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ORGANO EJECUTIVO NACIONAL
DECRETO - LEY N®9
{De 26 de tebrero de 1998)

“Por el cual se reforma el régimen bancario y se crea
la Superintendencia de Bancos’

El Presidente de la Republica
En uso de sus facultades constitucionales y especialmente de la que le
confiere el Ordinal No.1 de la Ley No.1 de 2 de enero de 1998, oido el
concepto favorable del Consejo de Gabinete.

DECRETA:
TITULO | - NORMAS GENERALES Y DEFINICIGNES

ARTICULO 1 AMBITO DE APLICACION Este Decreto-ley se aplicara a las
personas naturales o juridicas gue ejerzan el Negocio de Banca en o desde Panama y alas
Oficinas de Representacion.

ARTICULO 2. EJERCICIO DEL NEGOCIO DE BANCA. Sélo las perscnas que hayan
obtenide la ficencia respectiva podran ejercer el Negocio de Banca en o desde Panama.
lgualmente, podréan ejercer el Negocio de Banca en Panama las personas de derecho
publico a las cuales las leyes autoricen para ello




Gaceta Oficial, jueves 12 de marzo de 1998 N‘Z?,{”

N

GACETA OFICIAL

ORGANO DEL ESTADO
Fundada por el Decreto de Gabinete N° 10 del 11 de noviembre de 1903
LICDO. JORGE SANIDAS A. YEXENJA L. RUIZ
DIRECTOR GENERAL SUBDIRECTORA
OFICINA Direccion General de Ingresos
IMPORTE DE LAS SUSCRIPCIONES

Avenida Norte (Eloy Alfaro) v Calle 3a. Casa N° 3-12,
Edificio Casa Amarilla, San Felipe Ciudad de Panam4,
Teléfono 228-8631,227-9833 Apartado Postal 2189
Panamé, Republica de Panamd
LEYES, AVISQS, EDICTOS Y OTRAS
PUBLICACIONES

NUMERD SUELTO: B/ 3.00 Todo pago adelantado.

Minimo 6 Meses en la Republica: B/, 18.00
Un afio en ta Repiiblica B/.36.00
En el exterior 6 meses B/.18.00, mds porte aéreo
Un afio en el exterior, B/.36.00. més porte aéreo

ARTICULO 3. DEFINICIONES. Para los efectos de este Decreto-Ley, a los términos
que a continuacién se expresan se les atribuird el significado siguiente.

3

1. Adtivos Productivos:  Aquellos préstamos e inversiones que genersn ingresos
regularmente, con independencia de dénde estén ubicados, segun lo disponga la
Superintendencia de Bancos.

2. Actives Productivos Locales: Aguellos activos productivos ubicados econdmicamente en
ja Republica de Panama.

3. Banco: Toda persona que lleve a cabo el Negocio de Banca o que actie como Oficina
de Representacion.

4, Bancos Extranjeros: Sucursales o Subsidiarias de bancos cuya casa matriz tiene sede
fuera de la Republica de Panama.

5. Bancos Panamefios: Aquellos Bancos cuya casa matriz tiene sede en la Republica de
Panama.

6. Bancos Oficiales: Aguelios de los cuales el Estado es propietario en forma
mayoritaria.

7. Capital asignado: Aguelia parte del capital social pagado de un Barnco Extranjero
que se destine o asigne al Negocic de Banca realizado en o desde Panama, a través de
sus sucursales.

8 Ente Supervisor Extranjero: La entidad oficial que tenga a su cargo la supervision
bancaria en aquelios paises en que estan esiablecidas las casas matrices de las |
Subsidiarias o Sucursales de Bancos Extranjeros.

9. Establecimiento: Toda oficina, sucursal 0 agencia de un Banco que se dedique ai Negocio
~-de Banca. Se exceptuan de esta definicion aquellos equipos, maguinas, sistemas u
oficinas exciuidos expresamente por la Superintendencia.

10.Estados Financieros: E! Balance de Situacion, el Estado de Ganancias y Pérdidas y el
Estado de Situacién Patrimonial.

11.Facilidades Crediticias no Garantizadas: Las otorgadas sin garantia real o ias que,
' teniéndola, el valor de la misma es inferior a la suma adeudada.  ,
)
L

12 Fondos de Capitat: El capital primario y el capital secundario de un Banco.
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13.Grupo Econdmico:  Conjunto de personas naturales o juridicas cuyos intereses se
encuentran en tal forma relacionados entre si que a juicio de la Superintendencia deben
considerarse como si fueran una sola persona

14.interés: La suma o sumas que en cualquier forma o bajo cualquier nombre se cobre o
pague por el uso del dinero.

15.Junta Directiva: Junta Directiva de la Superintendencia de Bancos.

16 Negocic de Banca: Principalmente la operacion de captar recursos financieros del
publico o de instituciones financieras por. medic de la aceptacion en depositc de dinero
exigible a la vista 0 a plazo 0 por cualquier otro med:o autorizado por este Decreto-Ley, y
la utilizacion de tales y otros recursos, por cuenta y nesgo del Banco. para préstamos,
inversiones o cualquier otra operacicn autorizada por este Decreto-Ley, |a
Superintendencia o los uses bancarios.

17.Oficina de Representacion. Aquelia oficina establecida para actuar como representante
de Bancos que no operen en Panama, sin efectuar Negocio de Banca en o desde la
Republica de Panama.

18. Subsidiaria: persona juridica de propiedad total o mayoritaria de otra, o sobre la cual ésta
.+ ejerza el control de su administracion. Se exceptuan de esta definicion las personas
juridicas respecto a las cuales &l Banco actie como agente fiduciario.

19.Sucursal: entidad que no tiene personalidad juridica separada de la de su casa matnz y
es, por tanto, parte integral del Banco.

20.Superintendencia: La Superintendencia de Bances.

21, Superintendente: El Superintendente de Bancos.
TITULO I} - LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
CAPITULC | - GENERALIDADES

ARTICULO 4. CREACION DE LA SUPERINTENDENCIA. Crease la Superintendencia de
Bancos como organisme autonomo del Estado, con personalidad juridica y patrimonio
propio.

A fin de garantizar su autonomia, la Superintendencia

1. Tendra fondos separados e independientes dei Gobiemo Central y el derecho de
administrarios.

2. Aprobara su presupuesto de rentas y gastos. el que postenormente se incorporara al
Presupuesto General del Estado.

3 Escogera y nombrara a su personal. flara su remuneracion y tendra facultad para
destiturrio

La Supenntendencia actuara con independencia en el ejercicic de sus funciones y estard
sujeta a la fiscalizacion de ta Contraloria General de la Republica conforme lo establecen la
Constitucion Politica y este Decreto-Ley Esta fiscalizacion no implica, en forma alguna
injerencia en las facultades administrativas ce la Supenntendencia .

La Superintendencia no estara sujeta al pago de impuestos, derechos. tasas, cargos,
contribuciones o tnibutes de caracter nacional o municipal con excepcion de las cuctas de
sequridad social. del seguro educativo, de i0s rnesgos prcfesionales, de las tasas por
servicios publicos y del impuesto de imporiacion
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ra de las mismas garantias que s& establecen en favor del Estado

La Superintendencia goza - se
| articulo 1963 del Codigo Judicial.

y las Entidades Publicas en e

ERINTENDENCIA. La Superintendencia tendra,

ARTICULO 5. FUNCIONES DE LA SUP
Ley, los siguientes fines : ‘

ademas de los otros que le senale este Decreto-
1. Velar porgque se mantenga la solidez y eficiencia del sistema bancarno
como centro

2 Foralecer y fomentar condiciones propicias para el desarollo de Panama

financiero internacional.
3. Promover la confianza pablica en
integran mantengan coeficientes
obligaciones.

el sistema bancario y velar porque '0s Bancos que 1o
de solvencia y liquidez apropiados para atender sus i
RN

4. Evitar que las personas no autorizadas conforme a este Decreto-Ley ejerzan el Negocio

de Banca.

Bancos tengan procedimientos adecuados que permitan 2 supervision y

-5, Velar porgue l0s
e mternacional. en estrecha colabaracion con

contro! de sus actividades a escala nacional
los Entes Supervisores Extranjeros, si fuera et caso

6. Sancionar las violaciones de este Decreto-Ley

CAPITULO !l - COMPOSICION

ARTICULO 8. JUNTA DIRECTIVAY SUPERINTENDENTE.  La Superintendencia contara b E
con una Junta Directiva formada por cinco (5) directores con derecho a voz y voto, y con un i
Superintendente. Tanto los directores de la Supenntendencia como el Superintendente = !

seran nombrados por &l Organo Ejecutivo.

“Los directores no recibiran remuneracion ni gastos de representacion, salvo dietas que fijara
el Organo Ejecutivo por su asistencia a jas reuniones de la Junta Directiva o por su
participacién en misiones oficiales. Por su parte, el Superntendente fungira como
funcionario publico de tiempo completo y sera remunerado con un sueldo, de conformidad

con lo que al efecto disponga el Organo Ejecutivo. SR

La Junta Directiva elegira un Presidente de entre sus miembros, guien ejercera el cargo por
el término de un aho.  Dicho témino podra ser prorogade

~
ARTICULO 7 NORATIFICACION  No se aplicara al nombramiento de los directores de la

Superintendencia ni del Supenntendente io dispuesto en el articulo pnmero de ia Ley No. 3
de 18 de junio de 1987.

ART}QULO 8 REQUISITOS PARA SER DIRECTOR. Se establecen los siguientes Ea '
requisitos para desempefiar el cargo de director de la Superintendencia U -7

1. Ser ciudadano panamernio

2. No haber sido 'condenado por autoridad competente por delito dolose ni por delito e
culposo de caracter patrimonial o
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3.

 Poseer titulo universitario y experiencia minima de siete (7)

No tener los Directores parentesco entre si dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad, ni ser cényuge de otro director ni del

Superintendente.

. No desempenar ningin otro cargo publico remunerado, ni ningun otro carge publico
ad-honorem gue pueda crear conflictos de interés, excepto el de profesor en

establecimientos de educacién universitaria.
anos en el sector

bancario, en el financierc o en otros afines

. No haber sido inhabilitado por la Superintendencia para ejercer como funcionario

bancario.

No haber sido declarado en quiebra ni en concurso de acreedores, ni encontrarse en
estado de insolvencia manifiesta.

8. No ser banquero en ejercicio, ni director de Banco, ni accionista que directa ©

indirectamente posea mas del cinco por ciento (5%) de las acciones de un Banco.

ARTICULO 9. TERMINO DE LOS DIRECTORES. Los directores ejerceran sus cargos por
un término de ocho (8) afcs a partir de su nombramiento.

T .
No obstante. a fin de permitir la renovacicn escalonada de los cargos de director-de la

Superintendencia, en la designacion nicial se nombrarén dos (2) directores por un término
de cinco (5) afos cada uno; un (1) director por un término de siete (7) anos; y dos (2)
directores por un término de ocho (8) afos cada uno

E! nombramiento de los directores podra ser prorrogado por un solo término adicional de
ocho (8) afos '

ARTICULO 10, REQUISITOS PARA SER SUPERINTENDENTE  Se establecen los
siguientes requisitos para fungr como Supenntendente

1. Ser ciudadanoc panameno

2. No haber sido condenado por autoridac competente por delito doloso, ni por delito
culposo de caracter patrimonial.

3. No tener parentesco con los miembros de la Junta Directiva dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad, ni ser conyuge de alguno de los directores.

4. Poseer titulo universitanio y expenencia minima de siete {7) anos en el sector bancario, el
financiero ¢ en otros afines

5 No ser banquerc en ejercicio. ni director ce Banco. ni accionista gue directa o
indirectamente posea mas del ¢inco por ciento (5%) de las acciones de un Banco o del

Grupo Economico al que pertenezca un Banco

6. No haber sido inhabilitado por fa Supenntendencia para ejercer como funcionario bancario.
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7. No haber sido declarado en quiebra ni en Concurso de acreedores, 0 encontrarse en
estado de insolvencia manifiesta.

ARTICULO 11. TERMINO DEL SUPERINTENDENTE
El Superintendente sera nombrado por un termino de cnco {5} afos prorrogables por una
solz ver Podrs panicpar con derecho a voz en ias reuniones de ia Junta Directiva, salvo

cuando se traten temas que a JuIcio de ia Junta Direciiva cgeban discutirse sin su presencia

ARICULO 12, CONFLICTO DE INTERES. Cuando en las reuniones de fa Junta Directiva
se trataren temas sobre los cuales aigun director o el Supenntendente pudieran tener
conflictos de interés. dicho director o el Superintendente debera abstenerse de participar en

A falta de abstencién voluntaria, la Junta Directiva podra solicitar

fa reunidén que se trate.
te de la reunion.

formalmente al director o al Superintendente, segun el caso, que se ausen

En caso de ausencia de uno o mas directores en una reunion de la Junta Directiva por
conflicto de interés, la decision que se trate se tomara con el voto favorable de la mitad mas
uno de los directores presentes. que en ningun caso podra ser infenor a tres (3) directores.

~

ARTICULO 13. FUNCIONES DEL SUPERINTENDENTE

£!-Superintendente tendra a su cargo a administracion y el manejo de las gestiones diaras
de la Svperintendencia y ostentara su representacion, sin peruicic de las demas
atribucionas que le sefale este Decreto-Ley. En su ausencia, la representacion legal de la
Superintendencia recaera sobre el Presidente de la' Junta Directiva. No obstante, en caso de
ausencia temporal del Superintendente. la “Jurta Directiva podra nombrar un
Superintendente interino hasta que se reintegre el Slperintendente titular

El Supenntendente acatara y ejecutara las res%mciones adoptadas por la Junta Directiva. y

velara porque se cumplan las normas y politcas gue se establezcar en matena bancaria

De igual forma, podré proponer a la Junta Directiva tomar las decisiones que correspondan a
¢

«gsta.

ARTICULO 14. REMOCION. Una vez nombrados. ni los directeres ni ei Superintendente
podran ser removidos sino por las causales contempiadas en este Decreto-Ley, segun
decision de la Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia dictada cenforme al proceso
contemplado en el articulo 289 dei Codigo Judicial Estan iegitimados para solicitar la
remocion el Organo Ejecutivo y la Junta Directiva

ARTICULC 15 CAUSALES DE REMCC!CH a8 Sala Tercera de la Corte Suprema de
Justicia podra ordenar fa remocion ge ur crecier ¢ def Supenntendente si se configura
alguna de las causales siguienies:

4. La incapacidad pemmanente para cumpiir sus funciones

2. La declaracion de quiebra, concurso de acreedores o el estado de insolvencia manifiesta.

Que se dejen de cumplir fos requisitos establecidos para su escogencia

(]

4. |afalta de probidad en el ejercicio de sus funciones,
5. Lainasistencia reiteraca a las reuniones de fa Jumia Drrecuva

8. Elincumplimiento de las obiigaciones y pronidiciones que le impone este Decreto-Ley

N°23,499
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CAPITULO 1Il - ATRIBUCIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA Y DEL SUPERINTENDENTE

ARTICULO 16. ATRIBUCIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA." La Junta Directiva actuara
como organo consultivo y como maximo 6rganc de reguiacion y fjacion de politicas
generales de la Superintendencia. Comespondera a la Junta Directiva el ejercicio de las

siguientes atribuciones:

1.

2.

10

"

Aprobar el presupuesto anual de ia Superintendencia.

Aprobar normas generales para la identificacion y supervision de Grupos Econdmicos de
los cuales Bancos formen parte.

Aprobar normas de aplicacién general para la definicion e identificacion de créditos a
clientes relacionados entre si, o relacionados con los Bancos o con los Grupos
Econémicos de los cuales los Bancos formen parte.

. Aprobar los criterios generales de clasificacion de los activos de riesgo y las pautas péra

la constitucion de reservas para cobertura de riesgo crediticio y de mercado.

. Aprobar normas de aplicacion general para la suspensién de la causacion de intereses,

de acuerdo a criterios de aceptacién intemacional.

. Resolver las apelaciones promovidas contra las resoluciones del Superintendente.

. Fijar, en el ambito administrativo, la interpretacién y alcance de las disposiciones legales ©

reglamentarias en materia bancaria.

. Establecer las reglas conforme a las cuales deberan practicarse las inspecciones

prescritas por este Decreto-Ley o las ordenadas por la propia Superintendencia a los
Bancos o Grupos Econémicos de los cuales Bancos formen parte. si fuere el caso.

Fijar requisitos de caracter contable en relacion con la informacion financiera que deben
suministrar los Bancos, lo que incluye la aprobacion de un catalogo de cuentas para uso

bancario.
Fijar las reglas generales que deben seguir ics Bancos en su contabilidad.

Modificar la tasa de regulacion y supervisin bancana mediante el voto afirmativo de
cuatro de sus miembros.

12.Asesorar al Gobiemo Nacional en todas aquellas materias que guarden relacion con el

13

desarrollo del sistema bancano

Coadyuvar con el Organo Ejecutivo en la reglamentacion de las disposicicnes de este
Decreto-Ley y dictar su régimen intemo, sujeto a la aprobacion del Organo Ejecutivo.

14 Las demas que senale este Decreto-Ley

ARTICULO 17. ATRIBUCIONES DEL SUPERINTENDENTE ~ Correspondera al
Superintendente el ejercicio de las siguientes atnbuciones:

1.

Aprobar el otorgamiento de licencias bancanas dentro del marcc establecido por este
Decreto-Ley.

_ Autorizar el cierre ¢ traslado voluntario de Establecimientos en el teritorio nacional, asi

como la apertura de Sucursales o Subsidianas de Bancos Panamerios en el exterior.

. Autorizar la liquidacion voluntaria de Bancos.
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4 Decretar la intervencion, reorganizacién y liquidacion forzosa de Bancos en o5 casos

contemplados en este Decreto-Ley.

5. Autorizar la fusion y la consolidacion de Bancos y de Grupos Econémicos de Ios cuales
Bancos formen parte.

6. Autorizar la adquisicidén o transferencia de acciones de Bancos o de Grupos Economicos
de los cuales Bancos formen parte cuando, en tal virtud, el adquirente u otras personas
naturales o juridicas vinculadas a ellos, pasen a ser Sus propietarios totales o
mayoritarios © a tener el control de su administracion

7. Publicar u_ordenar la publicacion de los Estados Financieros de los Bancos con |a
periodicidad y contenido que estime conveniente.

8. Contratar a los asesores. auditores 0 supervisores que sean necesancs para el mejor

desempefio de las funciones de la Supenntendencia

9. Instruir a las juntas directivas de los Bancos acerca de la remocion de sus funcionarios
directivos o ejecutivos, si a su juicio hubiese mento para ello

10.Expedir certificaciones relacionadas con la existencia y actividades de los Bancos, con
base en la informacién gue conste en la Siperintendencia.
b

11.Adquirir los bienes v contratar los servicios que sean necesarios para el buen
funcio:amiento de la Superintendencia, sujeto a lo que al efecto dispongan este Decreto-

Ley y sus reglamentos.

— -

12.Preparar el anteproyecto de presupuesto anual conjuntamente con el informe anual de
las actividades y proyectos de la Superintendencia. y sometenos a 1a consideracion de la

Junta Directiva.

13.Supervisar a los Bancos, atendiendo en todo caso a lo dispuesto en los convenios
intemacionales ratificados por la Republica de Panamé y a nomas y criterios
¢+ intemacionaimente aceptados.

14.Supervisar a los Grupos Econdmicos de los cuales Bancos formen parte, a través de
inspecciones regulares, del andlisis de estados financieros auditados y otros informes, asi
como . obtener informacion sobre las transacciones y relaciones entre las empresas del
Grupo Econdmico, tanto nacionales como internacionales, para fines de supervision.

15 Ejecutar las inspecciones bancanas ordenadas por este Decreto-Ley o por la Junta
Directiva y, aquellas que, por su propia iniciativa considere necesanas o prudentes

16 De conformidad con la Ley, fijar los sueldos y demas emolumentos y nombrar, trasladar.
ascender y remover a los empleados y funcionanos de la Supenntendencia, y aplicares
las sanciones disciplinarias que correspondan

17 \Velar por la ejecucion y eficiente administracion “gel presupuesto anual de la
Superintendencia !

18 Aprobar el calendano bancaro

16 Presentar a la Junta Directiva estados financieros no auditados de la Superntendencia
dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre del pnmer semestre ce cada ano fiscal

20. Presentar a la Junta Directiva estados financieros de la Supenntendencia auditados por
contadores publicos auterizados independientes, dentro de [0s tres (3) meses siguientes
al cierre de cada afo fiscal.
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21.Delegar, con sujecién a las decisiones y directrices de la Junta Directiva. responsabilidad.
autoridad y funciones en los demas funcionarios y empleados de la Supenntendencia.

22. Presentar y entregar a la Jinta Directiva un informe anual de labores

23.Establecer programas de prevencion que permitan un conocimiento de la situacion
financiera de los Bancos, asi como verificar la veracidad de la informacion que los Bancos

remitan a la Superintendencia.

24.Designar asesores o supervisores para los Bancos que deban ser objeto de especial
atencién por parte de la Superintendencia.

25.imponer las sanciones que correspondan por la violacién de las normas de este Decreto-
Ley o de los reglamentos que se dicten, segun el caso.

26.Autorizar aquellas reformas al pacto social de los Bancos que determine la
Superintendencia.

27 Adoptar medidas para evitar o corregir imegularidades o faltas en las operaciones de los
Bancos que, a su juicio, pudieran poner en peligro los intereses de sus depositantes, la
estabilidad del Banco o la solidez del sistema bancario.

28.Velar porque los Bancos suministren a sus clientes informacién que asegure la mayor
transparencia en las operaciones bancarias.

29.Establecer vinculos de cooperacién con los Entes Supervisores Extranjeros para
fortalecer los mecanismos de control, actualizar las regulaciones preventivas e
intercambiar informacion de utilidad para el ejercicio de la funcidn supervisora.

30. Evaluar los indicadores financieros de los Bancos y de los Grupos Econdémicos de los
cuales los Bancos formen parte, si fuere el caso, tales como adecuacion del capital,
riesgos del activo y liguidez, y otros que la Superintendencia estime convenientes.

-81. Coadyuvar con los esfuerzos de los organismos publicos competentes para erradicar las
practicas de competencia desleal o que limiten |a libre concurrencia al mercado bancario.

32 Dictar las demas normas que, dentro del ambito de las actividades que les permite la Ley,
deben observar los Bancos para que sus operaciones se desarrolien dentro de niveles
adecuados de riesgo, incluyendo la capacidad para fijar limites y coeficientes que deben
observar fos Bancos en sus operaciones

33.Resolver todo aquello que no estuviese expresamente reservado a la Junta Directiva o0 a
otra autoridad

34. Las demas que sefialen este Decreto-Ley.

ARTICULC 18 DECISIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA Las decisiones de la Junta
Directiva seran adoptadas con el veto afrmative de por lo menos tres (3) directores, saivo
aquelios casos especiaimente contemplados en este Decreto-Ley en 105 gue se requiera un
mayor numero de votos

La presencia de por lo menos tres (3) directores sera necesana para constituir quorum.
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CAPITULO IV - TASA DE REGULACION Y SUPERVISION BANCARIA

ARTICULO 19. TASA DE REGULACION BANCARIA. Créase la tasa de regulacion y
supervision bancaria a favor de la Superintendencia. Los Bancos estaran sujetos al pago

anual de dicha tasa conforme a la siguiente tarifa:

1. Bancos con licencia general: Treinta mil balboas (B87.30.000.00) mas una suma
equivalente a trenta y cinco batboas (B/.3500) por cada millon de balboas
(B/.1.000.000.00) o fracciéon de activos totales, ésta ultima suma hasta un monto

maximo de cien mil batboas (B/.10C,000.00)
2. Bancos con licencia intemacional: Quince mil balboas (B/ 15.000.00)
3. Bancos con licencia de representacion. Cinco mii balboas (B/ 5.000.00)

Bl monto de la tasa debera guardar estricta refacion con i0s costos en que deba incumir la
Superintendencia para cumplir sus funciones en forma racional y eficiente conforme a su
presupuesto.  Con tal finalidad, la Superintendencia podra, a su discrecion. aumentar o
reducir el monto de la tasa aplicable.

No obstante lo anterior, si al finalizar un ejercicio presupuestario existieran saldos
provenientes del pago de la tasa, el Superintendente transferira dichos saldos a una
Cuenta especial. los cuales deberan ser destinados a la cobertura de los gastos
correspondientes a ejercicios posteriores S existieren saldos durante dos periodos
presupuastarios consecutivos la Superintendencia debera reducir la tasa en la forma
que estime [ertinente, a fin de que en los gjercicios subsiguientes no se causen dichos

saldos.

ARTICULO 20. OTROS RECURSOS DE LA SUPERINTENDENCIA. Ademés de Ia tasa de
regulacion y supervision bancaria, para cubrr sus gastos de funcionamiento Ia
Superintendencia podra contar cor ‘0s siguientes recursos:

1. El importe de los derechos de inspeccion y otros servicios especiales, los cuales serdan
pagados por los Bancos.

2. Las donaciones y legados aceptados.
3. Los bienes y derechos que adquiera o reciba por cualguier titulo
4. Los frutos y rentas que generen sus bienes.

TITULO I -DEL REGIMEN BANCARIO
CAPITULO | -DE LAS AUTORIZACIONES

ARTICULO 21 LICENCIAS BANCARIAS  Saivo los Bancos Oficiales. ninguna persona
podra llevar a cabo el Negocio de Banca =n ¢ desde Panama sin hater optenido
previamente la debida autonzacion de la Supernierdencia. mediante la expedicion de la
licencia respectiva

Se expediran tres (3) clases de licencia, a saber
LICENCIA GENERAL  la que permitira llevar a cabo ef Negocio de Banca en cualquier parte

de la Republica de Panama y transacciones que se perfeccionen, consuman o surian sus
efectos en el exterior. y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia

autorice.

N®23,499
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- LICENCIA INTERNACIONAL: la que permitira dingir. desde una oficina establecida en
Panama, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior, y
realizar aquetlas otras actividades que la Superintendencia autorice

LICENCIA DE REPRESENTACION: la que solo permitira establecer una o mas Oficinas de

Representacion en Panama, y realizar aquelias otras actividades que la Superintendencia

autorice. Al utilizar la razén social del Banco gue representan,  las Oficinas de

Representacion siempre deberan incluir ta expresion "Oficina de Representacion”.

ARTICULC 22. VALIDEZ DE LAS LICENCIAS BANCARIAS YA OTORGADAS Se
reconoce [a plena validez de las licencias bancarias otorgadas por ia Comision Bancaria
Nacicnal a la fecha de entrada en vigencia de este Decreto-Ley

ARTICULO 23. AUTORIZACION PREVIA. Los Bancos Extranjeros deberan haber obtenido
previamente autorizacion de su Ente Supervisor Extranjero para poder ejercer el Negocio de
Banca en o desde Panama, o para establecerse como QOficinas de Representacion.

ARTICULO 24. USQO DE LA PALABRA "BANCQO". Con la excepcién de instituciones o e
agrupaciones de caracter nacional gue se dediquen exclusivamente a actividades de tipo
humanitario o cantativo, o de entidades estatales que se dediquen a efectuar préstamos
sectoriales de interés social. ninguna persona que ne sea un Banco autorizado podré, sin
licencia de la Comision Bancaria Nacional o de la Superintendencia, segun sea e} caso,
emplear |a palabra "Banco” ni sus derivados, en ningun idioma, en su nombre, razén social,
descripcion o denominacién en membretes de facturas, papel de cartas, avisos, anuncios ¢
por cualquier otfro medio o en cualquier otra forma que indique que ejerce el Negocio de
Banca.

PARAGRAFQ: Prohibese a los notarios |a autorizacion de escrituras o copias de las mismas,
actos, declaraciones o instrumentos peculiares a su oficio, y autenticaciones de firnas que
contravengan este articulo. igual prohibicion se hace al Registro Publico en cuanto a sus
inscripciones.  E! Director General del Registro Publico debera remitir un informe a la
Superintendencia sobre [a existencia de inscripciones que puedan estar en contravencion
con’ las disposiciones de este articulo. E! Superintendente de Banca debera evaluar el
4nforme y ordenar la anotacion de una marginal en la inscripcion de cada sociedad que no
haya cumplido con lo antes dispuesto, en el sentido de que la misma, luego de transcurridos
sesenta (60) dias calendario desde la correspondiente anotacion, quede disuelta de pleno
derecho o que su habilitacion para efectuar negocios en Panama ha sido cancelada, segun
se trate de una sociedad panamefa o extranjera.

ARTICULG 25 EJERCICIO DEL NEGOCIO DE BANCA SIN LICENCIA. Siempre que se
tenga conocimiento o razones fundadas para creer que una persona natural o juridica esta
ejerciendo el Negocio de Banca sin licencia, la Superintendencia estara facultada para
examinar sus libros, cuentas y documentos a fin de determinar tal hecho. Toda negativa
injustificada a presentar dichos libros, cuentas y documentos se considerara como
presuncion del hecho de ejercer el Negocio de Banca sin licencia. La Superntendencia -
debera imponer multas de hasta cien mil baiboas (B/ 100,000.00) a las personas naturales o e
juridicas que violen Ias disposiciones de este articulo

S fuere necesano, la Superintendencia podra intervenir los establecimientos en gue se

presume la realizacion del Negocio de Banca sin iicencia, y si comprobare tal hecho. debera

ordenar su cierre, para lo cual podra contar con el auxilio de la Fuerza Publica.

La Supenntendencia quedara facultada para notificar al Registro Publico que se anote la
marginal a que se refiere el articulo anterior e imponer las sanciones a que haya lugar.

ARTICULO 28 PUBLICACION DE ORDENES. En todos los casos en gue la
Supenntendencia craene al Director General del Registro Publico que se anote la marginal a P
que se refieren los articulcs 24 y 25, la Superntendencia publicara tal orden en un diario de
amplia circulacion en toda la Republica durante tres (3) dias habiles
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CAPITULO Il - SUPERVISION CONSOLIDADA

ANJEROS CON LICENCIA INTERNACIONAL. Las
Sucursales o Subsidiarias de Bancos Extranjeros con licencia internacional estan
sometidas a la supervision de la Superintendencia y a las demas reglas aplicables de
acuerdo con este Decreto-Ley y sus reglamentos y desarrolios.  No obstante, dichas
Sucursales observaran los requisitos de liquidez, adecuacion de capital y demas
condiciones técnicas que la legislacion y e Ente Regulador Extranjero establezcan, a
cuyos efectos dicho Ente Regulador ejercera la correspondiente supervision consclidada

ARTICULO 27 BANCOS EXTR

ARTICULO 28. BANCOS EXTRANJEROS CON LICENCIA GENERAL.  Los Bancos
Extranjeros con licencia general deberan ser supervisades en forma consolidada por el
Ente Supervisor Extranjerc correspondiente, sin pefjuicio de su sujecion a las
disposiciones de este Decreto-Ley.

ARTICULO 29. INSPECCION DE ENTES SUPERVISORES EXTRANJEROS.

Exclusivamente para fines de supervisién, los Entes Supervisores Extranjeros podran
solicitar informacion y efectuar visitas de inspeccion en Panama a las Sucursales ©
Subsidiarias de los Bancos Extranjercs sobre los cuales ejerzan una supervisién

consolidada.

eto de estricta reserva y no podra ser revelada por

La informacion que se recabe sera obj
La

el Ente Supervisor Extranjerc sin la previa autorizacion de la Superintendencia.
Superintendencia exigira garantias suficientes de dicha reserva.

El Ente Supervisor Extranjero debera entregar a ia Superintendencia copia de todos los
informes y documentos que prepare con motivo de |a inspeceion,

ARTICULO 30, La Superintendencia supervisaré en forma consolidada a las Sucursales o
Subsidiarias en el exterior de los Bancos Panamefios.

ARTICULO 31. ACUERDOS O ENTENDIMIENTOS CON ENTES SUPERVISORES
;EXTRANJEROS. La Superintendencia llegara a acuerdos © entendimientos con Entes
Supervisores Extranjeros que permitan la supervisién consolidada a gque se refiere este
capitulo y que aseguren que las relaciones entre éstos y aquélias se fundamenten en
principios de reciprocidad y configencialidad y se cinan a estrictos fines de supervision
bancaria. Dichos acuerdos especificaran los criterios aplicables a las inspecciones y al
intercambio de informacion y cooperacién entre los entes.

CAPITULO Ill - PROCEDIMIENTO PARA EL OTORGAMIENTO
DE LICENCIAS

ARTICULO 32. SOLICITUD DE LICENCIA. La solicitudes de licencias bancarias que
se formulen a la Superintendencia deberan hacerse constar por escritc mediante
apoderado. La Junta Directiva establecera los requisitos y demas condiciones que
deben reunir los peticionarir ~ a fin de obtener una licencia bancarnia

ARTICULO 33 CRITERIOS PARA LA APROBACION O DENEGACION DE LICENCIAS
BANCARIAS. La Superintendencia evaluara la solicitud y la documentacion gue la
acomparie, y la aprobara o denegara dentro de 10s noventa (90) dias calendano siguientes a oA

la fecha en que toda la documentacion requenda por fa Supenntendencia haya sido - S
presentada, en atencion a los siguientes cntenos y a los demas que la Supernintendencia “

establezca: -

1 ldentidad de los accionistas principales e idoneidad del cuerpo administrativo en base a
su experiencia. integndad e historial profesionai
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2. Cumplimiento del requisito de capital minimo exigide, cuyo ongen debera ser claramente
determinable y debera tener caracter de adicionalidad, a fin de impedir el uso multiple de
los mismos recursos de capital en distintos Bancos.

3. Plan de negocios que demuestre la viabilidad del Banco y su aporte a la economia
panamefia.

El término de que trata este articulo podra ser prorogado si, a discrecion del
Superintendente, ello fuere necesario para la mejor evaluacion de la solicitud de que se trate.

ARTICULO 34 PERMISO TEMPORAL. Sila solicitud de licencia bancaria fuere aprobada,
la Superintendencia concedera en la misma resolucion un permiso temporal con el Gnico fin
de que se pueda inscribir en el Registro Pubiico el pacto social de la nueva sociedad o de la
sociedad extranjera gue solicita la licencia bancara utilizando el nombre “Banco”, o
cualquiera de sus derivados, mientras se tramita la obtencion de la licencia definitiva.

El permiso temporal se concedera por un término de noventa (90) dias calendario

ARTICULO 35. LICENCIA DEFINITIVA Concedido el permiso temporal y dentro del
término de vigencia del mismo, el peticionario debera presentar la solicitud de licencia
definitiva de conformidad con los requisitos gue ai efecto establezca la Superintendencia.

Dentro de los ciento veinte (120) dias calendario siguientes al recibo de la solicitud de
licencia definitiva, ia Superintendencia debera, mediante resolucién motivada, expedir o
negar Ia licencia, notificando dicha resolucién personalimente al solicitante.

El término de que trata este articulo podré ser prorrogado por el Superintendente, si a su
discrecion ello fuere necesario en atencién a las circunstancias particulares de cada
solicitud.

ARTICULO 35. OPOSICION AL OTORGAMIENTO DE LICENCIAS. Dentro de los quince
(15) dias calendaric siguientes a la fecha en que la Superintendencia reciba una solicitud de
Jicencia bancaria, debera publicar un aviso por tres (3) dias habiles en un diano de circulacion
nacional que debera contener fa siguiente informacion:

1. Nombre del peticionario de la licencia.
2. Nombre de los directores y dignatarios del peticionario.

3. Antecedentes operativos del peticionario,

4 Nombres y cédulas o pasaportes de los directores, dignatarios y funcionarios ejecutivos
del Banco, con indicacion de sus cargos

Los Estados Financieros auditados del peticionario que correspondan al ano anterior a su
presentacion estaran a disposicion del publico en las oficinas de la Superintendencia.

Las personas que tengan razones fundadas para oponerse al otorgamiento de ia licencia
solicitada, podran exponerias por escrito a la Superintendencia y presentar la documentacion
que la sustente si la hubiere, dentro los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de
ta dltima publicacion de que trata el parafo antenor Se consideraran razones fundadas
aquelias que versen sobre la capacidad economica y solvencia moral dei peticionario, de ia
entidad que aspira a obtener licencia bancana, de los directores y dignatanos de ambas y de
los funcionarios ejecutivos mencionados en el aviso y. en general. aquellas circunstancias
comprobables que hagan mnconveniente el estadlecimiento de la nueva entdad bancana en
Panama. La Superintendencia no estara obligada a pronunciarse sobre dichas oposiciones y
objeciones  No obstante. en todo caso. el petcionano tendra derecho a refutar las
objeciones en contra del otorgamiento de la icencia bancana dentro de los quince (15} dias
calendario siguientes a la fecha en que la Supenntendencia se las notifique.
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Quedara a la discrecion de la Supenintendencia otorgar 0 no la licencia respectiva
las

atencion al andlisis de la documentacion proporcionada por el peticionario y
investigaciones que conduzca la Superintendencia, mediante resolucién motivada.

ARTICULO 37. APODERADOS DE SUCURSALES DE BANCOS EXTRANJEROS.
Para que en ningun momento carezcan de representacion, las Sucursales de Bancos
Extranjeros deberan designar por lo menos dos (2) apoderados generales. ambos
personas naturales con residencia en Panama y uno de los cuales, al menos. debera ser

ciudadano panamefio.

CAPITULO IV - CANCELACION DE LICENCIAS

ARTICULO 38. CAUSALES DE CANCELACION  El Supenntendente podra cancelar la
licencia de cualquier Banco que incurra en alguna de Ias siguientes causales

1. Cesar en el gjercicio del Negocio de Banca

2. No iniciar operaciones dentro de los seis {6) meses siguientes a la concesién de ia
licencia definitiva.

3. Que & Ente Supervisor Extranjero intervenga la casa matnz del Banco o cancele su
licencia, o que dicho Ente Supervisor no lleve a cabo una supervision consolidada efectiva

a juicio de la Superinteridencia.

4, La falta de pago de la tasa de regulacién y supervision dentro del témino que al efecto
establezca la Superintendencia.

5. Violacion grave reiterada de las disposicicnes de este Decreto-Ley, segun lo determine la
Superintendencia.

8. Enlos demas casos contemplados en este Decreto-Ley.

La cancelacion de Ia licencia debe hacerse mediante resolucién motivada adoptada por el
voto afirmativo de tres (3) Directores.

Antes de cancelar la licencia, la Superintendencia notificara personalmente al Banco su
proposito de cancelaria con especificacion de las respectivas causales, y este gozara de un
término de veintiun (21) dias calendano contados a partir de ia fecha de la notficacién, para
exponer las razones por las cugles considera gue su licencia no debe ser canceiada,
acompaniando las pruebas preconstituidas que estime conducentes. Una vez vencido dicho
término la Superintendencia, mediante resolucion motivada, decidira lo que sea de lugar
Esta decision admitira recurso de reconsideracion. La decision que resueiva dicho

recurso agotara la via gubernativa.

ARTICULC 35, MEDIDAS POSTERIORES A LA CANCELACION DE LICENCIAS,
Ejecutoriada la resclucién mediante la cual se cancela la licencia, la Superintendencia
procedera de inmediato a:

1. Comunicar la medida al Director General del Registro Publico, a fin de que se anote la
marginal comespondiente; y

2. Pubiicar la resolucion en un periédico de circutacion general durante tres (3) dias habiles

3. Nombrar a un liquidador que tendra a su cargo [a liquidacién del Bance en ios términos
previstos para la liquidacion forzosa de Bancos

N°23,499
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ARTICULO 40. APERTURA Y CIERRE DE ESTABLECIMIENTOS. Ningun Banco
Panamefio podra abrir un nuevo Establecimiento en Panama sin previa notificacién a la
Superintendencia.

La apertura de establecimientos en el extranjero debera contar con la aprohacién previa de
la Superintendencia. :

De igual forma, cuando un Banco considere necesario cerrar o trasladar un Establecimiento
ya existente, debera obtener autorizacion previa de la Superintendencia, a los solos efectos
de que ésta pueda velar porque el cierre se haga en forma ordenada y de manera que
proteja los intereses de los depositantes de dicho Establecimiento.

CAPITULO V - DEL CAPITAL

ARTICULGC 41 COMPOSICION DEL CAPITAL. E! capital social de los Bancos estara
compuesto por un capital primario y un capital secundaric.

El capital primario estara integrado por el capital pagado en acciones, las reservas
declaradas, y las utilidades retenidas.

E! capital secundario estara compuesto por las reservas no declaradas, las reservas de
revaluacion, las reservas generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y
deuda y la deuda subordinada a término. La Superintendencia definira y reglamentara
cada uno de los elementos del capital secundaric de conformidad con las normas
convencionales de aceptacion universal y establecera las deducciones a la base de capital
gue estime técnicamente necesarias.

£l capital secundario no podré exceder el monto del capital primario.

ARTICULO 42. CAPITAL MINI!\7|O. Toado Banco que ejerza el Negocio de Banca en
Panama al amparo de una licencia general debera tener un capital social pagado o capital
asignado minimo de diez millones de balboas (8/.10,000,000.00).

7

Todo Banco que ejerza el Negocio de Banca desde Panama al amparo de una licencia
intermacional debera tener un capital social pagado o capital asignado minimo de tres
millones de baiboas (8/.3,000.000.00), de los cuales doscientos cincuenta mil balboas
(B/.250,000.00) deben estar depositados en el Banco Nacional de Panama o invertidos en
Bonos de Garantia Bancaria consignados en dicha institucion.

ARTICULO 43. CUMPLIMIENTO DE LOS NUEVOS REQUISITOS DE CAPITAL. Se
establece un término impromogable de cinco (5) afios contados a partir de la fecha de
entrada en vigencia de este Decreto-Ley para que los Bancos de licencia general que en
dicho momento no cumplan con los nuevos requisitos de capital pagado minimo se ajusten a
ellos. A estos efectos, los Bancos aumentaran cada afo su capital pagado ¢ asignado por
lo menos en una quinta parte de la suma que deba ser completada.

Los plazos anteriores no se aplicaran si la mayoria de las acciones del capital social del
Banco en favor del cual se establecen son transferidas a terceras personas En este caso,
se debera cumplir con ef aumento de capital correspondiente dentro de los seis (8) meses
siguientes a la transferencia de las acciones del Banco

En todo caso, los Bancos quedan obligados a capitalizar anualmente la totalidad de sus
utilidades, hasta alcanzar e! capital minimo requerido.

La Superintendencia podra nombrar un asesor para aquelios Bancos gue no cumplan con
|as cuotas anuales minimas de capitalizacion establecidas en este articulo. El asesor debera
evaluar la situacion del Banco y recomendar a la Superintendencia su reorganizacion, o la
cancelacion de su licencia y consiguiente liquidacion forzosa, segun lo amente fa situacion
del Banco.
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Vencido el término de cinco (5) afios de que trata este articuio, la Superintendencia podra, a
su sola discrecién, aumentar el requisito de capital pagado o asignado minimos para los
Bancos de licencia general o internacional, segun sea el caso.

ARTICULO 44, RESERVA DE CAPITAL. Los Bancos no podran disminuir sus reservas
de capital sin autorizacion previa de la Superintendencia. A estos efectos, se entien_de
que la reserva de capital es aquella constituida por los fondos provenientes de gaﬁancllgs
que se acumulen en los libros de los Bancos y que se destinen a reforzar la situacion

financiera de éstos.

ARTICULO 45 INDICES DE ADECUACION Y PONDERACION. Los Bancos de licencia
general deberan mantener Fondos de Capital equivalentes a por lo menos el ocho por ciento
(8%) del total de sus activos y operaciones fuera de balance. ponderados en funcion a sus
riesgos. El indice de adecuacion antes expresado podra ser incrementado por ia

Superintendencia si lo considera conveniente

Los indices de ponderacion de activos y cperaciones fuera de balance seran estabiecidos
por la Superintendencia de acuerdo con las pautas de general aceptacion intemacional sokre

la materia.
>

CAPITULO VI - DE LA LIQUIDEZ BANCARIA

ARTICULO 46. REQUISITOS DE LIQUIDEZ. Todo Banco con licencia general debera

mantener en todo momento un saide minimo de activos liquidos equivalente al

porcentaje del total bruto de sus depdsites en Panama o en el extranjerc que

peribédicamente fije la Superintendencia. Dicho porcentaje no excedera del treinta y

cinco por ciento (35%).

Los créditos o depdsitos que reciban de su Casa Matriz o de una Sucursal, Subsidiaria o
afiliada en el extranjero los Bancos de licencia general se excluirén del computo del total
bruto de sus depositos para efectos de calcular el porcentaje de liquidez.

ARTICULO 47. MODIFICACIONES DEL PORCENTAJE DE LIQUIDEZ Las
modificaciones del porcentaje de liquidez deberdn cumplirse en el término que la
Superintendencia sefale, que no sera menor de treinta (30) dias calendarios. Al entrar
a regir este Decreto-Ley y hasta tanto la Superintendencia resuelva otra cosa, el
porcentaje de liquidez aplicable sera del treinta por ciento (30%).

ARTICULO 48. ACTIVOS LIQUIDOS Para los efectos de los articuios anteriores se
reputaran liquides los actives que a continuacion se detallan. siempre que estén exentos
de toda carga o gravamen y sean libremente transferibles:

1. Oro o dinero de curso legal en Panama:
2. Saldos netos en la Camara de Compensacion en la Republica de Panama;

3. Saldos netos en cualquier Banco en Panama. a la vista 0 a plazo. cuyo vencimiento
no exceda de ciento ochenta y seis (18€) dias calendario a partir dei informe de
liguidez, y obligaciones pagaderas en Panama a requerimiento o a plazo con un
vencimiento no mayor de ciento ochenta y sers (186) dias calendano a partir de
informe de liquidez;

4. Letras del Tesoro y otros valores emitidos por el Estado con vencimiento no mayor de
un (1) afio, a su valor de mercado;

5. Saldos netos en Bancos en el extranjero previamente aprobados por la
Superintendencia, exigibles a la vista 0 a plazo cuyo vencimiento nc exceda de ciento
ochenta y seis (186) dias calendario a partir del informe de liquidez, y pagaderos en
monedas de curso fegal en Panami;
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~ 8. Obligaciones emitidas por gobiernos extranjeros o por organismos financieros
internacionales autorizados por la Superintendencia, que se negocien activamente en
mercados de valores y tengan calidad de inversion segun lo haya determinado una
entidad calificadora de riesgos internacionalmente reconocida a su valor de mercado;

7. Obligaciones de empresas privadas nacionales o extranjeras aprobadas por la
Superintendencia, que se negocien activamente en mercado de valores y tengan
calidad de inversion segun lo haya determinado una entidad calificadora de riesgos
internacionalmente reconocida, de acuerdo con su valor de mercado;

8. Obligaciones de empresas privadas nacionales garantizadas por Bancos de licencia
general, siempre que 1as empresas emisoras y el Banco garante no formen parte del

mismo Grupo Econdmico;

9. Abonos de obligaciones que sean pagaderos dentro de los ciento ochenta y seis
(186) dias calendario contados a partir del informe de liquidez,

10.Otros activos gue la Superintendencia autorice mediante resolucién.

La distribucién del monto de las diversas clases de activos liquidos de que trata este
ariculo quedara a ia discrecion de cada Banco. No obstante, si fuese aconsejable para
la salud del sistema, ia Superintendencia podra establecer la proporcion que
determinados activos liquidos pueden representar de la liquidez total de un Banco.

ARTICULO 49. INFORMES DE LIQUIDEZ Los Bancos presentaran a la Superintendencia
informes de liquidez en la forma y con la periedicidad que determine la Superintendencia.

ARTICULO 50. SANCIONES. Las violaciones a lo dispuesto en este capitulo seran
sancionadas por la Superintendencia con multa de hasta cincuenta mil balboas
(B/.50,000.00), sin perjuicio de las medidas que pueda tomar la Superintendencia en

cada caso.

ARTICULO 51. RELACION ENTRE ACTIVOS Y DEPOSITOS LOCALES. Todo Banco
mantendra activos en Panama equivalentes a un porcentaje de sus depositos locales. Dicho
porcentaje sera determinado por la Superintendencia de acuerdo con las condiciones
econémicas o financieras nacionales, sera igua! para todos los Bancos y no excedera del
cien por ciento (100%) de dichos depositos.

La Superintendencia determinara lo que debe entenderse por depositos locales a los efectos
de este articuic.

)
Paragrafo: Al entrar en vigencia este Decreto-Ley y hasta tanto la Superintendencia no
resuelva otra cosa, el porcentaje al que se refiere este articulo sera de ochenta y cinco por
ciento (85%).

CAPITULO Vii - DEL INTERES BANCARIO

ARTICULO 52. FIJACION DE TASAS DE INTERES Los Bances podran fijar hibremente el
monto de las tasas de interés activas y pasivas de sus operaciones, por tanto. no les seran
aplicables las disposiciones de ia Ley 4 de 1835, la Ley 5 de 1933 ni las de otras leyes que
establezcan tasas maximas de interés. No obstante. deberan indicar la tasa efectiva de
sus préstamos y depgsitos en los estados de cuenta de sus clientes ¢ a peticién de

éstos.

ARTICULO 53. ANUNCIOS PUBLICITARIOS. Los Bancos deberan indicar la tasa
efactiva de sus operaciones activas o pasivas cuando se refieran a ellas en sus

anuncios publicitarios.
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CAPITULO ViIt - DE DOCUMENTQS E INFORMES

DERECHO DE SOLICITAR INFORMACION A LOS BANCOS O A
GRUPOS ECONOMICOS. La Superintendencia esta facultada para soficitar a cualquier
3 Banco o cualquier empresa del Grupo Economico del cual el Banco forme parte, los
E documentos e informes acerca de sus operaciones y actividades. A estos efectos, cada
Banco debera proporcionar a |a Superintendencia una lista descriptiva de dichas empresas
dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha de entrada en vigor de este
Decreto-Ley, y notificar cualquier variacién que se produzca a mas tardar dentro de los cinco
k| (5) dias habiles siguientes a la fecha de dicha variacion.

ARTICULO 54.

Se exceptuan de Io dispuesto en este articulo las empresas sobre las cuales el Banco ejerza
¢l control efectivo de sus operaciones en calidad de agente fiduciario

ARTICULO 55. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERQOS AUDITADOS. Dentro de
los tres (3) meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal, los Bancos con ficencia general
e intemacional deberan presentar a la Superintendencia sus comespondientes Estados
Financieros en lo que respecta a sus operaciones realizadas en o desde la Republica’de
Panama, segun sea el caso. La documentacién antes referiga llevara la firma del

representante legal o de un apoderado general del Banco.

Los Estados Financieros a que se refiere este articulo deberan estar auditados y seran
presentados cbservando las normas técnicas que la Superintendencia establezca

ARTICULO 56. EXHIBICION AL PUBLICO DE ESTADOS FINANCIEROS. Los Bancos
exhibiran durante todo el afc en un lugar accesible al publico en cada uno de sus
Establecimientos en Panama, copia de sus Ultimos Estados Financieros auditados -con sus
respectivas notas aclaratorias, si-las hubiere- y los publicaran en un diario de circulacion
nacional en la Republica dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre de cada ejercicio

fiscal.

ARTICULO 57. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS NO AUDITADOS. Los
:Bancos de! sistema deberan presentar a la Superintendencia sus Estados Financieros dentro
de los treinta (30) dias calendario siguientes al cierre de cada trimestre del ano La
Superintendencia podra publicarlos en forma periddica, segun lo establezca la
Superintendencia, en boletines de informacion financiera. Asimismo, publicara informacion
consolidada del sistema bancario. Podra también, mediante instrucciones de caracter
general, requerir a los Bancos poner a disposicion del publico en forma permanente u
ocasional, informacién sobre las mismas materias.

ARTICULO 88. OTROS INFORMES. Todos los Bancos deberan enviar a la
Superintendencia en el plazo y en la foma que ésta prescriba:

1. Un estado que muestre el activo y pasivo y resultados de sus Establecimientos en
Panami al cierre de sus operaciones al Uitimo dia laborable del mes antenor; y

2. Un informe que contenga (1) un analisis y clasificacion de su cartera de crédito e
inversiones de sus Establecimientos en Panama al cierre de sus operaciones, y (2) la
conciliacién de la cuenta de capital.

3. Cualquier otra informacién que requiera ia Superintendencia. con la frecuencia que
#sta determine, sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 59.

ARTICULO §9. INFORMACION SOBRE PASIVOS. La Superintendencia podra obtener
de cada Banco informacién consolidada de sus pasivos que permita establecer su
liquidez, asi como identificar concentraciones o distribuciones geograficas de depdsitos
poco usuales que axpongan al Banco a riesgos excesivos. La Superintendencia no
podra solicitar |a identidad de los depositantes de los Bancos salvo cuando los depositos
garanticen sctivos que sean objeto de analisis o supervision por parte de la

Superintendencia.

i s
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ARTICULO 80. INFORME DE CONTADORES. Cada Banco debera designar apualmentg, a
su costo, contadores publicos autorizados especializados a juicio de la Supenntendepcna y
profesionaimente idéneos, cuyo deber serd rendir un informe a los accionistas o socios de
cada Banco Panamefio o a la casa matriz de Bancos Extranjeros sobre el ejercicio fiscal, y
en dicho informe tales auditores haran constar si, a su juicio, los Estados Financn:eros son
completos, razonables y muestran el estado verdadero y comecto de tas operaciones del

Banco.

Ei informe de los contadores pUblicos autorizados se leerd, junto con el informe de la
directiva de! Banco. en la reunion anual de los accionistas © socios de cada Bango
Panamefio. Tratandose de Bancos Extranjeros, dicho informe se remitira a su casa matnz.

Copia del informe se enviara a la Superintendencia.

En caso de Sucursales o Subsidiarias de Bancos Extranjercs, el informe debera tener la
misma fecha de los Estados Financieros de su casa matriz.

ARTICULO 61, CONTADORES DESIGNADOS POR LA SUPERINTENDENCIA. De no
hacer el Banco la designacion de que trata el articulo anterior. la Superintendencia la hgré,
determinando al efecto la remuneracidén a que tendran derecho los contadores publicos
autorizados asi designados, Esta remuneracion sera por cuenta del Banco.

CAPITULO IX - DE LAS PROHIBICIONES Y LIMITACIONES

ARTICULO 62. PROHIBICION DE PAGO DE DIVIDENDOS O UTILIDADES. Ningun Banco
declarara, abonara o pagara dividendo alguno, ni distribuird o transferira toda o parte de sus
utilidades, salvo gque sea en la forma de acciones, hasta que se haya cumplido la cuota de
capitalizacion anual minima a que se refiere el articulo 43 de este Decreto-Ley, y se hayan
amortizado o se hayan creado reservas suficientes para la amortizacion total de todos sus
gastos diferidos, incluyendo en ellos ios gastos preliminares, gastos de organizacion,
comisiones por venta de acciones, comisiones por corretajes, pérdidas sufridas y cualquier
-gtra partida de gastos que no estuviere representada en activos tangibles del Banco, o en
tanto exista menoscabo de su capital.

ARTICULO 63. PRESTAMOS A UNA SOLA PERSONA. Se prohibe a los Bancos
conceder directa o indirectamente a una sola persona natural o juridica, incluyendo aquellas
otras que conformen con ella un Grupo Econdmico, préstamos o facilidades crediticias, u
otorgar alguna garantia o contraer alguna otra obligacién en favor de dicha persona, cuyo
total exceda en cualquier momento el veinticinco por ciento (25%) de los Fondos de Capital
del Banco.

Paragrafo: Tratandose de ios Bancos a que se refiere el articulo 865 de este Decreto-Ley, et
limite a que se refiere el primer parrafo de este articulo sera del treinta por ciento (30%) de
los Fondos de Capitai.

ARTICULO 684. PRESTAMOS A PARTES RELACIONADAS. Se prohibe a los Bancos:

1. Conceder u obtener, directa o indirectamente, préstamos o facilidades crediticias con
garantia de sus propias acciones.

2. Conceder, directa o indirectamente, préstamos o Facilidades Crediticias no Garantizadas,
que excedan del cinco por ciento (5%) de sus Fondos de Capital: préstamos con
garantias reales que no sean depdsitos que excedan del diez por ciento (10%) de sus
Fondos de Capital; y préstamos garantizados con depositos en el propio Bance que
excedan del cincuenta por ciento (50%) de los Fondos de Capital. a favor de

a. Uno o mas de sus directores ¢ cualquier persona natural o juridica que posea directa
o indirectamente el cince por ciento (5%) o mas de las acciones de! Banco, ya sea que
se les conceda mancomunada o solidariamente;
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b, Cualguier persona juridica e la cual unc o mas de sus directores sea director ©

dignatario ¢ sea fiador del préstamo ¢ faciidad de crédite;

¢. Cuaiquier persona juridica o asnciacion de personas, en la cual el Banco, o uno 0
o o conjuntamente un interes

mas de sus directores o dignatancs. posean ndividual
significative. una influencia preponders caso, una partcipacion superior al

veirte por clen 003 uridica

_ salvo que se trate de
rac con los planes

el

3. Conceder préstamos ¢ Facifidades Crediticias no Garantizadas a favor de cualguiera de
sus empleados, cuyo total excede los saiarics, sueldos y demaés emclumentos anuales

que correspondan al empleado de que se trate

4. Conceder préstamos o facidades crediticias a cuaiguiera de sus gerentes, dignatanos,
empleados, personas naturales o juridicas que posean el cinco por ciento (5%) o mas de
ias acciones del Banco, y cualquiera gue integre con los antenores un Grupo Econémico,

en condiciones de costo y plazo que difieran de los usuales en el mercado para el
correspondiente tipo de operacion.

La acumulacion de los préstamos sin garantia o con®garantia real gue no sean depdsitos,
concedidos por el Banco y fas entidades que constituyan un Grupo Econdémico con el
mismo, a partes relacionadas de las mencionadas en este articulo. no podra exceder en
ningun caso del setenta y cinco por ciento (75%) de los Fondos de Capital del Banco.

ARTICULQ 65. EXCEPCION SOBRE PRESTAMOS A OTROS BANCQOS En los casos
de préstamos y demas facilidades crediticias otorgadas sin garantia por Bancos de
capital mixto con sede en Panama que se dediguen principalmente al otorgamiento de
préstamos a otros Bancos. la Supenntercencia godra autorizar 1a exclusion total o
parcial de cichos préstamos o ce dichas fanicades creditoias des monto total de los
~;zréstamos y facilidades sin garantia gue sive de base para la aphcacion del limite
gstablecido en el numeral 2 gai articulo anterior

La autorizacién a que se refiere el presente articulo requiere la satisfaccién de ios
siguientes criterios:

1. La participacion accionana er gl - sta o indirecta- def director comun
o dignatario comun no podra ser superior a del capital de dicho
Banco o, de cualquier magnitud que pudiera asegurarle el controf mayontaro de las
decisiones de ese Banco

noo por ciento (5%

=

2. La participacion accionaria en ef HBanoe a
deugor represeniadoe de alguna manera oo &
podra ser superior al cinco por ciento (5%) gel tota! de acciones en circulacion del
Banco acreedor o, de cualquier magnitud cue pudiera asegurarle el control
mayoritario de las decisiones de este Bance

edor -directa ¢ indirecta- del Banco
gignataric comun no

Fen T OO
SECIGH COmi

3 El direclor comun o dignataric comun deberd abstenerse de participar en las
deliberaciones y en iz votacién que lleve a cabc el Banco acreedor respecto dei
préstamo o de ia facilidad crediticia scmetida a ios efectos de este articulo.

7
[s1114

4. Bl préstamo o facilicad creciicia debera esirictamenta  con 10s pardmetros
habituales de prudencia establecides enia poitica de crédite del Banco otorgante

El Superintendente determnara el monic de ‘2 exciusion respecto de cada préstamo o
facilidad crediticia sometdo a su consideracicn
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La Superintendencia podra requerir las certificaciones que estime pertinentes v ordenar
las inspecciones necesarias para la adecuada supervision de los préstamos y demas
facilidades que se sometan a los efectos del presente articulo

ARTICULO 6. GRUPOS ECONOMICOS. La aplicacién de las prohibiciones estabiecidas
en los Articulos 63 y 64 tomaran en cuenta la exstencia de Grupos Econémicos  Sin
embargo, no se considerara que un Banco ha infingido lo dispuesto en dichos articulos s la
existencia del Grupo Econdmico es sobreviniente, es decrr. gue no existia al momento de
contraerse las obligaciones. En tal caso, la Supenntendencia concedera un plazo al Banco
para remediar el exceso en los limites aplicabies. Si se comprueba que el Grupo Econdmico
existia el momento de generarse la obligacion, la Superintendencia impondra una multa aj
Banco en cuestion de conformidad con lo establecide en el articuio 72 de este Decreto-Ley v
ordenard que se remedie la falta dentro de un plazo perentorio.

ARTICULO 867. LIMITACION A LA PARTICIPACION DE UN BANCO EN QTRAS
EMPRESAS. Se prohibe a los Bancos adquirir o poseer acciones o participaciones en
cualesquiera otras empresas no relacionadas con el negocio bancane, cuyo valor exceda del
veinticinco por ciento (25%) de los Fondos de Capital del Banco. Se exceptian las
inversiones que el Banco efectie en calidad de agente fiduciario. asi como las
participaciones o acciones que el Banco adquiera por sumas que ie fueran adeudadas, en
Cuyo caso deberan liquidarse en la méds pronta oportunidad, consona con los intereses
econdmicos del Banco a juicio de la Superntendencia, la cual podré estabiecer un plazo
para este fin.

ARTICULO 68. EXCEPCIONES A LOS LIMITES DE PARTICIPACION EN OTRAS
EMPRESAS. Lo dispuesto en el articulo anterior no impide la compra o venta de acciones
por cuenta y orden de un cliente.

Tampoco impide, previa autorizacion de la Superintendencia, la compra o venta de acciones
por cuenta propia de cualquier sociedad andrima que se organice con el fin de asegurar los
depésitos bancarios, de fomentar el desarolio de un mercado de dinerc o de valores en
Panama, o de mejorar el sistema de financiamiento del desarrollo econdmica

ARTICULO 69 PROHIBICION SOBRE COMPRA O ARRENDAMIENTO DE BIENES
INMUEBLES. Se prohibe a ios Bancos comprar, adquinr o arendar bienes mmuebles para
si, salvo en los siguientes casos:

1. Cuando sea necesario para realizar sus operaciones o para albergue o recreo de su
personal;

2. Cuardo adquiera terrenos para construir cualquier tipo de vivienda o urbanizaciones con
el proposito de venderlas y siempre que las ventas se realicen dentro de los limites que
establece el Articuio 67;

3. Cuande ocuran circunstancias excepcionales, y previa autonzacion de la
Superintendencia.

No obstante lo anterior, los Bancos que hayan aceptado bienes inmuebles en garantia de
sus créditos podran en caso de falta de pago adquinir tales bienes inmuebles para venderios
en la més pronta oportunidad dentro delf término que al efecio dispanaa la Sunerintendencia,
teniendo para ello en cuenta los intereses econémicos del Banco.

Cuando o considere conveniente, la Superintendencia podra establecer, con cardctar
general, limites a la capacidad de los Bancos de concentrar nesgos en delerminadas areas ¢
sectores de la economia

ARTICULO 70. PROHIBICION DE CAPTAR DEPOSITOS Se prohive a ios Bancos recitir
depésitos mientras se encuentren en estado de nsolvencia, asi como recibr cualesguiera
otros recurscs de quien nc haya sido previamente informado por ef Banco de ese estado de
insolvencia. Ningun funcionario, director o dignatario de un Banco que t2nga, ¢ deba tener
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e dicha inscivencia, aceptard o autorizard el recibo de depcsrtos u ofros

2cursos er contravencion a lo dispuesto en este articulo. .

FUSION. Ningun Banco que ejerza el Negocio de Banca en o desde
cdrd fusionarse o consolidarse, ni vender en todo o en parte los activos que
o ello equwvalga a fusidn o consolidacion, sin la previa autorizacién de ia

SANCIONES. Las violacinnes a lo dispuesto por este Capitulo seran
or ia Supenntendencia con multa de hasta cien mil balboas (B8/.100,000.00),
a jos directores y funcionarios bancarios que participen en ia transaccion y
1 tener conccimiento de la falta, como a los Bancos, segun el caso.

ARTICULO 73. BANCOS CON LICENCIA INTERNACIONAL. Se exceptua a los Bancos
con licencia intermacional de o dispuesto en este capitulc en materia de limites a la
citn de resgos e inversiones en otras empresas.

CAPITULO X - DE LA INSPECCION BANCARIA

ARTICULC 74. INSPECCIONES. Cada dos (2) afios la Superintendencia debera realizar
por lo menos una inspeccién en cada Banco, para determinar su situacién financiera y si
en el curso de sus operaciones ha cumplido con las disposiciones de este Decreto-Ley.
Tales inspecciones comprenderan al Bancc y a las empresas del Grupo Econémico del cual
el Banco forme parte. El costo total de la inspeccién y sus gastos incidentales seran

pagados por el Banco.

La Superintendencia podra optar entre realizar las inspecciones con su propio personal o
contratar auditores extemos independientes especializados, calificados para ello, en cuyo
caso, el informe de los auditores debera ser evaluado por el personal calificado de la

Superintendencia.

Se exceptuan de lo dispuesto en este articulo las empresas sobre las cuales ef Banco ejerza
el control efectivo de sus operaciones en calidad de agente fiduciaric.

ARTICULT 75, SANCIONES. Toda negativa del Banco a someterse a la inspeccion de que
trata 2 articule anterior. sera sancionada por la Superintendencia con una multa de hasta
cier mil baiboas (B/.100,000.00) sin perjuicic de la aplicacion de 1o dispuesto en el Articulo
38 de este Decreto-Ley. Sicualquiera de los documentos e informes presentados resultaren
uier aspecto, € Banco sera sancionado con una multa de hasta cien mil
C 00}, sin perjuicio de la sancion penal correspondiente

CAPITULO XI
DEL ASESOR

UJLC 78 MEDIDAS CONSERVATORIAS. Sicon base en la informacién que obra en
ega neglgente, 0 que su capital ha sufndo menoscabo o que el Banco carece de
a Supenntendencia, sin perjuicio de las medidas inmediatas que exija al Banco,
r una persona que reuna la preparacion y experiencia adecuadas para que en
erintendenciz asesore al Banco acerca de las medidas que debe tomar

ne

deficiencia. La Superntendencia fijara la remuneracion que el Banco

para subsanar
nagars el asesus

=n ningun casc el asesor podra ser director, dignatario, miembro o0 empleadc de una
>mprese de audiioria extemna que haya efectuado una inspeccion de las que trata el capitulo
ntencr Las personas naturales que hayan practicado una inspeccién, asi como sus socios
» empleados. siios tuviere, quedaran igualimente impedidos para actuar como asesores con
espacie af Banco inspecciorado. El asesor a que se refiere este articulo estard ohligado a
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guardar estricta reserva en relacion con la informacion y documentacion a que tenga acces
en el gjercicio de sus funciones.

ARTICULO 77. FACULTADES. EI asesor de que trata el articulo anterior tendra las
facultades que determine la Superintendencia por escrito al momento de su designacién o
en fecha posterior, y aquellas que sean inherentes a ia tarea que se le encomiende, v
ejercera sus funciones dentro del términc que al efecto determine la Superintendencia
En cualquier caso, gueda entendido que el asesor tendra acceso a todos los documenios,
actas, correspondencia y registros del Banco a fin de efectuar una evaluacion cabal de
aquellos aspectos ireguiares de las operaciones ¢ de ia administracion del Banco que hayar:
motivado el nombramiento de! asesor.

ARTICULO 78. INFORMES PERIODICOS El asesor debera rendir informes a lu
Superintendencia con la frecuencia que sea necesana, que contengan como MinNimo una
relacion detaliada y precisa de la situacion del Banco con respecto a las irregulandades que
motivaron su designacion La Superintendencia sancionara cualquier acto u omision de lus
funcionarios bancarios que obstaculicen su labor o la ejecucion de las medidas preventivas o
correctivas que dicte la Superintendencia. -

.
ARTICULO 79. INFORME FINAL. Al vencimiento del término de su designacién, en su
informe final el asescr debera emitir opinidn con respecto al estado del Banco y los
resultados de las medidas decratadas por la Superintendencia para corregir tas situaciones
iregulares que se hayan advertido. Asimismo, para la mejor proteccion de los intereses de
los depositantes, podra recomendar a la Superintendencia la cesacion de la asesoria por
haberse subsanado Ias razones gque la motivaron, o, si lo estima necesario, ia intervencion,
reorganizacion o liquidacién administrativa del Banco.

CAPITULO Xli
INCOMPATIBILIDADES

ARTICULO 80. INCOMPATIBILIDADES CE LOS CONTADORES. Ningun contador piblico
autorizado o firma de contadores publicos autorizados en que alguno de sus socios O
funcionarios sea empleado, director o dignatario de un Banco, o tenga o adquiera calidad de
Yecionista o socio de un Banco, podra actuar como auditor extemo de dicho Banco.

Lo anterior se aplica igualmente a los auditores extemos que se contraten para efectuar
inspecciones bancarias de conformidad con lo dispuesto en el articulo 74

ARTICULO 81 INCOMPATIBILIDADES DE LOS DIRECTORES O GERENTES DE
BANCOS Sin perjuicio de lo dispuesto en el Codigo de Comercio y otras leyes vigentes,
toda persona gue desemperie el cargo de director o que desempene gestiones gerenciales
en un Banco, cesara en sus funciones

1. Sifuere declarada en quiebra o en concurso de acreedores, o
2. Sifuere condenada por cualguier delito contra la propiedad o Ia fe publica

3. Por faltas graves en el manejo del Banco, segun lo determine la Junta Directiva de la
Supernintendencia.

Dicha persona no podra volver a desempefiar tal cargo ¢ funcion en Banco alguno

ARTICULO 82. PROHIBICION PARA ACTUAR COMO DIRECTOR. DIGNATARIO C
ADMINISTRADCR DE UN BANCO. Ninguna perscna que haya sido director o dignatanc ¢z
un Banco al momento de su liquidacion forzosa o que haya participado en la geston
gerencial de un Banco y sea responsable de actos que hayan llevado a su liguidacion
forzosa, podra actuar como director o dignatario o participar en la administracion deg oi

Banco.
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ARTICULO 83. NOTIFICACION DE PROCESOE JUDICIALES A LA SUPERINTENDENCIA

Se pondra en canocimianic de la Superintendencia todo proceso civil 0 penal gue se inicie
contra un Bance o contra sus directores o funcionanos, que guarde reiacion con el gjercicio
de la actividad bancaria o que verse sobre la comision de delitos dolosos.

—~

CAPITULD KHi

RESERVA BANCARIA

ARTICULG 84 INFD CENTES OE UN BANCO. La informacion
obtenida por la Superintendencia en el gercicio de sus funciones relativa a clientes
individuales de un Bancc. solo pedra ser revelada 2 la autoridad competente conforme a ias
disposicicnes iegaies vigentes, dentro del curso de un proceso penal

RMACION Q0ERE ©

La Superintendencia, incluyendo a todo su personal y a los auditores extemos, asesores e
eserva sobre toda mformacian

interventores designados por ella, debers guardar ia debide
que le haya sido suministrada o que haya obterido conforme a este Decreto-Ley, y en
consecuencia no podran revelarla a terceras personas, salvo que se trate de autoridad
competente conforme a lo dispuesto en este articulo.  Se exceptuan de esta disposicion

aquellos informes o documentos que de conformidad con este Decreto-Ley deban hacerse

de conocimiento publico. ) 1

Los funcionarios publicos que con motivo de los cargos cue desemperian tengan acceso a la
informacién de que trata este articulo, quedaran obligados a guardar |a debida reserva aun
cuando cesen en sus funciones

ARTICULO 85. RESERVA BANCARIA DE LOS BANCOS. tLos Bancos sélo divulgaran
informacion acerca de sus clientes o de sus operaciones con e consentimiento de dichos
clientes, salvo cuande medie solicitud farmal de autondad competente de conformidad con la

Ley.

Los Banicos podrén divulgar informacion de sus clientes a las insttuciones que actten como
centrales de crédito, a discrecion del Banco.

“ARTICULO 88. SANCIONES. Las viclaciones a o dispusstc en este capiulo seran

sancionadas con multa de hasta cien mit balboas (B/100,000.00), sin penuicic de las
sanciones civiles 0 penales que puedan coresponder
CARITULO XIV

LIQUIDACION VOLUNKTARIA

ARTICULO 87 AUTORIZACION PREVIA Cualquier banco podra decidir
voluntariamente su liquidacion. para cuyos sfect debera contar previamente con la
a_utonzacic’m de ia Superiniendancia  La Superntendenwa concederd la autorizacion
siempre que el Banco posea suficientes actvos para haser frente @ sus obligacionas.

AR'TIICULO 88  REQUISITOS DE LA LIQUIDACION VOLUNTARIA £l Banco que
soficite a la Superintendencia autorizacior para su hquidacion voluntana, deberd aportar
los siguientes documentos:

autondad social competente
izgabzada

1. Resolucion de la Junta de Accionistas
donde se aprueba ia iguidacion del Banc

2. Plan de liquidacion.

3. Certificacion del Registro Publico donde conste la existencia de! Banco. sus directivos
y representantes legales

4, E_s:ados financiercs auditadcs por auditor independiente conrespondiente al Ultimo
aftc o al periodo que la Superintendencia cetermine.

5. Los demas documentes que la Superintendercia datermine

N©23,439
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ARTICULO 89. PUBLICACION. Autorizada ia liquidacion, el Banca deberéa publicar la
resolucion emitida por la Superintendencia en un diario de circutacion nacional por cinco
(5) dias habiles. Las cinco publicaciones deberan hacerse dentro de los quince (15)
dias calendario siguientes a la fecha en que se le notifique la resolucion al Banco. A su
vez, el Bancc debera remitir a cada depositante, acreedor o persona interesada, un
aviso sobre la liquidacién dentre de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha

en que !a resolucion sea notificada al Banco.

ARTICULO 0. CESE DE OPERACICNES. Concedida la autorizaciéon para su
liquidacion voluntaria, el Banco solicitante cesara en sus operaciones y Sus facuitades
quedaran fimitadas a las estrictamente necesarias para llevar a cabo la liquidacion,
cobrar sus créditos, reembaoisar a los depositantes. pagar a sus acreedores y, en
general, finiquitar todos sus negocios. No obstante lo anterior, el Banco podra llevar a
cabo las siguientes actividades hasta por quince (15} dias calendario siguientes a la
fecha de la ultima publicacién de la resolucion de que trata el articulo anterior:

1. Pagar los chegques que hayan sido girados contra cuentas corrientes.

2. Actuar como agente cobrador de bancos u otras instituciones financieras radicadas
en el axtranjero y remitir los fondos asi cobrados a dichas instituciones.

3. Las demas actividades que al efecto establezca la Superimtendencia.

La autorizacién para la liquidacién no perjudicara el derecho da los depositantes ©
acreadores a percibir integramente el monto de sus créditos, ni el derecho de los titulares de
fondos u otros bienes, a que éstos les sean devueltos. Todos los créditos legitimos de los
acreedores y depositantes deberan pagarse, ¥ todos los fondos y demas bienes excluidos de
la masa que el Banco tenga en su poder seran devueltos a sus propietarios dentro del
término que la Superintendencia sefiale al autonizar la liquidacién.

El Banco debera gestionar la cesion a otros bancos de los créditos de aquellos clientes
que asi lo soliciten, en fas mismas condiciones en gque fueron contratados.

ARTICULO 91. DESIGNACION DEL LIQUIDADOR. El Banco designard a su liguidador
o liquidadores previa aprobacion de ia Superintendencia. Podran actuar como
liquidadores del Banco, previa aprobacion de la Superintendencia, sus propios
administradores. El liquidador o liquidadores nombrados deberan reunir los requisitos

previstos en el anticulo 101,

Durante el curso de la liquidacion yoluntaria. el liquidador o los liquidadores estaran
obligados a suministrar a la Superintendencia, con la periodicidad que esta determing, l0s
informes que la misma sclicite acerca de la liquidacion

ARTICULO 92, PROHIBICION SOBRE DISTRIBUCION DE ACTIVOS.  El Banco que
decida hquidarse voluntaniamente no pndra hacer ninguna distribucion del activo entre
sus accionistas sin que praviamente haya cumphdo sus obiigaciones frente a todos ios
depositantes y demas acreedores. siguenco 2 pian de hquidacion aprobado por la
Superintendencia, o

E£n caso de créditos en itigic, el liqudador consigrara la suma suzeta a ttigio ante el juez de!
conocimiento para ser ertregada de acuerce cun 1o que se resugiva en una sentencia
ejecutoriada.

Tratandose de ltigios en que el Banco sea parte demandada, el liquidador consignara la
suma sujeta a litigio ante el juez del conotimienio para garantizar las resultas del
proceso. Si el Banco fuere absueito, i0s ‘andos consignados se devolveran al Banco
Si el proceso de liquidacién hubiere conciudo y ne fuere posible devoiver los fondos al
Banco, se notificard a ia Superntendencia de 'a existencia de los fondos y estos se
depositaran en el Banco Nacional de fanama en ‘avor del Banco, en cuyo €aso se
estara a lo dispuestc en &l articulo 124 o en ei segundo parrafo del articuio 94, segun

corresponda.
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ARTICULO 93. OBLIGACIONES DEL LIQUIDADOR. Durante e! periodo de liguidacion

voluntaria el o los liquidadores estaran obligados a:

son suficientes para cubrir sus

1. Notificar a la Superintendencia si sus activos no
I Banco, de conformidad con [0

pasives, en cuyo caso se procedera a intervenir e
establecido en el capitulo siguiente.

2. Informar a la Superintendencia sobre ol curso de iz liquidacién, con la periodicidad

que aquélla determine.

ARTICULO 94, BIENES Y VALORES NO RECLAMADOS. Los bienes y valores no
reclamados se liquidaran y venderan y el fruto de la venta se depositara en el Banco
Naciona! de Panama a nombre del titular. N
umas liquidas no reclamados, el liquidador

a recesarna para cubrrlos. Los fondos asi
sido reclamados al cabo de cinco (5) afos.

Al terminar la liquidacion, de existir créditos 0 s
entregara al Banco Nacional de Panama la sum

depositados se traspasaran al Estado si no han
A su vez, los bienes y valores podran ser vendicos por el liquidador, previa aprobacién de’la

Superintendencia, una vez transcumide el primer ano, y al vencimiento del guinto afio &
producto de su venta serd traspasado al Estado, de no haber sido reclamado por sus
propietarios.

Paragrafo. Lo dispuesto en este articulo se entendera sin perjuicio de! derecho gue otorga el

articulo 155.
CAPITULO XV
INTERVENCION Y REQRGANIZACION

ARTICULO 85. CAUSALES DE INTERVENCION.  La Superintendencia, mediante
resolucion motivada, deberd intervenir los negocios de un Banco, tomando posesion de
sus bienes y asumiendo su administracion en los términos que Ia Superintendencia

getermine, por cualquiera de as siguientes causas:
R

Q-
1. A solicitud fundada del propio Banco.

2 Si el Banco reduce sus Fondos de Capital por debajo de lo requerido por este
Decreto-Ley. s

3. Si el Banco deja de cumplir con el indice de adecuacion de que trata el articulc 45 de
este Decreto-Ley mas alla del nivel de afectacion patrimoniai que  sedale la
\

Superintendencia.
4. Si el Banco lieva a cabo sus operacicnes de modo ilegal, negligente o fraudulento.
5. Si el Banco se encuentra en estado de suspension de pagos.

6. Si el Banco incumple reiteradamente ios requisitos de liquidez contemplados en este
Decreto-Ley.

7 Si el Banco no puede proseguir sus ~peraciones sin que corran peligre i0s intereses
de los depositantes.

8. Si el activo del Banco no es suficiente para satisfacer integramente su pasivo.

9. Si la Superintendencia lo juzga conveniente. por naber demorado sin justificacion la
liquidacion voluntaria.

10.Si el Banco incumple el plan de reorganizacidn sropuesto por la Superintendencia.
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ARTICULO 96. DESIGNACION DEL INTERVENTCR. En la resolucién que decrete la
intervencion, la Superintendencia designara el interventor ¢ intervertores que estime
necesarios, a fin de que gjerzan privativamente la representacion legal, administracion y
control del banco intervenido. de conformidad con lo dispuesto en el articulo 100. Ei o
los interventores deberan informar a la Supe/ri,mendencia del progreso de su gestion.

ARTICULO 97. AVISO DE LA INTERVENCION La Superintendencia ordenara la
fijacién de una copia de la resojucion que decrete la intervencion en un lugar publico y
visible del establecimiento principal del Banco y sus sucursales En ésta se sefalara la
hora en que entré en vigor i3 intervencion, la cual en ningun caso sera anterior a ia
fijacion del aviso, e! cual permaneceré fijado por un espacio de cinco (5) dias habiles.
Vencidos los cinco (5) dias habiles de fijacion de! aviso en el establecimiento principal
del Banco se entendera hecha la notificacion. La resolucion debera publicarse por cinco
(5) dias habiles en un diario de circulacion nacional.

ARTICULO 98. SUSPENSION DE TERMINOS. Mientras la Superintendencia mantenga
intervenido un Banco, se entenderan suspendidos los términos prescriptivos de todo
derecho o accién de que sea titular el Banco. y los términos en los juicios O
procedimientos en fos gque el Banco sea parte Dichos términos se mantendrén
suspendidos hasta gue termine la etapa de intervencion, salvo que se ordene de
inmediato la liquidacion forzosa, en cuya caso se aplicara io dispuesto en el articulo 119
de este Decreto-Lay.

ARTICULO 89. MEDIOS DE IMPUGNACION. La resolucion gue decreta la intervencién
podra ser impugnada mediante accién contenciosc-administrativa de plena jurisdiccion
ante la Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia de cenformidad con |a Ley.

La resolucion que ordena la intervencion podra ser suspendida en el curso de un
proceso contencioso-administrativo de plena jurisdiccion o de amparo de garantias
constitucionaies cuando a juicio del juzgador ello sea necesario para evitar un peruicio
grave e ireparable.

ARTICULO 100. FACULTADES DEL INTERVENTOR. El interventor o los interventores

tendran, entre sus facultades:

1. Suspender o limitar el pago de las obligaciones del Banco, por un plazo que éen
ningln caso excederd el término de la intervencién.

2. Emplear el personal auxiliar necesario y separar del cargo a aquellos empleados,
cuya actuacion dolosa o negligente haya propiciado la intervencién.

3. Atender la correspondencia y otergar cualquier otro documentc a nombre del Banco.

4. Realizar un inventario del activo'y pasivo del banco intervenido. y remitir copia de éste
a la Superintendencia.

5 Al final del término de Ia intervencion, recomendarle a ia Superintendencia la
devolucién de la administracion y control del Banco intervenido a sus directores, o su
reorganizacion o liquidacion forzesa

6. Cualquiera otra facultad que, previa solicitud fundada del interventor o interventores,
sea auiorizada por la Superintendencia para un oropésito determinado

ARTICULO 101. REQUISITOS DEL INTERVENTOR. Para ser interventor se requerira
tenerun minimo de cinco (5) afios de experiencia administrativa en la rama bancaria. En
el caso de gue se designen mas de dos interventores, sus decisiones se tornaran por
mayoria de votos  Si hubiere un numerc par de interventores y no existiera mayoria para la
toma de una decisicn. cuaiquiera de eiios podréa someter la cuestion a 12
Superintendencia. guien decidird sin mas tramite

El interventor esta obligado & llevar 3 cabo &t process de intervencion con ja mayor
celeridad y diligencia
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ARTICULO 102. PERIODO DE INTERVENCION. Ei periodo de intervencion sera de
treinta (30) dias calendario salvo que, por razones excepcionales y previa solicitud
fundada del interventor o interventores, la Superintendencia decida extenderlo; en cuyo
caso ia extension no sera mayor de treinta {30) dias calendario

ARTICULO 103, INFORME FINAL. Vencide gl término de la intervencion, al interventor o
interventores deberan entregar un informe ‘inal a la Superintendencia en ef cual haran
constar:

1. Los aspectos relevantes de su gestion.

2. Uninventaric del activo y pasive del Bance.

3. La recomendacion de proceder a la reorganizacidén, o a la liquidacion forzosa dei

Banco, ¢ a la devolucidén de su administracidn y contro! a los directores.

ARTICULO 104. EVALUACION DE LA RECOMENDACION DEL INTERVENTOR. La
Superintendencia dispondra de un piazo de guince (15) dias calendaric para decidir si
admite la recomendacion del interventor o interventores o si ha de proceder de otra
manera. Dentro de este periodo subsistira el estado de intervencién, pudiendo la
Superintendencia citar cuantas veces lo estime necesario al interventor a interventores
para que rindan las explicaciones adicionales de su gestion.

En ningun caso la fase de intervencion excedera de setenta y cinco (75) dias calendario.

ARTICULO 105. PROHIBICION DE SECUESTRO. EMBARGO, RETENCION O
SOLICITUD DE QUIEBRA. El Banco intervenido no podra ser objeto de secuesiros,
embargos, retenciones o cualquier otra medida cautelar. Asimismo, la intervencion
suspende la prescripcion de los créditos y deudas del Banco a partir de |a fecha del
aviso de que trata el articulo 97.

!

Tampoco podrén pagarse, sin la autorizacidn de la Superintendencia, deudas de! Banco
intervenido, originadas con antericridad a la intervencion.

ARTICULO 108. FIN DE LA INTERVENCION. Si durante ei periodo de la intervencion se
subsana la causa que la origind, ei irterventor o interventores podran solicitar su
terminacion a la Superintendencia, la que contard con un plazo de quince (15) dias
calendario para aprobar o negar tal solicitud. En casc de ser aprobada, vencido dicho
plazo, se devolvera la administracion y control del Banco a sus directores.

ARTICULQO 107. REORGANIZACION. Si dentro del plazo que estabiece el articulo 104
de este Decreto-Ley, la Superintendenc:a decide que es necesaria la reorganizacion del
Banco, elaborard un plan de resrganizacion que contendra lo siguiente:

1. La designaciéon de uno o mas reorganizadores que no tengan relacion directa ni
indirecta con el Banco. Los reorganmizadores ejerceran privativamente ia
administracion y control del Banco. mientras dure ia reorganizacion, y responderan a
la Superintendencia. Seran personas con un minimo de cinco afos de experiencia

administrativa en la rama bancaria.

2. Las pautas generales necesarias para icgrar que el Banco vuglva a tener una
operacion eficiente y segura, teniendo en consiaeracion el interes de los depositantes
y acreedores, y de los accionistas o socios

3. Las instrucciones para la remocién de cualquier director. dignatario, ejecutivo,
administrador u otro empleado que se cons:deren necesarias,

4. El periodo dentro del cual se debera compietar Ia reorganizacion, que podra ser
prorrogado  por un periodo de igual duracion por ia Superintendencia, con base en
solicitud motivada de Ios reorganizadores.

o
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Mientras dure el proceso de reorganizacién, la Junta de Accionistas del Banco quedara

inhabilitada para tomar decisiones que obstruyan e} desarrollo de dicho proceso.

Siempre que en el curso de la reorganizacidon se adviertan o sobrevengan situaciones

que hagan el plan injusto, de ejecucion inconveniente 0 No factible, 1a Superintendencia

podra modificarlo, o decretar la liguidacion del Banco segun el procedimiento -
administrativo que mas adelante se establece.

ARTICULO 108. REORGANIZACION SIN INTERVENCION PREVIA. La
Superintendencia podra decretar ia reorganizacion de un Banco sin necesidad de
ordenar previamente su intervenciéon cuando asi lo considere necesario para la mejor
defensa de ios intereses de los depositantes y asegurar Ia solvencia y continuidad del
Banco, con base en los informes que le proporcione el asesor de que trata el articulo 76
o en los resultados que arrojen las inspecciones realizadas.

ARTICULO 109. FACULTADES DE REORGANIZACION. La Superintendencia tendra las

mas amplias facuitades para conducir la reorganizacion del Banco Por consiguiente, 1a s
Superintendencia podra requerir 2 los accionistas del Banco. dentro del plazo breve que les ;
sefale, el pago de!l capital adicional necesario para resolver la situacion patrimonial y de

resultados del Banco. Si los accionistas no efectuaran el aporte requerido, la

Superintendencia podra: a) amortizar las pérdidas contra el capital pagado y reservas, b)

nombrar nuevos administradores; ¢) autorizar la emision de nuevas acciones del Banco, asi -
como su venta a terceros, al precio que la Superintendencia determine; d) gestionar la fusion
o la consolidacién del Banco con uno o mas Bancos, 1a obtencién de empréstitos, la venta o
liquidacién parcial de sus activos improductivos o la constitucion de gravamenes sobre los »
mismos; o e) iniciar el proceso de liquidacion.

ARTICULO  110. PUBLICACION Y OBLIGATORIEDAD DEL PLAN DE

REORGANIZACION La puesta en vigor del plan de reorganizacion seré precedida de su L
publicacién por cinco (5) dias habiles consecutivos en un diario de circutacion nacional :
en la Republica y, mientras esté vigente, sera obligaterio para todos los acreedores del

Banco, y no procedera causa alguna de liquidacién forzosa, secuestro, embargo u otra

medida cautelar sobre sus bienes.

ARTICULO 111, TERMINACION DEL ESTADO DE REORGANIZACION. Al

vencimiento det periodo de reorganizacion o de su prorroga, de no haberse completado

satisfactoriamente la reorganizacién, © en cualguier momento en que la

Superintendencia lo considere necesano por encontrarse el Banco en estado de —
insolvencia, o por cualquier otro motivo que haga imposible o extremadamente dificil su c e
recuperacion, la Superintendencia dara por terminada la reorganizacion y ordenara la ;
liquidacion forzosa del Banco. /

ARTICULO 112 RESTITUCION DEL CONTROL DEL BANCO. De concluir

satisfactoriamente la gestion de reorganizacion, la Superintendencia devolvera la R
administracion y contro! del Banco a sus directores o representantes legales, segun sea 7
el caso. :

ARTICULO 113. GASTOS DE LA INTERVENCION O REORGANIZACION. Todos los
costos que cause la intervencion o reorganizacion, incluyendo los sueldos y
emolumentos de los interventores y administradores interinos, segun sean fijados por la By
Superintendencia, seran con cargo al Banco intervenido. s

ARTICULO 114 IMPUGNACION DE LA REORGANIZACION  La resolucidn que
decrete la reorganizacion de un Banco puede ser impugnada por ia via contencioso-
administrativa ante 1a Sala Tercera de la Corte Suprema de Jusucia de conformidad con
la Ley. La resolucion que decrete la reorganizacion de un Banco podra ser suspendida
en el curso de un proceso contencioso-admiristrativo de plena jurisdiccion o de amparo
de garantias constitucionales cuando a juicio del juzgador ello sea necesano para evitar un

perjuicio grave e imeparable.
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|a liquidacion forzosa cesa

CAPITULO XVI

LIQUIDACION FORZOSA

ARTICULO 115. ORDEN DE LIQUIDACION. Sila Superintendencia estima necesaria la
liquidacion forzosa del Banco objeto de la intervencion o reorganizacion. dictard una
resolucion motivada en que ordenara su liquidacion administrativa y designara a unc o
mas liquidadores que deberan reunir i0s mMismos requisitos que los establecidos para
actuar como interventor de un Banco.

El iquidador orientara la marcha del proceso de liquidacion forzosa tomando en cuenta

los siguientes criterios:

1. La celeridad que debe revestir el proceso a fin de liquidar con la mayor prontitud
posible los bienes del Banco para satisfacer las acreencias que hubiere.
A\

2. Lainformalidad y transparencia en el tramite.

N

3. El respeto de los derechos y prelaciones que reconozca este Decreto-Ley.

ARTICULO 116, AVISO. La Superintendencia ordenara la fijacién de una copia de la
resolucién que ordene la liquidacion forzosa del Banco en un lugar publicoy visible del
establecimiento principal def mismo y de sus sucursales. En ésta se sefialara la hora en
que entrara en vigor ja orden de fiquidacion, la cual en ningln caso sera anterior a 1a
fijacién del aviso y permanecera fijada por un 1érmino de cinco (5) dias habiles. Vencido
el término de cinco (5) dias haoiles de fijacion del aviso en el establecimiento principal se
entendera hecha !a notificacion. Asimismo, la Superintendencia ordenara la publicacion
de Ia resolucién por cinco (5) dias habiles en un diaric de circulacién nacional.

ARTICULO 117. SUSPENSION DE INTERESES. A partir de la resolucién que ordene
ran de correr los intereses contra la masa de la liquidacién,
salyo que se trate de Créditos garantizados con prenda o hipoteca, en cuyo caso los
acreedores podran exigir los intereses corrientes de su acreencia hasta donde alcance el

producto de la cosa gravada.

ARTICULO 118. IMPUGNACION DE LA ORDEN DE LIQUIDACION. La resolucion que
decreta la liquidaciéon forzosa, podra ser impugnada mediante recursc contencioso-
administrativo de plena jurisdiccion ante la Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia
de conformidad con la Ley.

La resolucion que ordena ia liquidacion forzosa podra ser suspendida en el curso de un

proceso contencioso-administrativo de plena jurisdiccién o de amparo de garantias

constitucionales cuando a juicio del juzgador ello sea necesano para evitar un perjuicio
grave e imeparable.

ARTICULO 118. SUSPENSION DE TERMINOS. Cuando un Banco se encuentre en
estado de liquidacion forzosa, se entenderan suspendidos hasta por seis (6) meses los
términos prescriptivos de todo derecho o accion de que sea titular el Banco, vy los
términos en los juicios o procedimientos en los que el Banco sea parte.

ARTICULO 120. COMPARECENCIA DE DEPOSITANTES ¥ OTROS ACREEDORES A
LA LIQUIDACION. La resolucion que decreta la liguidacion requerira a los depositantes
y demas acreedores que comparezcan al Banco a presentar sus acreencias. Dichos
depositantes y acreedores podran comparecer en cualquier momento hasta tanto el
liquidador dicte el informe de que trata el articulo siguiente, término éste que en ningun
caso sera menor de treinta (30) dias calendario. No obstante, ia falta de comparecencia
no afectara los créditos cuya existencia prueben los registros del Banco.
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ARTICULOQ 121. INFORME PRELIMINAR. El liquidador elaborara un informe prefiminar
que contendra la siguiente informacion:

1. Nombre de ios acreedores del Banco.

2. |dentificacion de los créditos. v
3. Titulo o prueba de los créditos y su prelacion.

4. Situacién patrimonial del Banco. :
El informe sera publicado por tres (3) dias habiles en un diario de circulacion nacional :

Los acreedores contaran con un término de treinta (30) dias calendario contados a partir :
de la ditima publicacién para solicitar las aclaraciones o formular las objeciones que *

tengan a bien.

ARTICULO 122. RESOLUCION SOBRE OBJECIONES. Vencide el término de treinta
(30) dias calendario a que se refiere el articulo anterior el liquidador dictara una
resolucion motivada en que resolvera ias objeciones formuladas y dispondra lo siguiente:

1. Los bienes gua integran la masa de la liguidacion; * RO

2. Los créditos que fueron aceptados y aquéllos que fueron rechazados. sefalando la
naturaleza de los mismos y su cuantia;

3. El orden de prelacion con que los créditos contra la masa seran pagados.

De igual forma, en cuaderno separado el liquidador dictara una resolucién que contendra
la lista de los bienes excluidos de la masa de la liquidacién. s T

Las resoluciones de que trata este articulo deberdn ser publicadas en un diario de
circulacién nacional por cinco (5) dias habiles, y podran ser impugnadas ante la Sala
'Iercera de la Corte Suprema de Justicia dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a B >
la dltima publicacién mediante recurso de apelacion o por la via de incidente La : -
sustanciacion se surtira ante el liquidador, quien a su prudente arbitric podra ordenar la m e .
acumulacién de todes o varios de los incidentes o las apelaciones, segun sea el caso. o ’ -

Surtido el tramite, el liquidador enviara los distntos cuadernos a la Sala Tercera de ia : :
Corte Suprema de Justicia con el propésito de que las impugnaciones sean decididas. - b

El liquidador podra proceder a cancelar los créditos reconocidos en |a resolucion que no s e
hayan sido impugnados, siempre que se dejen a salvo aquellos créditos que habiendo
sido rechazados hubieren sido objeto de impugnacién.

ARTICULO 123. MASA DE LA LIQUIDACION. Integran la masa de la liquidacién todos : e
los bienes y derechos presentes y futuros del Banco en liquidacién. //'/

No forman parte de la masa de la liquidacion

1. Los titulos que se hayan entregado al Banco para su cobranza y los que haya
adquirido por cuenta de otro, siempre que estén emitidos o endosados directamente a : I

favor del comitente o fideicomitente.

2. Los dineros remitidos al Banco en desarrollo de una comisiéon, mandato o fideicomiso, |
siempre que haya prueba escrita sobre la existencia del contrato a la fecha en que se e
decreté la liquidacion. Quedan comprendidos en este numeral los fondos de : R
cesantia, los fondos de pension vy jubilacién y demas dineros que el Banco

administre.
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3. En general, las especies identificables que aungue encontrandose en poder del
Banco, pertenezcan a otra persona, lo que se debera acreditar con pruebas

suficientes.
4. Los bienes depositados en cajillas de seguridad del Banco y en general los bienes
muebles o valores que mantenga el Banco en calidad de depositario 0 custodio.
E! fiquidador debera devolver a sus depositantes l0s bienes que no forman parte de 1a
masa dentro de los noventa (90) dias calendario siguientes a la fecha en que quede
ejecutoriada la resolucién de que trata el parrafo segundo del articulo 122 Dicha
devolucion no entrafia pronunciamento algune del fiquidador sobre ia titularidad de los

bienes.
ARTICULO 124, CONTINUACICN DEL PROCESQ LIQUIDATORIO. Si con

posterioridad a la terminacién de Ia liquidacion de un Banco se tiene conocimientc de la
existencia de bienes o derechos de propiedad de dicho Banco, la Superintendencia

- ordenara la continuacién del proceso liquidatorio con el fin de realizar tales activos y

o~

pagar los pasivos insolutos. .

Aguellas personas que sa consideren afectadas por la resolucién podran impugnaria
mediante recurso de reconsideracion ante la Superintendencia o por via de incidente
ante la Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia.

ARTICULO 125. RESCISION DE CONTRATOS. Desde la fecha en que quede
sjecutoriada la resolucién mediante la cual se decrete ia liquidacion forzosa, todos los
contratos de que sea parte el Banco quedaran rescindidos de pleno derecho.

Sin perjuicio de lo anterior, el liquidador notificard a los deudores del Banco de la
ejecutoria de dicha resolucién y les solicitard que comparezcan al Banco a cancelar sus
obligaciones, para lo cual contaran con un término de dos meses, vencidos los cuales

podran interponerse las gestiones liquidatorias que correspondan.

ARTICULO 126. DEUDAS DE LA MASA. Se reputan deudas de la masa:

1. Las que provengan de gastos judiciales u operaciones extrajudiciales incurridos en el
interés comun de los acreedores para la comprobacion y hquidacion del activo y
pasivo de la liquidacion, para la administracion. conservacion y realizacion de los
bienes del Banco y para la distribucion del precio que produzcan, incluyendo los
honorarios del liquidador, los salarios del personal que preste sus servicios en la
liquidacidn y los gastos operativos de! Banco,

2. Todas ias que resulten de actos o contratos legaimente ejecutados o celebrados por
liquidador;

3. Las sumas gue el Banco deba develver por haberse rescindido algun acto o contrato
del Banco y la indemnizacion debida al poseedor de buena fe de las cosas que la
liquidacion reivindique;

4. La sumas que el Banco deba devolver por razén de haberlas recibido como precio por
los valores y demas bienes ajenos que el liquidador hubiere enajenado;

5. Los impuestos nacionales y municipales corrientes;

8. Los créditos que se originen a favor de los Bancos del sistema como resultado de la
insuficiencia de fondos del Banco en el canje en la Camara de Compensacion.

Las deudas de la masa deberan ser pagadas con prelacién a todo otro crédito del
Banco, salvo por los créditos garantizados con prenda o hipoteca de que trata el articulo

128.
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ARTICULO 127. ORDEN DE PRELACION,

)

Salvo lo dispuesto en otros articulos de este Decreto-Ley, los créditos contra fa masa de
la liquidacién seran pagados en el siguiente orden:

1. Créditos de caracter laboral.

2. Créditos de la Caja de Seguro Social en concepto de cuotas obrero patronales de los
empleados del Banco.

3. Créditos de caracter tributario con el Tesoro Nacional o los Municipios, asi como tasas por
servicios publicos que preste el Estado.

4. Los depdsitos de que trata el articulo 131 de este Decreto-Ley.
5. Los demas depdsitos y otros créditos.

Los créditos comprendidos dentro de cada una de ias categorias anteriores se pagaran
a prorrata.  Cada categoria excluye a las otras segun el orden establecido en el
presente articulo hasta donde alcancen los bienes del Banco. ~

No son aplicables a los Bancos las preferencias ¢ prelaciones establecidas por leyes
especiales.

ARTICULO 128. CREDITOS GARANTIZADOS CON PRENDA O HIPOTECA. Salvo las

sumas adeudadas al Fisco en concepto de impuesto de inmueble, los créditos

garantizados con prenda o hipoteca gozaran de preferencia sobre cualesquiera otros P
créditos respecto de ios bienes gravados, hasta donde alcance su valor. Los acreedores :
podran presentar dichos créditos en la liquidacién o exigirlos por separado mediante el

proceso ejecutivo correspondiente.

ARTICULO 129. LIQUIDACION DE ACTIVOS. El liquidador gestionara la enajenacion y

reéalizacion de todos los bienes, derechos y demas activos del Banco en las condiciones TR

mas ventajosas posibles, de conformidad con las siguientes reglas: e .

> i

1. Tratandose de muebies o inmuebles, derechos u otros bienes cuyo valor sea menor

de veinte mil balboas (B/.20,000.00). el liquidador podra venderlos por un valor gque : e
no podra ser inferior a aquél que resulte de un avaluo practicado por hasta dos (2) T

peritos idoneos independientes. Ei liquidador determinarad. segun las circunstancias, 5 W
si el avaluo a que se refiere este numeral habra de ser efectuado por uno (1) o dos (2) ‘
peritos.

2. Traténdose de bienes muebles o inmuebles, derechos u otros bienes cuyo valor
exceda de veinte mil balboas (B/ 20.000 00). el liquidador podra venderlos mediante -
subasta privada. siguiendo al efecto el procedimiento de remate o venta judicial
contemplado en los articulos 1732 y siguientes del Cédigo Judicial, en la medida en

gque sean aplicables.

3. Tratandose de créditos hipotecarios. prendarios o de cualguier otra naturaleza, se
confiere a la Superintendencia jurisdiccidn coactiva para la ejecucion de dichos
créditos aplicando para ello las normas sobre procesos ejecutivos contenidas en el
Cédigo Judicial. La Superintendencia podra delegar sus atribuciones en uno de sus
funcionarios, siempre que sea abogado 1doneo, para que actue como Juez Ejecutor.

Lo anterior es sin perjuicio de la facultad dei liquidador de ceder los créditos a otros
Bancos.
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ARTICULO 130, ARRENDAMIENTO FINANCIERO. En relacién con aqueilos bienes
arrendados por el Banco conforme a un Contrato de Amendamiento Financiero de
Bienes Muebles, se observara lo dispuesto en la Ley No.7 de 10 de julio de 1990 y en el

Decreto Ejecutivo No.76 de 10 de julio de 19986,

ARTICULO 131, PREFERENCIA EN EL PAGO DE DEPOSITOS. Agueilos depdsitos
de cinco mil balboas (B/ 5000.00) 0 menos pertenecientes a personas naturales s€
a a los demas depositos, segun se contempla en el articulo 127

pagaran con preferenci
e esta prelacion se sumaran los depositos

anterior. A los efectos del reconocimiento d
que una misma persona natural tenga en un mismo banco.

rintendencia podra revisar el monto indicado en

Cuando lo estime conveniente, la Supe
diendo al Indice de Precios al Cansumidor. ~

el parrafo anterior para actualizarlo, aten

ARTICULO 132. DISOLUCION DEL BANCO. Concluida la liquidacién, la
Superintendencia procedera a decretar la disolucién del Bance, y enviara el oficio

correspondiente al Registro Publico.

P

ARTICULO 133. MEDIDAS CAUTELARES O EMBARGOS. Los bienes de un Banco én
liguidacién no sor susceptibles de medidas cautelares © de embargos salvo gque

estuvieren fundados en un derecho real.

YARTICULO 134, APELACION ANTE EL SUPERINTENDENTE. Aquellas resoluciones
que dicte el liquidador que no sean susceptibles de ser impugnadas ante la Sala Tercera
de la Corte Suprema de Justicla seran apsiables ante el Superintendente.

ARTICULO 135, IMPROCEDENCIA DE LA QUIEBRA. No se podrd solicitar la
deciaratoria de quiebra de los Bancos. Sin embargo, @ la liquidacién forzosa se
aplicardn con caracter supletoric las normas del Cadigo Civil, del Cédigo de Comercio y
del Cédigo Judiclal en lo que no sean incompatibles con las disposiciones de este

Decreto-Ley.

No obstante lo anterior, tan pronto como el Superintendente considere que se configuran
lps supuestos de la quiebra culposa o fraudulenta de que trata el Codige de Comercio,
rémitira al Ministerio Publico copia de la actuacién pertinente para los efectos penales
que correspondan. y

ARTICULO 136. NORMAS LEGALES APLICABLES. Los Bancos que se encuentren
en proceso de liquidacion al entrar a regir el presente Decreto-Ley se regiran por el
Decreto de Gabinete No. 238 de 2 de julio de 1970 y demas disposiciones que 1o
reformen o adicionen.

TITULO IV - DE LAS SANCIONES

ARTICULO 137 SANCIONES GENERICAS La Superintendencia impondra las
sanciones administrativas que cofrespondan  por los actos violatorios de las
disposiciones de este Decreto-Ley, segun la gravedad de la falta, su reincidencia y los
dafios que se causen a terceros.

Los actos violatorios de este Decreto-Ley para las cuales no se contemple una sancion
especifica, seran castigados por ia Superintendencia, a su discrecion y sin perjuicio de
la accion penal que pueda corresponder, mediante cualquiera de las siguientes

sanciones:

1. Amonestacion privada.
2. Amonestacion publica.
3. Muita de hasta cincuenta mil balboas (B/.50,000.00).

N°23,499
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Las sanciones especiales contempladas en este Decreto-Ley, asi como las sanciones
genéricas contempladas en este articulo podran ser impuestas por la Superintendencia
al Banco y/o a los directores, dignatarios, gerentes. empleados y demas funcionarios
que hayan participado en la comision de la viclacion. En este ultimo caso, el Banco
serd = solidariamente responsable por la multa que se imponga a dichas personas
Igualmente se impondran dichas sanciones a los funcionarios de la Superintendencia
que hubieren incurrido en violacidon de las disposiciones de este Decreto-Ley.

ARTICULO 138. MULTAS PROGRESIVAS. En todos los casos en que la comision de
actos violatorios de las disposiciones del presente Decreto-Ley perdure en el tiempo.. 'la
Superintendencia podra imponer multas progresivas hasta que se subsane la violacion

cometida.

TITULO V- PROTECCION AL USUARIO
DE LOS SERVICIOS BANCARIOS

5
, ARTICULO 139. NORMAS ESPECIALES Y DEFINICIONES: La proteccién al consumidor

Q

usuario de los servicios bancarios se regira por las normas especiales contenidas en el

presente Tituloc.

Para los efectos de este Titulo los siguientes términos se entenderan asi:

1. Proveedor. Toda persona debidamente autorizada mediante una licencia general para
ejercer el negocio de banca en la Republica de Panama. Por tanto, no se considerara
proveedor la persona gque ejerza el negocio de banca al amparo de una licencia

internacional o de representacién.

2. Consumidor o Usuario: Persona natural o persona juridica que adquiere de un

proveedor un servicio bancario que reuna las siguientes condiciones:

a. En el caso de una persona natural, que se trate de un financiamiento destinado a
operacion de consumo de la persona del usuario o de su familia, o para la
construccion © mejoras de su vivienda, siempre gue la utilizacion o inversién de los
fondos correspondientes tenga lugar en la Republica de Panama; y en el caso de una
persona juridica, que se trate de una pequefia empresa. Para ios efectos de este
articulo, se considerara como pequefa empresa aquella cuyos activos y capital social
no excedan de cien mil balboas (B/.100,000.00) y cuyas ventas o prestacion de

servicios anuales no excedan de cien mil balboas (B/.100,000.00).

b. Que su montc no exceda de treinta y cinco mi! balbeas (B/ 35.000.00).

3. Servicios o contratos bancarios. Son servicics bancarios los prestados por un proveedor
a un usuano en el marco de las definiciones y dentro de los limites indicados en el
presente articulo. Son contratos bancarios los documentos en gue se acuerde la

prestacion de dichos servicios.

ARTICULO 140.  APLICACION DE LA LEY 29 DE 1996. En materia de proteccién al
consumider o usuario de los servicios bancarios, se aplicaran las disposiciones pertinentes
de la Ley 29 del 1 de febrero de 1896, en cuantoc no contradigan io dispuesto en el
presente Titulo. En cuanto sean aplicables. dichas disposicicnes se interpretaran en el
ambito administrativo y se aplicaran en todo caso de confornudad con las normas y

principios establecidos en el presente Titulo.

La Superintendencia tendra la potestad de desarroilar las disposiciones del presenie
capitulo. de fijar el sentido, alcance e interpretacion de las normas contenidas en el
mismo. lgualmente le correspondera a la Superintendencia, velar porque las normas
vigentes en materia de proteccion al usuario de los servicios bancarios sean cumplidas

en los contratos bancarios.
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TICULO 141 SJMINISTRO DE INFORMACION  Del contenico del articulo 31 de la
Ley 28 dei 1° de febrero de 1996, sdlc le sera apiicable a ios proveedores 10 establecido en
jos numerales 1, 2. 7. 9 42 y 13, tos cuales establecen ia obligacion de suministrar
informacién a sus clientes
Para los efectos de lo establecido
bancarios se ajusten a las exigencias de ley, se ¢
con la ¢hii inistrar informacion
que contenga ei conrate o .05 I&MTIN0E ¥ Condit

=i ysuario podra firmar documerntes accesorios en ‘7‘aﬂcu siempre que estén relacionados
’ I i ientficados como tales

cor ig e
Entai casc, se o an otro documento suscrito por

el Banco y por ei usuano, una breve descrpcias > de 10S cocumentos accesonos
firnados en bianco \,ua!qulef documento accesono nrmado en blanco deberd ser
destruido por el proveedor ¢ devuelto a usuano st no es utihzado. una vez concluya o se
extinga la operacién particular de que se trate. La devolucion podra hacerse por cofreo
recomendadc a la direccién posial del usuano © en cualguier forma dillgente

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de lo dispuestc en la Ley de documentos
negociables.

ARTICULO 142, NULIDAD DE CLAUSULAS EN CONTRATOS DE ADHESION. Para los
efectos de lo dispuesto en el Articulo 34 de la Ley 29 de 1 de febrero de 1996 se
consideraran nulas, en los contratos bancarios de adhesidn, las estipulaciones que
impliquen renuncia © disminucién de un derecho reconocide en esa ley y sus
modificaciones o regiamentaciones. Quedan excluidas de los efectos de dicha causa de
nulidad aquellas cldusulas que impliquen renuncias de derechos o tramites, expresamente

permitidas per otras leyes
n

en dichcs numerales y siempre que [0S contratos
ertendera q_;e los proveedores cumplen
dm documento

spe

ARTICULO 143, REVISION DE MODELOS DE CONTRATOS BANCARIOS Para los
efectos de los Bancos ef Articulo 35 de la Ley 29 del 1 de febrero de 1886, se aplicara de
la siguiente manera:

Las empresas proveedoras mantendran a disposicion de la Superintendencia los modelos
de los contratos bancarios y de los demas documentos accesorios a los mismos, con el fin
de gque puedan ser examinados para determinar si estos se ajustan a las disposiciones de
la Ley.

Una vez examinados los contratos y demas documentios accesoros. la Superintendencia
podra emitir sus recomendac:cres a los proveedores  Las recomendaciones eritidas por la
Superintendencia no sg entenderan ‘per se’ oMo ur ncumphmiento ce la ley 29 de 1898
oosicion de une sancion

como una nfraccion © Como una Causal os

La revisidn y aprobacion de un contrato ¢ de un documente cualauiera, por parte de la
Superintendencia no inhibiré a un usuano de su derecho a recurir a una autondad
jurisdiccional en caso de considerar que sus dereches le han sido concuicados.

ARTICULO 144 CONTRATCS ESCRITC No seran aplicables a [os contratos vy
0s 80y 61 dewa Ley 29

1 de febrerg

tfransaccionges pancanas o u:spues:c en 138 aruc
de 1996. En su defecto se aplicard lo siguiente

En agueilos casos en gue ia ley o
en la plaza. exyan gue un contale ¢
debera contener como minimo ia s:iguent

1. Nombre completc nacionahdad comicilto y numero de cedula de identidad personail de
cada unoc de los contratartes. £n caso de tratarse de una persona juridica, deberan
indicarse la razor social los datos ce wdentificacion registral gormicilio social mas ias
generales completas de su representante legal

2. Descripcidn detaliada de ics serviciog contratadss




N°23,499 Gaceta Oficial, jueves 12 de marzo de 1998 37

3. Monto total de la obligacion contraida o de la transaccion de que se trate, expresada en
términos monetarios, en los casos en que sea aplicable;

4. Indicacion de ta periodicidad con que deban efectuarse los abonos © pagos de cuotas,
el monto de los mismos y el lugar donde deban efectuarse,

n

. Término de la obligacion contraida o de vigancia del contralo;

5. Tasa de interés nominal v la tasa de interés efectiva aplicable, con indicacion de su
método de calculo. En los casos de lineas de credito debera expresarse la formula para
'a determinacién de |a tasa de interds efectiva aplicable,

7. En caso de que el contrato o transaccidén contenga exclusiones, limitaciones y/o
causales de terminacion. las mismas dGeberan aparecer en forma resaltada dentro del

texto;
€. Fecha en que se formaliza el contrato o transaccion;
9. Cualquier otra clausula disposicidn que las parte consideren convenientes estipular;

10.En el mismo contrato ¢ en documenio aparte que en todo caso debe entregarse al
usuario, debera hacerse una descripcion detallada de las cantidades que se le vayan a
cobrar a un usuario del servicio bancario, indicandc el concepto del cobre y su expresion
en términos monetarios Se sntienden incluides fos gastos de investigacion de créditos,
tramitacion de solicitudes. intereses moratorios recargos. comisiones, gastos notariales,
de registro, primas de seguros, sobretasas, y cualesquiera otros de naturaleza anéloga.

ARTICULO 145 NULIDAC DE CLAUSULAS CONTRACTUALES. El alcance e
interpretacion dei articulo 82 de la Ley 29 de 1 de febrero de 1996, sera el siguiente:

Ei caracter abusivo, y por ende la nulidad absoluta de una clausula contractual, se
apreciara teniendo en cuenta la naturaleza de los productos o servicios que sean objeto del
contrato y considerande, en el momento de la celebracion del mismo, todas ias
circunstancias que concurran en su celebr2zion, asi come todas las demas clausulas del

contrato, o de otro del que dependa.

7. Las fiuctuaciones de precios sobre los productes financiercs, sigmpre que no dependan
exclusivamente de la voluntad del proveedor. no se consideraran cambios en las
condiciones del contrato, si asi ha sido pactado en el mismo.

No se considerarar nulos los contratos bancaros redactados en idioma distinto del
espafol, siempre y cuando asi lo solicite el usuanc del servicio bancanoc y no se trate de
documento piblico. Igualmente se permitira ia redaccion de un contrate bancaric en

5]

idioma distinte al es I or agquelios casos 2n gue i& naturaleza internacional del
contrato asi lo exija.
3 No se consideraran nulas ias clduszuias cue permitan la renuncia al demicilio. a los
mites de ¢ g s Sy oo las ones personales. siempre que se
ajuste a las normas contemoladas en el Cddige Judicial, en el Codigo Civil y/o en otras
ieyes

4 Si una clausula se conforma a los uscs generalmente observados en la plaza no se
condisderara nula

ARTICULO 146 CAUSALES DE NULIDAD RELATIVA Los parametros para determinar
la proporcion adecuada en cada una de las causaes de nulidad relativa contempladas en
el articulo 83 de la Ley 29 de 1 e febrerc de 1996, seran los que se establezcan leyes
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especiales y a falta de éstas, los que establezcan los usos y practicas bancarias
generalmente observados en la plaza y los principios de buena fe y equilibrio contractual.

ARTICULO 147. DERECHO A LA INFORMACION. Los usuarios de los -servicios
bancarios tendran derecho a ser informados, oportunamente, de las tasas de interés,
comisiones y cargos que los bancos cobren por sus servicios, asi como de la evolucion de
las operaciones, cuentas y negocios mantenidos con los bancos.

ARTICULO 148. COBRO DE INTERESES. En todo contrato bancario en el que se cobren
intereses, se debe indicar la tasa de interés efectiva a pagar por el cliente en la operacion y
los intereses moratorios, asi como el método de calculo para cada caso lguaimente
debera constar cualquier otra penalidad por incumplimiente o cumplimiento tardio de lo
pactado. En los casos de lineas de crédito debera expresarse la férmula para la
determinacién de la tasa de interés efectiva aplicable

ARTICULO 149. QUEJAS FORMULADAS POR LOS USUARIOS DE LOS SERVICIOS
BANCARIOS. La Comisién de Libre Competencia y Asuntos del Consumidor sélo tendré
compstencia para conocer de las quejas de los usuarios contra ios proveedores, segun, se
definen en este Titulo, por la via del proceso de conciliacién al cosumidor establecido en &
Ley 28 de 1966.

TITULO VI - DISPOSICIONES VARIAS
ARTICULO 150. SUPERVISION DE BANCOS OFICIALES. Los Bancos Oficiales quedan
sujetos a la inspeccion y vigilancia de la Contraloria General de la Republica en los terminos
de ia Constitucion y la Ley, v a la supervisidn de la Superintendencia asi como a las normas,
reglas y requerimientos que, de acuerdo con este Decreto-Ley, son aplicables al resto de los
Bancos para el mismo tipo de operaciones de gue se trate.

ARTICULO 151. CALIFICACION DE LOS BANCOS. La calificacion de cada Banco, a
que se refiere el Articulo 1010 del Cédigo Fiscal, sera hecha por la Superintendencia da

asyerdo a criterios que fijara para ello.

ARTICULO 152. DIAS DE CIERRE DE OPERACIONES. La Superintendencia sefialara,
previo aviso al publico, los dias en que ningun Banco podra realizar operaciones con el
publico, sin que necesariamente coincidan con los feriados.

ARTICULO 153. HORARIO BANCARIO. La Superintendencia sefalard el numero
minimo de horas a ia semana durante las cuales 10s Bancos deberan prestar servicios al

pubiico. >
Cuando existan causas justificadas, a juicio de la Superintendencia, ésta podra autorizar
excepciones a la regla general.

ARTICULO 154 BIENES INACTIVCS. Todo Banco debera comunicar a la
Superintendencia sobre cualesquiera bienes. fondos y valcres en su poder que
permanezcan inactivos por cinco (5) aftos y pertenezcan a personas cuyo paradero se
ignore. La Superintendencia, después de comprobar este hecho, crdenara que su vaior

liquido sea traspasado al Tesoro Nacional.

ARTICULC 155. RESTITUCION DE FONDOS E! Estado estara obligado a restituir a -
su duefio los fondos de que trata el articuio anterior, siempre gque sean reclamados
dentro de los diez (10) afios siguientes a la fecha en que le fueron traspasados, pero la

restitucion se hara sin intereses.

ARTICULO 156. UNIDAD DEL BANCO PARA EFECTOS FISCALES. Sin perjuicio de lo
dispueste en el Codigo Fiscal. todos los Establecimientos de un Banco en Panama
seran considerados como un solo Banco para ios efectos de este Decreto-Ley
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ARTICULO 157. INMUNIDAD DE CUENTAS. Los fondos depositados en el pais por
Bancos Centrales o instituciones similares depositarias de las reservas internacionales
de Estados Soberanos, no podran ser objeto de medidas cautelares, embargos ni de
ningun tipo de retencién.

ARTIQULO 158, DEPOSITOS EN BANCOS DE LICENCIA INTERNACICNAL. El dinero
depositado en Bancos de Licencia internacional se considerara domiciliado en Panama
y, por tanto, estara sujeto a la junsdicoien de ios tripunales panamenos

ARTICULO 159 ACREEDORES DE SUCURSALES EN PANAMA En caso de
liquidacion, los activos de ia Sucursal de un 8anco en Panama serviran para satisfacer,
en primer lugar a los acreedores de (2 Sycursal, sean éstos nacionales o extranjeros.

ARTICULO 180 SOMETIMIENTO A LA LEGISLACION Y JURISDICCION
PANAMERNAS. Los bienes transferidos o depositados en Bancos, ya sea en concepto
de depodsito, 0 a titulo de mandato O fideicomiso. o a cualquier otro titulo, estarén
sometidos enteramente a las leyes y a la jurisidiccion de la Republica de Panamé, salvo
que los instrumentos por los cuales se efectue su transferencia dispangan ofra cosa.-

Se establece como norma de orden publico v de politica publica, que los bienes de
extranjeros (tal como estan definidos en el paragrafo unico del presente articulo),
quedan sometidos plenamente al principio de a8 autonomia de la voluntad y al régimen
de libre disposicién de bienes, aun cuando las leyes sucesorias o el régimen
matrimonia! del pais de la nacionaiidad o del domiciiio del titular, o de! fideicomitente, 0
del fundador, o del beneficiario, dispongan otra cosa.

paragrafo. Se considerardn como ‘Bienes de Extranjeros” para efectos del presente
articulo, los bienes de que sean titulares, © fideicomitantes, o beneficlarios, personas
que no sean panamefias ni residentes en la Republica de Panama al momento an que
sa perfeccione | transferencia de los bienes.

TITULO Vil - DISPOSICIONES FINALES

ARTICULO 181, RECURSOS. Salve por los casos especiales contemplados en este
Decreto-Ley, las resoluciones gue dicte 'a Junta Directiva sélo admitiran recurso de
reconsideracion ante dicho organismo, para io cual el afectado dispondra de un término
de cinco (5) dias habiles a partir de su notificacién. La resolucion que decida el recurso
de reconsideracion agotard ia via gubernativa. '

Lae resoluciones del Superintendente admitiran recurso de apelacion ante la Junta
Directiva de la Superintendencia. para [0 cual el afectado dispondra de cinco (5) dias
habiles a partir de la notficacion de la resolucion respectiva ¢ de la notificacion de a
resolucién que decida el recurso de recorsideracion, segun el caso. El recurso de
apelacion agotara la via gubernativa

Lo apterior es s peruiciu de 10§ recursos que correspondan en la via contencioso-

administrativa.

ARTICULO 182. PERIODO FISCAL ESPECIAL Los Bancos que deseen ajustarse a
’ 4 7 v hayan recnido apropacion del Ministeno de
.car dicha autorizacion a la Superintendencia.

un periodo fiscal Gis
Hacienda y Tesoro para

ARTICULO 183 DEROGATORIA Este Decreto-Ley deroga integramente el Decreto de
Gabinete No 238 de 2 de juio de 1970 y 1ocas as otras disposiciones legales que les

a~ Bancana Naczional ejercera ias funciones de
Directiva y el Superintendente hayan sido

sean contrarias. NO obstante la Coms

la Superintendencia nasta tanto la Junt
designados.
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Las partidas presupuestarias asignadas a la Comision Bancaria Naciona! se transferiran
a la Superintendencia a partir de la entrada en vigencia de este Decreto-Ley para ser
utilizadas por el resto de la vigencia presupuestaria de 1998.

ARTICULO 164. REFERENCIAS A LA COMISION BANCARIA NAC!ONAL.. lToda
referencia a la Comision Bancaria Naciona! en leyes, decretos y demas disposiciones.
asi como en contratos, convenios 0 acuerdos anteriores al presente Decreto-Ley, se
entendera hecha respecto de la Superintendencia, y. los derechos. facultades,
obligaciones y funciones de aquélla asi establecidos se tendran como derephOS,
facultades, obligaciones y funciones de ésta, salvo disposicién expresa en contrario del

presente Decreto-Ley.

De igual forma, toda referencia al Director Ejecutivo de la Comision Baqcaria Nacional
en leyes, decretos y demas disposiciones, asi como en contratos, convemo; o acuerdos
anteriores al presenta Decreto-Ley, se entendera hecha respecto del Supermter}dente, y
las facultades, obligaciones y funciones de aquél asi establecidas se tendrap como
facultades, obligaciones y funciones de éste, hasta tanto la Junta Directiva decida otra

cosa. -
r

ARTICULO 165. VALIDEZ DE LOS ACUERDOS BANCARIOS. Se reconoce la validez
de los acuerdos bancarios dictados por la Comisién Bancaria Nacional a la fecha de
entrada en vigencia de este Decreto-Ley, en lo que no contradigan su letra y espiritu.

ARTICULO 166. ENTRADA EN VIGENCIA. Este Decreto-Ley entrara en vigencia tres
(3) meses después de su promulgacion.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE

Dado en al ciudad de Panamé a los veintiseis (26) dias del mes de febrero de mil novecientos noventa y ocho
1 .

ERNESTO PEREZ BALLADARES LAURA FLORES
Presidente de la Republica Ministro de Comercio e Industrias, a.i.
. MARTIN_TOHHIJOS_ . . FRANCISCO SANCHEZ CARDENAS
Ministro de Gobierno y Justicia, a.i. Ministro de Vivienda
Mi F?IfAI:D%AlLBERTOEARIAS CARLOS A, SOUSA-LENNOX M.
nistro de Relaciones Exteriores Ministro de Desarrollo Agropecuario
_ NORBERTA TEJADA CANC ) GUILLERMO 0. CHAPgMAF;\I JR.
Ministro de Hacienda y Tesoro, a.i. Ministro de Planificacién
_ HECTOR PENALBA . y Politica Econémica B
Ministro de Educacién, a.i. JORGE EDUARDO RITTER ;
__LUISE, BLANCQ . Ministro para Asuntos del Canal :
Ministro de Obras Publicas LEONOR CALDERON A,
AIDA LIBIA M. DE RIVERA Ministra de ia Juventud, la Mujer, ta
Ministra de Sailud Nifez y la Familia '
MITCHELL DOENS

Ministro de Trabajo y Desarrolio Laboral

OLMEDOQ DAVID MIRANDA JR.
Ministro de la Presidencia y Secretario
General del Consejo de Gabinete
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MINISTERIO DE HACIENDA Y TESORO
CONTRATO DE ADMINISTRACION N7 49
{De 5 de marzo de 1998)

CONTRATO DE ADMINISTRACION
¥ OPERACION DE CASINOS COMPLETOS, “GRUPO 8"
LA JUNTA DE CONTROL DE JUEGOS
DEL
MINISTERIO DE HACIENDA Y TESORO
DE

LA REPUBLICA DE PANAMA
CONTRATO DE ADMINISTRACION N°. 7‘ 7

Entre los suscritos a saber: MIGUEL HERAS CASTRO, varén, mayor de edad,
casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal No. __8-307-205
Ministro de Hacienda y Tesoro Y Presidente de la Junta de Control de Juegos,
actuando en nombre y representacion de EL ESTADO, en lo sucesivo denominado EL
ESTADO por una parte y, por la otra Antonio Martinez Sequi de Nacionalidad Chilena,
con_cédula o pasaporte No.7-040-321-8 _representado en este acto por su
Representante Legal Antonio J. Alfaro con cédula de identidad personal No.8-101-707,
en lo sucesivo denominado ADMINISTRADOR/OPERADOR, han convenido en
celebrar el presente CONTRATO DE ADMINISTRACION Y OPERACION DE CASINGS
COMPLETOS, “GRUPQ B ubicados en la Republica de Panama, y de conformidad con
ol Articulo 94 de la Ley 56 del 27 de diciembre de 1995, y sujeto a los siguientes
términos y condiciones:

CLAUSULA PRIMERA : OBJETG DEL CONTRATO

Este CONTRATO tiene por objeto otorgar ia administracion y operacién de los
CASINOS COMPLETOS, "GRUPO B a un ADMINISTRADOR/OPERADOR segun los
términos y condiciones acordados en este CONTRATO.

CLAUSULA SEGUNDA : DEFINICIONES
Para los fines de este CONTRATO se establecen las siguientes definiciones:

ADMINISTRADOR/IOPERADOR :  Persona natwral o juridica  identificada en el
encabezamiento de este CONTRATO, encargada de ja administracion y operacion de 10s
CASINOS COMPLETOS, "GRUPO B”.

AREA DESIGNADA : El area que se encuentra dentro de los siguiente limites : al Norte
colinda con los Distritos de Colon. Portobelo y Santa lsabel, Provincia de Colén ; al Sur
colinda con la Bahia de Panamé ; al Este colinda con la Comarca de San Blas y el Distrito

de Chepo, Provincia de Panama | v al Oeste con ei Distrito de La Chorrera, Provincia de .
Panama. En el drea descrita no se incluyen las aguas territcriales.
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CASINO COMPLETO: La Sala de Juegos que ofrece una combinacion de mesas fje
juego y de MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO “A’, conjuntamente con cualgquier
combinacion de otros Juegos o DISPOSITIVOS DE JUEGOS. El
ADMINISTRADOR/OPERADOR podra brindar los servicios complementarios de
entretenimiento y diversion que estime convenientes para el mejor desarrolio de las
Salas de Juego. Para ello, en los casos gque se fequierd, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR cumplira con los requisitos y obtendra los permisos
que establezca la Ley.

CASINOS COMPLETOS, “GRUPO B": Son aquellas tres (3) localidades ubicadas en
los hoteles Caesar Park, Riande Continental y Riande Granada. Ademas incluye una
Licencia Independiente que sera utilizada para administrar y operar un CASINC
COMPLETO que podra estar localizado dentro o fuera de un hotel. En el caso c'ie
ubicarse fuera de un hotel debera ser en una zona de desarrolio turistico de interes
nacional declarada como tal por el Consejo de Gabinete segun lo dispuesto en la Ley
8 de 14 de junio de 1994, También se entenderan comprendidas en esta definicion
aquellas nuevas ubicaciones autorizadas por LA JUNTA en reemplazo de las aqui
especificadas.

CONTRATO : EI presente documento legal que establece los términos,
responsabilidades, derechos, plazos, costos y condiciones correspondientes, suscrito
entre las partes descritas en el encabezado del mismo.

DISPOSITIVOS DE JUEGO: Todos los artefactos o dispositivos, componentes,
maquinas mecanicas, electromecanicas o electronicas usadas directa o indirectamente
en conexién con cualquier Juego. El término incluye los sistemas para el
almacenamiento y procesamiento de informacién que puedan alterar el juicio o criterio
normal de seleccion al azar, o afectar la operacion de cualquier Juego, o decidir el
resultado del juego.

FECHA EFECTIVA : Se da a mas tardar a los ciento veinte (120) dias calendaric a
partir de la fecha de  perfeccionamiento del  CONTRATO. El
ADMINISTRADOR/OPERADOR debera notificar a LA JUNTA por escrito treinta (30)
dias antes de iniciar operaciones.

INFORMES FINANCIEROS : Toda informacion financiera del
ADMINISTRADOR/OPERADOR requerida por LA JUNTA, incluyendo los
correspondientes estados de ganancias y perdidas, estados generales, registros
contables y cualesquiera documentacion adicional.

INGRESOS BRUTOS : es la suma de los INGRESOS BRUTOS DE LAS MESAS DE
JUEGOS, mas los INGRESOS BRUTOS DE MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO “A".

INGRESOS BRUTOS DE MESAS DE JUEGO : Es la suma de :

(a) todas las fichas y monedas fraccionarias en las mesa de juego ; mas,

(b) todo el contenido de la caja metélica o "drop box”", que incluye : dinera en efectivo
y comprobantes de crédito a favor de la mesa de juego por devolucion de exceso
de, fichas, depositado en la caja metalica o “drop box" debajo de la mesa de juego;
mas

{c) el efectivo recibido en concepto de créditos otorgados - por el
ADMINISTRADOR/OPERADOR a un cliente por el proposito de juego ; mas,

(d) la comision que recibe el ADMINISTRADGR/OPERADOR por llevar a cabo un
juego de cartas, menos
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(e) el banco existente al comienza de turno | y menos
{f) comprobantes de débito o “fills” por restitucion del nivel adecuado de fichas en {a
mesa de juego. "

INGRESOS BRUTOS DE MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO “A”: Es:

(a) el total de monedas y fichas representativas o ‘tokens” que se acumulan en el
recipiente infericr o “drop box’ procedente del exceso de la acumuiacion de
monedas y fichas en la handeja paga-premios o “hopper” mas,

(b) el total de billetes en el recipiente o "stacker’ gue acepta apuestas con papel
moneda; menes,

(c}) el total de premios pagados por la MAQUINA TRAGAMONEDAS TIPO “A” en
dinero o especie; y menos,

(d) el total de comprobantes de débito o "fills” por relleno de monedas vy fichas
representativas o “tokens’ a las MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO “A” (por
exceso de page de premios).

Ademas, al fina! de cada trimestre el ADMINISTRADOR/OPERADOR reatizard un
conteo de la bandeja paga-premios o “hopper’. De haber una cifra inferior-a la suma
registrada como banco o balance inicial, esta diferencia se resta del INGRESO
BRUTO ; si hay una cifra mayor al banco o balance inicial, se suma al INGRESO
BRUTO.

LA JUNTA: Es la Junta de Control de Juegos dependencia del Ministerio de Hacienda
y Tesoro de la RepUblica de Panama, creada mediante Decreto Ley No. 19 de fecha 8
de mayo de 1947, asi como sus ¢rganos dependientes, o quienes actuen en su
reprasentacion, o cualquier otra entidad que ejerza sus funciones en el futuro y que en
su defecto lleguen a ejercer las funciones de regulacion, fiscalizacion y control de fos
juegos de suerte y azar en el territorio nacional.

LEY 56 : Se refiere a la Ley por la cual se regula la Contratacion Plblica y se dictan
otras disposiciones, promulgada por la Asamblea Legislativa de la Republica de
Panama el 27 de Diciembre de 1995, con sus reglamentos y modificaciones.

LICENCIA DE JUEGO : Licencia expedida por LA JUNTA de conformidad con el
CONTRATO, por medio de la cual se autoriza al ADMINISTRADOR/OPERADOR, a
administrar y operar un CASINO COMPLETO, "“GRUPO B, en la ubicacion especifica
identificada en la Licencia

MAQUINA TRAGAMONEDAS TIPO “A” : Dispositivo, aparato o maquina eléctrica o
electrénica, que al ser accionada con monedas, fichas, papel moneda o similares, o
por cualquier otro medio, da micic Bl procese de juego, Cuyo resultado  esta
determinado por factores aleatorios, dando come resultado que la persona gue esta
jugando pueda recibir dinero en efectivo, cupones de pago u otros bienes los cuales
son efectuados automaticamente por la maquina, o de cualguier olra manera que
determine el ADMINISTRADOR/OPERADOR.

PARTICIPACION EN LOS INGRESOS: El monto calculado sobre los INGRESOS
BRUTOS, que el ADMINISTRADOR/OPERADOR debe pagar a El ESTADO a través
de LA JUNTA, en las cantiaades y fechas estipuladas en el CONTRATO
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PERFECCIONAMIENTO DEL CONTRATO: Se da con la firma de as partes, el
refrendo de la Contraloria General de la Republica y la publicacién en la Gaceta

Oficial. -

PLAN DE NEGOCIO: Es el documento que debe presentar el
ADMINISTRADOR/OPERADOR a LA JUNTA para su aprobacion, y que debe incluir el
ndmerc de mesas de juego y MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO "A" que p_retende
instalar, la. ubicacién propuesta, la fecha de inicio de operacion y cualquier otra

informacién requerida por LA JUNTA.

REGLAMENTOS: Las resoluciones que reglamentan la actividad de juegos de suerte y
azar expedidas o por expedir por LA JUNTA y sus modificaciones.

Todos los términos no definidos en el presente CONTRATO tendrén el significado
asignadc a ellos por los REGLAMENTOS.

CLAUSULA TERCERA : PRECIO DEL CONTRATO

E| ADMINISTRADOR/OPERADOR se obliga a pagar a EL ESTADO, de una sola vez
dentro de los cinco (5) dias hébiles siguientes al perfeccionamiento del CONTRATO la
suma de __Tres Millones de Balboas (B/.3,000.000.00) por el derecho a suscribir
este CONTRATO con EL ESTADO para realizar las actividades, ejercer los derechos,
cumplir las obligaciones y obtener los beneficios que del mismo se derivan.

CLAUSULA CUARTA : DURACION, VIGENCIA Y PRORROGA DEL
CONTRATO

E! término de duracion del presente CONTRATO es de veinte (20) afios contados a
partir de la FECHA EFECTIVA. E! ADMINISTRADOR/OPERADOR podré solicitar a LA
JUNTA la prérroga del mismo hasta dos (2) afios antes de su vencimiento, para lo cual
debera haber cumplidc satisfactoriamente con todas las obligaciones y deberes
establecidos en el mismo. LA JUNTA se reserva el derecho de aceptar o rechazar tal
solicitud. En caso de aceptarse la solicitud de prérroga, se negociardn los nuevos
términos y condiciones que regirdn la misma. De no mediar acuerdo se entiende

denegada la prérroga.

CLAUSULA QUINTA : LICENCIA DE JUEGO

Segun los términos de este CONTRATO, LA JUNTA expedird una LICENCIA DE
JUEGO para cada uno de los CASINGS COMPLETOS, "GRUPO B".

CLAUSULA SEXTA : ADQUISICION DE BIENES Y SERVICIOS

La adquisicién de bienes, servicios y las relaciones coniractuales que realice el
ADMINISTRADOR/OPERADOR con terceros en el ejercicio de este CONTRATO se
regiran por las normas de derecho privado, y por aquellas que a este respecto emita
LA JUNTA.

CLAUSULA SEPTIMA : AUTORIDAD DE LA JUNTA

LA JUNTA, en su calidad de ente rector, reguiador y superviscr de 10s juegos de suerte

y azar, tendrd todas las potestades y prerrogativas que le otorgue la Ley. o




N°23,499

Gaceta Oficial, jueves 12 de marzo de 1998 45

CLAUSULA OCTAVA : DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL

(a)

{b)

ADMINISTRADOR/OPERADOR

Ei ADMINISTRADOR/OPERADOR teridra derecho a:

1. lgualdad de trato con otros administradoresf/operadores en o que se refiere a
su explotacién incluyendo las condiciones reglamentarias, técnicas y
econdmicas, asi como en cuanto a los derechos y las obligaciones que
asume, las que seran iguales para todos los administradores operadores de
los contratos resultantes de la Licitacion N® JCJ.-12-97 y los que operen en
un futuro en competencia con éstos, segun se dispone en los
REG{.AMENTOS.

2. Recibir cooperacién de LA JUNTA en todo lo relacionado con ia gjecucion del
presente CONTRATO. A tal efecto LA JUNTA debera actuar con la mayor
diligencia en la consideracién de las propuestas que presente el
ADMINISTRADOR/OPERADOR. P

3. Recibir una indemnizacién adecuada en caso de modificacién dei equilibrio
econdmico financiero, rescate administrativo, y demés segun se dispone en
este CONTRATO.

El ADMINISTRADOR/OPERADOR tendré la obligacion de :
1. Cumplir con todos los términos y condiciones de este CONTRATO.

2. Poner en ejecucion el PLAN DE NEGOCIOS, y cumplir con los plazos,
términos y condiciones en él establecidos.

3. Pagar un porcentaje de premios no inferior de ochenta por ciento (80%) del
valor de las apuestas efectuadas en las MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO
“A", segun se establece en los REGLAMENTOS.

4. Solicitar con antelacion la aprobacion de LA JUNTA de cualquier cambioc en su
PLAN DE NEGOCIOS.

5. Administrar y operar fos CASINOS COMPLETOS, “GRUPO B" |, de
conformidad con el presente CONTRATO vy las disposiciones que emita LA
JUNTA.

€. Presentar ante LA JUNTA todos los INFORMES FINANCIEROS vy todos los
ofros documentos requeridos por LA JUNTA, dentro del lapso de tiempo
aplicable.

-]

. Promover, mercadear y comerciaiizar fos CASINOS COMPLETOS, "GRUPO
8" dentro y fuera de la Republica de Panama.

8. Pagar la PARTICIPACION EN LOS INGRESOS.

9. Cuando sea el caso, pagar todos 10s impuestos requeridos de conformidad
con las leyes panamenas.
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10.

11.

12

13.

14.

18.

16.

17.

18.

19.

20.

21

22.

Presentar el manual de! sistema de controles internos en los formatos
suplidos por LA JUNTA. Una vez aprobado por LA JUNTA, su uso es
obligatorio, y no podra variarse ef sistema sin previa aprobacion de LA
JUNTA.

Cumplir en todo momento con el sistema de controles internos que apruebe
LA JUNTA.

Informar inmediatamente a LA JUNTA cualquisr circunstancia que pueda
incidir negativamente en el desempefic de sus actividades, tales
como demandas judiciales, secuestros, accidentes, cesacion de pagos,
atrasos o quiebras y paros laborales, ademas de cualquier otra circunstancia
que incida en el cumplimienta de su actividad.

Instalar a su propio costo las mesas de juego y las MAQUINAS
TRAGAMONEDAS TIPO “A’, las gue deberdn ser nuevas, de tecnologia
avanzada y deberan contar con los dispositives de interconectabilidad.

Mantener registros precisos para mostrar la suma total de los INGRESOS
BRUTOS recibidos y todas las demas actividades financieras propias de los
CASINOS COMPLETOS, "GRUPO B".

Conservar, mantener y reparar las MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO “A”,
y otros DISPOSITIVOS DE JUEGO necesarios para la continuidad de la
actividad de juego, finalidad y objetivo del presente CONTRATO.

Presentar a LA JUNTA una ceriificacién de ia empresa proveedora que
indique que las MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO "A”", DISPOSITIVOS DE
JUEGO vy equipos asociados cumplen con los requisitos exigidos por los
REGLAMENTOS.

Verificar y garantizar en tocdo momento que fas MAQUINAS
TRAGAMONEDAS TIPO “A" DISPOSITIVCS OE JUEGCS y equipos
asociados cumplen con los REGLAMENTOS.

Mantener en los CASINOS COMPLETOS, "GRUPOQ B’ los niveles apropiados
de ventilacion, iluminacion y salud ambiental a fin de proteger la salud de los
clientes, empleados y visitantes del establecimiento.

Contratar persona! de conformidad con las estipulaciones del Codigo de
Trabajo de la Republica de Panama.

Cumplir con todas las leyes laborales panamefias y clorgar a todos los
empleados, como minimo, las ventgjas y garantias que dichas leyes le
otorguen.

Notificar a LA JUNTA de cualquier acto o actividad de un empleado o cliente
que viole cualquier disposicidon emitida por LA JUNTA.

Mantener en sus operaciones ia diligencia y el cuidado conducentes a
impedir que dichas operaciones se lleven a cabo con fondos o sobre fondos
provenientes de actividades ilicitas relacionadas con drogas, bien sea para
ocultar la procedencia ilicita de dichos fondos, o bien para asegurar su
aprovechamiento por cualquier persona. En este sentido, deberé reportar a la
Unidad de Analisis Financiero segun lo dispuesto en la Ley N°46 de 17 de
noviembre de 1895 v en cumplimiento de las normas pertinentes cualquier
hecho, transaccién u operacidn respecio del cual se tenga sospecha de que
esta relacionade con el lavado de dinero, procedente de actividades ilicitas
relacionadas con drogas.
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23. Cumplir con todas las leyes de la Republica de Panama, las disposiciones de
LA JUNTA y demas obligaciones contenidas en el presente CONTRATO.

CLAUSULA NOVENA : FIANZA DE CUMPLIMIENTO

El ADMINISTRADOR/OPERADOR debera consignar a favor de la JUNTA DE
CONTROL DE JUEGOS/CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA, dentro del
termine de cinco (5) dias habiles siguientes al perfeccionamiento del CONTRATO una
fianza que garantice el cumplimiento del CONTRATO y la obligacion de ejecutar
fielmente su objeto, por un valor de Un Millon de Balboas (B/. 1,000,000.00) la cual se
mantendra vigente hasta el vencimiento del presente CONTRATO.

CLAUSULA DECIMA : RESERVA DE LIQUIDEZ

El ADMINISTRADOR/OPERADOR deberé mantener, en todo momento una reserva de
liquidez o “bankroli’, que podrda mantenerse en efectiva o su equivalente en
documentos negociables, el cual se calculara con base a un muitiplo de cien (100) por
los premios maximos ofrecidos por cada mesa de juego y un mdltiplo de uno (1) por &l
valor de los premios maximos ofrecidos por cada MAQUINA TRAGAMONEDAS TIPO
"A". Este calculo se estimara basado en el nimero de mesas de juegos, MAQUINAS
TRAGAMONEDAS TIPQ "A", y {os premios maximos ofrecidos.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA : SEGUROS

El ADMINISTRADOR/OPERADOR deberé suscribir y mantener durante la vigencia del
CONTRATO, polizas de seguros para respondsr frente a terceros por 0s riesgos de

responsabilidad civil contra accidentes que puedan ocutrir dentro de las instalaciones
de los CASINOS COMPLETQS, “GRUPO B".

Una copia autenticada de la pdliza y sus renovaciones debera repusar en los archivos
de LA JUNTA.

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA : INDEMNIZACION CONTRA RECURSOQOS DE
TERCEROS

LA JUNTA no asumira responsabilidad u obligacién por ningin contrato, acuerdo ¢
convenio entre el ADMINISTRADOR/OPERADOR vy terceros, para el suministro de
equipos, productos © servicios relacionados & ia actividad contemplada en este
CONTRATO.

i AUMINISTRADOR/OPERADOR deberd indemnizar a EL ESTADO por los dafios
que pudieran ocasionarle las acciones judiciales incoadas por terceros en su contra.

Salvo aquelios gque sean por su naturaleza de otro tipo, cada uno de los contratos,

acuerdos o convenios suscritos por el ADMINISTRADOR/OPERADOR con terceros

deberé ser de incole privado
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CLAUSULA DECIMO TERCERA : UBICACION DE LOS CASINOS COMPLETOS
“GRUPO B”
=

>
LA JUNTA podra autorizar en caso justificado al ADMIN!STRADOR/OPER“ADOR para
que cambie la ubicacion de la operacion de los CASINOS COMPLETOS “GRUPO B
ubicados en hoteles, por otra en un hotel distinto que cumpla con los
REGLAMENTOS ; para lo cual debera adjuntar a la solicitud el PLAN DE NEGOCIO.
Se entenderd como causa justificada, entre ofras, la imposibilidad de llegar a un
acuerdo con los propietarios de los locales en donde operen jos CASINOS

COMPLETOS, “GRUPO B".

La Licencia Independiente otorgada para operar un CASING COMPLETO l“(ISRUPO B’
padré estar ubicada dentra o fuera de un hotel que cumpla con los requisitos de los
REGLAMENTOS. En el caso de estar ubicada en un drea ajena a un hotel debera
estar en una zona de desarrollo turistico de interés nacional deciarada como tal por el
Consesjo de Gabinete segln lo dispuesto en la Ley 8 de 14 de junio de 1994, Ademas
podrd ubicar esta operacion en alguno de Ios siguientss hoteles: internacional, El
Soloy, Riande Aeropuerto o Plaza Paitilla Inn, siempre y cuando no se esté operando
en dicha ubicacién una Sala de Maguinas Tragamonedas Tipo "A".

LA JUNTA deberd aprobar tanto ef tamafio como la ubicacion propussta para la
operacién de sste CASINO COMPLETC previa presentacion del PLAN DE
NEGOCIOS. -

En el caso en que la Licencia Independiente esté ubicada en un hotel, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR podré utilizar cualesquiera de sus otras LICENCIAS
DE JUEGO para la operacidn de un CASINO COMPLETO fuera de un hotel'en una
zona de desarrolio turistico de interés nacional declarada como tal por el Consejo de
Gabinete segin lo dispuesto en la tey 8 de 14 de junic de 1594 con la previa
autorizacién de LA JUNTA, mediante resclucién motivada.”

CLAUSULA DECIMO CUARTA : COMPROWISOS CONTRAC
PREVIOS

E! ADMINISTRADOR/OPERADOR salvo pacto en contrario, no sera responsable de
ninguna obligacion que tenga o pudiese tener LA JUNTA o EL ESTADQ con terceros,
funcionarios o personas naturales o juridicas que le hayan suministrado bienes o
prestado servicios, con anterioridad a la FECHA EFECTIVA dei presente CONTRATO.

El ADMINISTRADCOR/OPERADOR se compromete a notificar a LA JUNTA sobre
cualquier demanda o reclamo proveniente de hechos, actos, acciones, relaciones
laborales ¢ cualquier otro evento que se hubiese producido con anterioridad a la
FECHA EFECTIVA del presente CONTRATO, a objeto de que LA JUNTA o las
instituciones de! Estado que correspondan puedan hacerle frente a los mismos vy
presentar las defensas pertinantes. a

CLAUSULA DECIMO QUINTA : PARTICIPACION EN LOS INGRESOS

E! ADMINISTRADOR/CPERADOR pagara a EL ESTADO una PARTICIPACION EN
LOS INGRESOS anual igual a la suma de dos millonas quinientos ochenta y cuatro mil
Balboas (B/.2,584,000.00), en adelante dencminada "la Suma Minima”, o el diez por
cienta (10%) de sus INGRESOS BRUTOS, ta suma de dinerc que resulte ser la mayor.
Esta PARTICIPACION EN LOS INGRESOS serd prerrateada en una cifra mensual
que sera pagadera anies de! dia quince {15 de cada mes y estarad basada en los
INGRESOS BRUTOS reportados en ios INFORMES FINANCIEROS del mes anterior.
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‘5! posteriormente se determina que la suma correspondiente a esta PARTICIPACION
EN LOS INGRESOS es mayor que la suma reportada y pagada por el
ADMINISTRADOR/OPERADOR, LA JUNTA debera cobrar las sumas adicionales que
correspondan, con el correspondiente interés hasta que sea cancelada. El interés se
acumulara sobre la cantidad adicional adeudada y sera calculada, hasta su pago, a
una t2sa del uno por ciento (1%) por mes peorfateado a partir de la fecha de la deuda.

oan cambio 52 delernuns aue 1 9@

m corrasponndents a2 la PARTICIPACION EN
reportada y pagada, LA JUNTA reconocera a
or del ADMINISTRADORIOPERANGR un crédite correspondiente a la suma pagada
7 exceso, que se aplicara el mes siguiente, descontando dicho monto del pago por
razin de Ja PARTICIPACION EN LOS INGRESCS.

{

LOS INGRESOS es menor que la sQﬁwa

La Suma Minima sera ajustada anualmente aplicandole un incremento del dos por
ciento (2%). De igual forma, la Suma Minima podra disminuir con el ingreso de nuevas
operaciones de CASINOS COMPLETOS que estén ubicados dentro del AREA
DESIGNADA."

CLAUSULA DECIMO SEXTA: - PRESENTACION DE INFORMES

LA LA SR S LA A LR AL )

Fd
£l ADMINISTRADOR/OPHRADOR dabera presentar a LA JUNTA dentro de fos diez
(10) dias calendario después del fin de cada mes un informe de sus INGRESOS
BRUTOS y dentro de los veintin (21) dias calendario después del fin de cada
trimestre, un INFORME FINANCIERO de cada uno de los CASINOS COMPLETOS,
"GRUPO B".

£n adicidn, a mas tardar noventa (90) dias calendario después del fin de cada afo, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR deberd presentar a LA JUNTA un INFORME
FINANCIERO por cada CASINO COMPLETO, "GRUPO B con cuentas debidamente
auditadas por contador piblico autorizade de capacidad reconocida. El
ADMINISTRADOR/OPERADOR debers presentar toda la documentacion, informes e
nfsrmaciones en e momentn y en el formato como le sea requerido por ias

digpasiciones de LA JUNTA.

LA JUMTA y cada uno de sus representantes aulorizados se reservan el derecho de
isar los libros v las cuentas dei ADMINISTRADOR/OPERADCR. en cualquier
2nto.

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA : INSPECCION

LA JUNTA podra inspeccionar en cualquier momento las instalaciones y operaciones
de tos CASINOS COMPLETGOS, “GRUPO B" para asegurar el cumplimiento de ias
oblinaciones a cargo del ADMINISTRADORIOPER! R, quien permitira el acceso a
fos representantes det mismo. LA JUNTA podrd asimismo requerir la informacion que
considere necesaria.

£ ALSHLA DECIMO NCTAVA: ¢ NPERACION INTERRUFCION Y

SiON DE SERVICIOS

{08 CASINOS COMPLETOS, "GRUPG B podran permangcer abiertos veinticuatro (24)
horas al dia, siete (7) dias de la semana, incluyendo dias de fiesta, exceptuando
solamente los dias de duslo nacionz! o aquelios gue se determinasen por decreto
ejecutive u ordenanza municipal.

Shlo con autorizacion de LA JUNTA se podré interrumpir o suspender las actividades
estipuiadas en el presente CONTRATO salvo que ia interrupcién se deba a casos
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fortuitos o de fuerza mayor. En estos casos calificados, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR deberad notificar inmediatamente a LA JUNTA
conjuntamente con una propusesta de reinicio de operaciones.

CLAUSULA DECIMO NOVENA: RESOLUCION ADMINISTRATIVA DEL
CONTRATO

LA JUNTA se reserva el derecho de declarar resuelto administrativamente el presente
CONTRATO por razén de incumplimients de las obligaciones  del
ADMINISTRADOR/OPERADOR bajo cualesquiera de las clausulas del mismo, ©
ademas si concurriera una o mas de las causales de resolucién determinadas por el
articulo 104 de la LEY 56.

Cuando a juicio de LA JUNTA ocurra o persista algun hecho o circunstancia que pueda
constituir causal de resolucién administrativa, LA JUNTA debera comunicarlo por
escrito y de inmediato al ADMINISTRADOR/OPERADOR, quien tendra un plazoc de
diez (10) dias habiles contados a partir del recibo de tal comunicacién para corregir los
hechos o circunstancias indicadas en Ia referida comunicacion, o para proponer un
plan para remediar dicho incumplimiento, en los casos en que dicha correccién no
pueda lievarse a cabo dentro de los diez (10} dias indicados, el cual debera ser
aprobado por LA JUNTA,

Si dentro del plazo establecido en el parrafo anterior, o0 el aprobado por LA JUNTA
bajo el plan propuesto por el ADMINISTRADOR/OPERADOR, este no corrige los
hechos o circunstancias indicados, LA JUNTA, quedara facultada para decretar la
resolucion administrativa del CONTRATO. la cual acarreard la perdida total e
inmediata de la fianza de cumplimiento aportada por el
ADMINISTRADOR/OPERADOR.

CLAUSULA VIGESIMA INCUMPLIMIENTOS

Cada una de las causas siguientes constituira un incumplimiento de este CONTRATO,
por parte del ADMINISTRADOR/OPERADOR:

1. Omisién del pago de la PARTICIPACION EN LOS INGRESOS, y demas
obligaciones financieras que se generen entre ias partes por razon de
este CONTRATO.

2. Reportar informacién falsa sobre ios ingresos o cualquier otra contenida
en los INFORMES FINANCIEROS.

3. El traspaso, el otorgamiento de un gravamen, o la cesién de cualquier
derecho, interés u obligacién no auterizado en tos casos que asi lo
requiera este CONTRATO.

4. Lievar a cabo al amparo de este CONTRATO otra actividad en cualquier
CASINO COMPLETQ, ‘GRUPO B”, que deba estar expresamente
autorizados por LA JUNTA, sin su consentimiento.

5. El no presentar, en la forma y plazos aqui fijados los INFORMES
FINANCIEROS o cualquiera otra informacion requerida por LA JUNTA.

6. Incumplimiento reiterado de sus sistemas de controles internos.
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7. Incumplimiento de las disposiciones aplicables de LA JUNTA.

CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA :  RENUNCIA DE RECLAMOS DE INMUNIDAD
DIPLOMATICA

En.caso de que el ADMINISTRADOR/OPERADQOR o alguno de sus $ocios ©
accionistas sean extranjeros conviener por esi » en renunciar a toda
reclamacion de inmunidad con especic 2 : de esie
CONTRATO excepto en ics casos
establecidos en el Articule 77 de la LEY 58

CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA:  MODIFICACIC!

2

Este CONTRATO no podra ser modificado sin el previo consentimiento escrito de LA
JUNTA y del ADMINISTRADOR/OPERADOR.

CLAUSULA VIGESIMO TERCERA :  IGUALDAR DE CONDICIONES

Durante el término de este CONTRATO, el ADMINISTRADOR/OPERADOR tendrad
derecho a acogerse en los mismos términos y condiciones, a todos aguellos
beneficios, incentivos, derechos, exoneraciones, créditos fiscales, créditos por obras
realizadas, tarifas impositivas especiales, privilegios que resuiten de normas juridicas
aplicables a los Contratos de Operacién y Administracién de Salas de Maquinas
Tragamonedas Tipo “A’ y Casinos Completos que el Estado otorgue después de
perfeccionado el presente CONTRATO.

CLAUSULA VIGESIMO CUARTA : DERECHO DE LLAVE PARA FUTUROS
ADMINISTRADORES/OPERADORES

Los nuevos Administradores/Operadores de Casinos Completos a quienes se les
otorgue Contratos de Administracion y Operacion dentro del AREA DESIGNADA
deberan pagar al Estado un Derecho de Llave que se calculara tomando como base la
Oferta Econémica de los renglones *b" y ¢’ de la Licitacion Plblica N°JC1-12-97.

a. En el primer afio, despues de la fecha de la aq un octavo (1/8) de la suma
de las Ofertas Econdmicas de los renglones " v~ muitiplicada por lres | suma
que en ningin casc deberd ser mayor de tres miliones de Balboas
(B/.3,000,000.00).

b. En el segundo ano, después de ia fecha de 2 adudicacidn, un octavo (1/8) de la
suma de las Ofertas Economicas de los rengiones "o’y *¢’ ja Oferta Economica
multiplicada por dos ;, suma gue en ningun caso deberd ser mayor de dos millones
de Balboas (8/.2,000,000.00}.

c. En el tercer ano. después de la fecha de la adjudicacion, debera pagar la suma de
un milién de Batboas (B/.1,000,000.00)."

CLAUSULA VIGESIMO QUINTA : SUMA  MINIMA _PARA LOS NUEVOS
ADMINISTRADORES/OPERADGRES DE
COMPLETOS DENTRQ DEL AREA

a. La Suma Minima anual que, en conceptc e EARTICIPACION EN LOS INGRESOS,
deberan pagar i0s NuUevos Administradores/Operadores a ics que se les otorgue un
Contrato de Administracién y Operacion de CASINOS COMPLETOS en el AREA
DESIGNADA, se calculara dividendo la suma de seis miilones ochocientos mil Balboas
(B/.6,800,000.00), mas un sjuste anual del 2%, que se compuiara 2 partir dei primer
dia del afo siguiente a la FECHA EFECTIVA del Cortrato, entre el numero de
CASINOS COMPLETOS autorizados en |3 Lictacion Pabhca N°JCJ-12-97 mas los
nuevos Casinos Completos que se autoricen en el AREA DESIGNADA
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Esta Suma Minima a pagar por los nuevos Administradores/Operadores sera deducida
de la Suma Minima que estén pagando los Administradores/Operadores de CASINOS
COMPLETOS resultantes de la Licitacién Piblica N°JCJ-12-97 y los nuevos Casinos
Completos autorizados en el AREA DESIGNADA, en ia proporcién en que cada
Administrador/Cperador contribuya el pago de la Suma Minima total.

b. En el caso de las nuevas autorizaciones de CASINOS COMPLETOS en el AREA
DESIGNADA que no inicien operaciones con el afio calendario, deberan pagar _al
Estado, durante ese afio, el 10% de sus Ingresos Brutos, suma que, al final del aho
calendario, se le aplicara como crédite, en forma proporcional, a la Suma Minima que
estén pagando los Administradores/Operadores de CASINOS COMPLETOS
resuitantes de la Licitacion Publica N°JCJ-12-97 y los nuevos CASINOS COMPLETOS
autorizados en el AREA DESIGNADA. El siguiente afo calendario, 108 nuevos
Administradores/Operadores deberan pagar la suma resultante a la que se refiere el
numeral a de esta cldusula.

¢. Una vez que ias nuevas opsraciones en el AREA DESIGNADA hayan cumplido un
afio calendaric completo, LA JUNTA recalculard la Suma Minima a pagar por sus
operaciones basada Unicamente en el porcentaje que sus Ingresos Brutos representen
en el total de los Ingresos Brutos de los Administradores/Operadores de CASINCS
COMPLETOS resultantes de Ia Licitacién Publica N°JCJ-12-97 y de los que se
encuentren en el AREA DESIGNADA. Una vez recalculada la Suma Minima se
realizaran los ajustes de forma proporcional a las distintas Sumas Minimas que pagan
todos los Administradores/Operadores a que se refiere esta clausula.

d. En todos los casos con excepcion de la formula prevista en el literal "b” de esta
cldusula, el nuevo Administrador/Operador debera pagar a El Estado en concepto de
PARTICIPACION EN LOS INGRESOS una Suma Minima o el 10% de sus Ingresos
Brutos, la suma que sea mayor.

CLAUSULA VIGESIMO SEXTA : RESTABLECIMIENTO DEL EQUILIBRIO
ECONOMICO FINANCIERO

E! ADMINISTRADOR/OPERADOR tendra derecho a que se restablezca el equilibrio
econdmico financiero de este CONTRATO cuando las condiciones se quiebren o
rompan como consecuencia directa y particuiar del ejercicio de los poderes
unilaterales del Estado, o por causas extraordinarias o imprevisibles. En este sentido,
durante la vigencia del CONTRATO se podran pactar cldusulas y condiciones
encaminadas a mantener el equilibrio contractual existente al momento de celebrar
este CONTRATO.

De no mediar acuerdo las partes someteran e} asunto a Arbitraje de conformidad con
lo establecido en este CONTRATO,

CLAUSULA VIGESIMO SEPTI#A - RESCATE ADMINISTRATIVO

El rescate administrativo constituye
por razones de interés publico pf“m BT
forma prevista en este CONTRATO.

Eslaco, que se podra sjercer solo
1 aet Consejo de Gabinete v en la
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Cuando por razones de interés publico se produzca el rescate administrativo, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR recibira, en un plazo perentorio acordado entre las
partes, una suma que se determinara asi:

a. En el caso que el rescate administrativo ocurriese antes de la FECHA
EFECTIVA, el valor de la inversion. Este monto se pagara en efectivo y el
fescate administrativo no podra surtir sus efectos correspondientes mientras no
se haya pagado al ADMINISTRADOR/QOPERADOR la suma correspondiente.

b. En el caso que el CONTRATO sea rescindido antes del término de su
vigencia, EL ESTADO pagara al ADMINISTRADOR/OPERADOR el vaior segdn
libro de las inversiones hechas por éste, el cuai se calculara segun las normas de
contabilidad generalmente aceptadas.

Adicionaimente las partes podran acordar el monto, mecanismo y alcance de la
indemnizacion a pagar en virtud del rescate administrativo. De no mediar acuerdo

entre las partes se sometera el asunto a Arbitraje de acuerdo a este CONTRATO.
>

CLAUSULA VIGESIMO OCTAVA: . CESION DEL CONTRATO

El ADMINISTRADOR/OPERADOR no podra gravar, ceder o transferir en cualquier
forma, total o parcialmente, ninguno de los derechos, intereses u obligaciones
atribuidos a éi segun este CONTRATO, sin el consentimiento expreso de LA JUNTA.

CLAUSULA VIGESIMO NOVENA: JURISDICCION

Los vacios, incongruencias y controversias relativas al presente CONTRATO que no
puedan ser resueltas por las partes, seran resueltas por los tribunales de la Repuiblica
de Panama a cuya jurisdiccion las partes declaran someterse, sin perjuicio a o
establecido en la Clausula siguiente.

CLAUSULA TRIGESIMA : ARBITRAJE

Sin perjuicio de lo establecido en la Clausula anterior, cuando las partes lo estimen
conveniente, las controversias podran ser resueltas mediante arbitraje, y las partes
acuerdan someter el asunto a la decision del Centro de Concifiacidn y Arbitraje de la
Camara de Comercio, Agricultura e Industrias de Panama, con sujecién a sus reglas.

Seran susceptibles de arbitraje, conforme a lo dispuesto en esta Clausuta, las
controversias que surjan entre fas partes relacionadas con el objeto, la aplicacion,
ejecucion o la interpretacion del CONTRATO, asi como agueilas relacionadas con la
validez, el cumplimiento o la terminacion del CONTRATO.

El arbitraje se circunscribira al tema objeto de la controversia y mientras, esté
pendiente su resolucion, no tendrd el efecto de suspender o retardar el cumplimiento
de las obhgaciones dimanantes del CONTRATO.

CLAUSULA TRIGESIMA PRIMERA:  LEGISLACION APLICABLE

Este CONTRATO, su validez, interpretacion, efectos y consecuencias, se regiran por
Izs leyes de la Republica de Panama, y los REGLAMENTOS emitidos por LA JUNTA.
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CLAUSULA TRIGESIMA SEGUNDA: PERIODO DE TRANSICION
[

e
£ ESTADO mantendra la administracion y operacion de los CASINOS COMPLETOS,
“GRUPO B’ desde el momento del perfeccionamiento del CONTRATO hasta la FECHA
EFECTIVA. No obstante, permitira al ADMINISTRADOR/OPERADOR  acceso a las
instalaciones de los CASINOS COMPLETOS, “GRUPO 8", a fin de que realice las
inspecciones y estudios necesarios para la implementacion de su operacidn e inicie los
trabajos de remodelacion en los locales, si asi lo estima conveniente.

El ADMINISTRADOR/OPERADOR debera presentar a LA JUNTA antes de la FECHA
EFECTIVA, un informe sobre su pian global de operaciones por cada CASING

COMPLETO, “GRUPO B".

El ADMINISTRADOR/OPERADOR podra utilizar las MAQUINAS TRAGAMONEDAS
TIPO *A” y cualquier otro DISPOSITIVO DE JUEGO que tenga disponibles EL
ESTADO, mientras sustituye las mismas. El ADMINISTRADOR/OPERADOR debera
pagar al inicio de cada mes la suma de cincuenta Balboas (B/.50.00) mensuales en
concepto de alquiler por cada MAQUINA TRAGAMONEDAS TIPO "A” que utilice en
este periodo.

El ADMINISTRADOR/OPERADOR debera devolver las MAQUINAS TRAGAMONEDAS
TIPO "A™ y DISPOSITIVOS DE JUEGO en el mismo estado en que les fueron
entregados por LA JUNTA. De dafarse alguna de las MAQUINAS TRAGAMONEDAS
TIPO “A”, el ADMINISTRADOR/OPERADOCR estara en la obligacion de repararia a su
propio costo. Sin embargc, en el caso que el ADMINISTRADOR/OPERADOR
demuestre..a LA JUNTA la imposibilidad de reparar el equipo dafiado, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR podra devolver a LA JUNTA las MAQUINAS
TRAGAMONEDAS TIPO “A" en el estado en que se encuentren.

El ADMINISTRADOR/OPERADOR contara con un periodo de ciento veinte (120) dias
a partir de la FECHA EFECTIVA para efectuar la remodelacion de los CASINOS
COMPLETOS, “GRUPO B’. Para estos efectos, el ADMINISTRADOR/OPERADOR
podra cerrar en periodos distintos las instalaciones de los CASINOS COMPLETOS,
“GRUPO B”. En el caso de que el ADMINISTRADOR/OPERADOR requiera de mayor
tiempo para concluir las remodelaciones o mejoras deberad solicitar y fundamentar
dicha peticidn ante LA JUNTA.

i

Si en el primer mes de operacion el ADMINISTRADOR/OPERADOR cierra todos los
CASINOS COMPLETOS, “GRUPQO B" no tendrd que pagar la Suma Minima de
PARTICIPACION EN LOS INGRESOS correspondiente a ese mes. Sin embargo, de
mantener algunoc de los CASINOS COMPLETOS, "GRUPQO B”" operando debera pagar
la proporcion equivalente a la Suma Minima correspondiente a la operacién de el o los
CASINOS COMPLETOS “GRUPO B" que mantenga abiertos. Esta proporcion se fijara
de la siguiente manera : Hotel Caesar Park cuarenta y uno por ciento (41%) de la
Suma Minima correspondiente a ese mes ; Hotel Riande Granada treinta y seis por
ciento (36%) de la Suma Minima correspondiente a ese mes y el Riande Continental
veintitrés por ciento (23%) de ta Suma Minima correspondiente a ese mes. De iniciar
en este mes la operacion de la Licencia Independiente debera pagar el diez ;Sor ciento
{10%) de los INGRESOS BRUTOS generados en este CASING COMPLETQ.
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CLAUSULA TRIGESIMA TERCERA : TIMBRES FISCALES
Al orig'!na| de este CONTRATO se le adhieren timbres fiscales por el valor de
Tres Mil Balboas (B/.3,000.00), de conformidad con el Inciso 1°, ordinal 2° del Articulo

967 del Codigo Fiscal, los cuales correran  porf cuenta  del
ADMINISTRADOR/OPERADOR.

CLAUSULA TRIGESIMA CUARTA : REFRENDO Y VIGENCIA

Este CONTRATO necesita para su validez €l refrendo de ta Contraloria General de la
Republica y su publicacion en la Gaceta Oficial. EL CONTRATO entrara en vigencia a
partir de la recepcion de los fondos que constituyan el precio del CONTRATO oconla
gjecucion de la carta de crédito presentada con 1a oferta.

{1998).
Por el ) Por el Estado
% \
ADMINISTRADOR/OPERADOR MINIST Ou;gE\HACIENDA Y TESORO
g-10i-30%F PRESIDENTE DE LA JUNTA DE
CONTROL DE JUEGOS

Refrendado por

py
dn (1 \L A

CONTRALORIA GENERAL DE LAKEPUBL!C\ABE PANAMA

Para constancia se extiende y firma este CONTRATO en la ciudad de Panama, en dos (2) ejemplares de un

mismo tenor y a un sélo efecto, a los cinco dias (5) del mes de marzo de mil novecientos noventa y ocho
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CONTRATO DE ADMINISTRACION N2 50
(De 5 de marzo de 1998)

CONTRATO DE ADMINISTRACION
Y OPERACION DE CASINOS COMPLETOS, “GRUPO A’
LA JUNTA DE CONTROL DE JUEGOS
DEL
MINISTERIO DE HACIENDA'Y TESORO
DE

LA REPUBLICA DE PANAMA
CONTRATO DE ADMINISTRACION N°. S5

_Entre los suscritos a saber: MIGUEL HERAS CASTRO, varén, mayor de edad,
casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal No. ___8-307-205
Ministro de Hacienda y Tesoro y Presidente de la Junta de Control de Juegos,
actuando en nombre y representacion de EL ESTADO, en lo sucesivo denominado EL
ESTADO por una parte y, por la otra, International Thunderbird Gaming (Panama)
Corporation  sociedad anénima constituida segln las leyes de la Republica de
Panama, inscrita a la Ficha _323459 , Rollo 52108 , Imagen 0069 , del
Registro PUblico de Panama, de la Seccioén de Personas Mercantiles, representada en
este acto por su Representante Legal Juan Radi de la Guardia Romero varén
panamedio, mayor de edad, abogado en ejercicio, con cédula de_identidad personal
No.B-410-316. con oficinas en Calle 53 Este, Edificio Quantum Plaza, Segundo Piso,
Urbanizacién Marbella, Ciudad de Panama, en lo sucesivo denominado
ADMINISTRADOR/OPERADOR, han convenido en celebrar el presente CONTRATO
DE ADMINISTRACION Y OPERACION DE CASINOS COMPLETOS, "GRUPO A’
ubicados en la Republica de Panamé, y de conformidad con el Articulo 94 de la Ley 56
del 27 de diciembre de 1985, y sujeto a los siguientes términos y condiciones:

CLAUSULA PRIMERA : OBJETO DEL CONTRATO

Este CONTRATO tiene por objeto otorgar la administracion y operacién de los
CASINOS COMPLETOS, “GRUPO A’ a un ADMINISTRADOR/OPERADOR segun los
términos y condiciones acordados en este CONTRATO.

CLAUSULA SEGUNDA : DEFINICIONES

Para los fines de este CONTRATO se establecen las siguientes definicicnes:

ADMINISTRADOR/OPERADOR : Persona natural o juridica identificada en el
encabezamiento de este CONTRATO, encargada de la administracién y operacién de los
CASINOS COMPLETOS, “GRUPO A",

AREA DESIGNADA :  El drea que se encuentra dentro de los siguiente limites - al Norte
colinda con los Distritos de Colén, Poriobelo y Santa isabel, Provincia de Colén ; al Sur
colinda con la Bahia de Panama ; al Este colinda con la Comarca de San Blas y el Distrito
de Chepo, Provincia de Panama ; y al Oeste con el Distrito de La Chorrera, Provincia de
Panama. En el area descrita no se incluyen las aguas territoriales.
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CASINO COMPLETO: La Sala de Juegos que ofrece una combinacion de mesas de

juego y de MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO “A”, conjuntamente con cualquier

combinacién de otros Juegos o DISPOSITIVOS DE JUEGOS. El
ADMINISTRADOR/OPERADOR podra brindar los servicios complementarios de

entretenimiento y diversién que estime convenientes para el mejor desarrolio de las

Salas de Juego. Para ello, en los casos que se requiera, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR cumplird con los requisitos y obtendra los permisos :
que establezca la Ley. R

CASINOS COMPLETOS, “GRUPO A”: Son aquelias tres (3) localidades ubicadas en
los hoteles E! Panama, Washington y EI Nacional. Ademas inciuye una Licencia
Independiente que sera utilizada para administrar y operar un CASINO COMPLETO
que podra estar localizado dentro o fuera de un hotel. En el caso de ubicarse fuera de
un hotei debera ser en una zona de desarrolio turistico de interés nacional declarada
como tal por el Consejo de Gabinete segun lo dispuesto en la Ley 8 de 14 de junio de
1984, También se entenderan comprendidas en esta definicion aquellas nuevas
ubicaciones autorizadas por LA JUNTA en reemplazo de las aqui especificadas.

CONTRATO : El presente documento legal que establece los términos,
responsabilidades, derechos, plazos, costos y condiciones correspondientes, suscrito
entre las partes descritas en el encabezado del mismo.

DISPOSITIVOS DE JUEGO : Todos los artefactos o dispositivos, componentes,
maquinas mecaénicas, electromecanicas o electronicas usadas directa o indirectamente
en conexién con cualquier Juego. Ei término incluye los sistemas para el
almacenamiento y procesamiento de informacioén que puedan alterar el juicio o criterio
~ normal de seleccién al azar, o afectar la operacion de cualquier Juego, o decidir el
resultado del juego. ’

FECHA EFECTIVA : Se da a mas tardar a los ciento veinte (120} dias ‘calendario a
partir de la fecha de perfeccionamiento del CONTRATO. E!
ADMINISTRADOR/OPERADOR debera notificar a LA JUNTA por escritc treinta (30)
dias antes de iniciar operaciones.

INFORMES FINANCIEROS : Toda informacién financiera del
ADMINISTRADOR/OPERADOR  requerida por LA JUNTA, incluyendo los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, estados generales, registros
contables y cualesquiera documentacion adicional.

INGRESOS BRUTOS : es la suma de los INGRESOS BRUTOS DE LAS MESAS DE
JUEGOS, mas los INGRESOS BRUTOS DE MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO A"

INGRESOS BRUTOS DE MESAS DE JUEGO : Es la suma de :

(a) todas las fichas y monedas fraccionarias en las mesa de juego ; mas,

{b) todo el contenido de la caja metalica o “drop box”, que incluye . dinero en efectivo
y comprobantes de crédito a favor de la mesa de juego por devolucién de exceso
de fichas, depositado en la caja metalica o “drop box” debajo de la mesa de jueqo;
mas

{c) e efectivo recibidc en concepto de créditos otorgados por el
ADMINISTRADOR/OPERADOR a un cliente por el propésito de juego ; mas,

{d) la comisién que recibe el ADMINISTRADOR/OPERADOR por llevar a cabo un
juego de cartas ; menos

(e} el banco existente al comienzo de turno ; y menos
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{fy comprobantes de débito o “fitis” por restitucion del nivel adecuado de fichas en la
mesa de juego.”

INGRESOS BRUTOS DE MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO “A”: Es:

(a) el total de monedas y fichas representativas o “tokens” que se acumulan_ ‘en el
recipiente inferior o “drop pox" procedente del exceso de la acumulacion de
monedas y fichas en la bandeja paga-premios o “hopper” ; mas,

(b} el total de billetes en el recipiente o “stacker” que acepta apuestas con papel
moneda; menos,

(¢) el total de premios pagados por la MAQUINA TRAGAMONEDAS TIPO "A” en
dinero o especie; y menos,

(d) el total de comprabantes de débito o “fills" por rellenc de monedas y fichas
representativas o “tokens’ a las MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO "A” (por

exceso de pago de premios).

Ademas, al final de cada trimestre el ADMINISTRADOR/OPERADOR realizard un
conteo de la bandeja paga-premios o “hopper”. De haber una cifra inferior a la suma
registrada como banco o balance inicial, esta diferencia se resta del INGRESO
BRUTO ; si hay una cifra mayor al banco o balance inicial, se suma al INGRESO
BRUTO.

LA JUNTA: Es la Junta de Control de Juegos dependencia del Ministeric de Hacienda
y Tesoro de la Repiblica de Panama, creada mediante Decreto Ley No. 19 de fecha 8
de mayo de 1947, asi como sus organos dependientes, 0 quienes actien en su
representacion, o cualquier otra entidad que ejerza sus funciones en el futuro y que en
su defecto lieguen a ejercer las funciones de regulacién, fiscalizacién y control de ios
juegos de suerte y azar en el territorio nacional.

LEY 56 : Se refiere a la Ley por la cual se regula la Contratacion Publica y se dictan
ofras disposiciones, promuigada por la Asamblea Legislativa de la Republica de
Panama el 27 de diciembre de 1985, con sus reglamentos y modificaciones.

LICENCIA DE JUEGO : Licencia expedida por LA JUNTA de conformidad con el
CONTRATO, por medio de la cual se autoriza al ADMINISTRADOR/OPERADOR, a
administrar y operar un CASINO COMPLETO, *GRUPQ A", en la ubicacién especifica
identificada en la Licencia.

MAQUINA TRAGAMONEDAS TIPO “A” : Dispositivo, aparato o0 maquina eléctrica o
electronica, que al ser accionada con monedas, fichas, papel moneda o similares, o
por ‘cualquier otro medio, da inicio al procesc de juego, cuyo resultado esta
determinado por factores aleatorios, dando como resuitado que la persona que esta
jugando pueda recibir dinero en efectivo, cupones de pago u otros bienes los cuales
son efectuados automaticamente por la maquina, o de cualquier otra manera que
determine el ADMINISTRADCR/OPERADOR.

PARTICIPACION EN LOS INGRESOS : E! monto caiculado sobre los INGRESOS
BRUTOS, que el ADMINISTRADOR/OPERADOR debe pagar a El ESTADO a traves
de LA JUNTA, en las cantidades y fechas estipuladas en el CONTRATO.

N°23,499



N°23.499 Gaceta Oficial, jueves 12 de marzo de 1998

59

PERFECCIONAMIENTO DEL CONTRATO: Se da con la firma de las partes, ei

refrendo de la Contraloria General de la Republica y la publicacién en la Gaceta
Oficial. ’

PLAN DE NEGOCIO: Es el documento que debe presentar el
ADMINISTRADOR/OPERADOR a LA JUNTA para su aprobacion, y que debe incluir el
namero de mesas de juego y MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO “A” que pretende
instalar, la ubicacion propuesta, la fecha de inicio de operacidn y cualquier otra
informacién requerida por LA JUNTA

REGLAMENTOS: Las resoluciones que reglamentan {a actividad de juegos de suerte y
azar expedidas o por expedir por LA JUNTA y sus modificaciones.

Todos los términos no definidos en el presente CONTRATO tendran el significado
asignado a ellos por los REGLAMENTOS,

CLAUSULA TERCERA : PRECIO DEL CONTRATO

Ei ADMINISTRADOR/OPERADOR se obliga a pagar a EL ESTADO, de una sola vez
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al perfeccionamienta del CONTRATO fa
suma de Tres Millones Quinientos Cincuenta Mil Balboas (B/.3,550,000.00) por el
derecho a suscribir este CONTRATO con EL ESTADO para realizar las actividades,
ejercer los derechos, cumplir las obligaciones y obtener los beneficios que del mismo
se derivan.

CLAUSULA CUARTA : DURACION, VIGENCIA Y PRORROGA DEL
CONTRATO

El términc de duracion del presente CONTRATQ es de veinte (20) afios contados a
partir de la FECHA EFECTIVA. El ADMINISTRADOR/OPERADOR podra solicitar a LA
JUNTA la prérroga del mismo hasta dos (2) ahos antes de su vencimiento, para lo cual
debera haber cumplido satisfactoriamente con todas las obligaciones y deberes
establecidos en el mismo. LA JUNTA se reserva el derecho de aceptar o rechazar tal
solicitud. En caso de aceptarse la solicitud de prorroga, se negociaran los nuevos
términos y condiciones gue regiran la misma. De no mediar acuerdo se entiende
denegada la prérroga.

CLAUSULA QUINTA : LICENCIA DE JUEGO

Segun los términos de este CONTRATO, LA JUNTA expedira una LICENCIA DE
JUEGO para cada uno de los CASINOS COMPLETOS, “GRUPQO A",

CLAUSULA SEXTA: ADQUISICION DE BIENES Y SERVICIOS

La adquisicidon de bienes, servicios y las relaciones contractuaies gque realice ef
ADMINISTRADOR/OPERADOR con terceros en el ejercicio de este CONTRATO se
regiran por las normas de derecho privado, y por aquellas que a este respecto emita
LA JUNTA.

CLAUSULA SEPTIMA : AUTORIDAD DE LA JUNTA

LA JUNTA, en su calidad de ente rector, regulador y supervisor de los juegos de suerte
y azar, tendré todas las potestades y prerrogativas que le otorgue la Ley.




60

Gaceta Oficial, jueves 12 de marzo de 1998 N°23,499

CLAUSULA OCTAVA :

DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL
ADMINISTRADOR/OPERADOR

(a) ElI ADMINISTRADOR/OPERADOR tendra derecho a:

(b)

1. iguaidad de trato con otros administradores/operadores en lo que se refiere a
su explotacion incluyendo las condiciones reglamentarias, técnicas y
econdmicas, asi como en cuanto a los derechos y las obligaciones que
asume, las que seran iguales para todos los administradores operadores de
los contratos resultantes de la Licitacion N° JCJ.-12-97 y los que operen en
un futuro en competencia con éstos, segun se dispone en los REGLAMENTOS.

2. Recibir cooperacion de LA JUNTA en todo lo relacionado con la ejecucién del
presente CONTRATO. A tal efecto LA JUNTA debera actuar con la mayor
diligencia en la consideracion de las propuestas que presente el
ADMINISTRADOR/OPERADOR.

3. Recibir una indemnizacion adecuada en caso de modificacidn del equilibrio
econémico financiero, rescate administrativo, y demas segun se dispone en
este CONTRATO.

£/ ADMINISTRADOR/OPERADOR tendré la obligacién de :

1. Cumplir con todos los términcs y condiciones de sste CONTRATO.

2. Poner en ejecucién ef PLAN DE NEGOCIOS, y cumplir con los plazos,

términos y condiciones en é! establecidos.

3. Pagar un porcentaje de premios no inferior de ochenta por ciento {80%) del

valor de las apuestas efectuadas en las MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO
“A", segun se establece en los REGLAMENTOS.

4. Solicitar con antelacion fa aprobacion de LA JUNTA de cualquier cambio en su

PLAN DE NEGOCIOS.

5. Administrar y operar los CASINOS COMPLETOS, “GRUPO A’ | de

conformidad con el presente CONTRATOQ vy las disposiciones que emita LA
JUNTA.

Presentar ante LA JUNTA todos los INFORMES FINANCIEROS vy todos los

otros documentos requeridos por LA JUNTA, dentro del lapso de tiempo
aplicable.

. Promover, mercadear y comercializar los CASINOS COMPLETOS, “GRUPO
A’ dentroy fuera de la Republica de Panama.

. Pagar la PARTICIPACION EN LOS INGRESOS.

Cuando sea el caso, pagar todos los impuestos requeridos de conformidad
con las leyes panamenas.

10. Presentar el manual del sistema de controles internos en los formatos

suplidos por LA JUNTA. Una vez aprobado por LA JUNTA, su uso es

obligatorio, y no podra variarse el sistema sin previa aprobacién de LA
JUNTA,
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11.

12

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21

22.

Cumplir en todo momento con el sistema de controles internos que apruebe
LA JUNTA.

Informar inmediatamente a LA JUNTA cualquier circunstancia que pueda
incidir negativamente en el desempeiio de sus aclividades, tales
como demandas judiciales, secuestros, accidentes, cesacién de pagos,
atrasos O quiebras y paros laborales, ademas de cualquier otra circunstancia
que incida en el cumplimiento de su actividad.

instalar a su propio costo las mesas de juego Vv las MAQUINAS
TRAGAMONEDAS TIPO “A", las que deberan ser nuevas, de tecnoiogia
avanzada y deberan contar con los dispositivos de interconectabilidad.

Mantener registros precisos para mostrar la suma total de los INGRESOS
BRUTOS recibidos y todas las demas actividades financieras propias de ios
CASINOS COMPLETOS, “GRUPO A”.

Conservar, mantener y reparar las MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPO “A",
y otros DISPOSITIVOS DE JUEGO necesarios para la continuidad de fa
actividad de juego, finalidad y objetivo del presente CONTRATO.

Presentar a LA JUNTA una cerificacion de la empresa proveedora que
indique que ‘as MAQUINAS TRAGAMONEDAS TIPC “A", DISPOSITIVOS DE
JUEGO y equipos asociados cumplen con los requisitos exigidos por los
REGLAMENTOS.

Verificar y garantizar en todo momento que las MAQUINAS
TRAGAMONEDAS TIPO “A’, DISPOSITIVOS DE JUEGOS vy equipos
asociados cumplen con los REGLAMENTOS.

Mantener en ios CASINOS COMPLETOS, “GRUPO A’ los niveles apropiados
de ventilacién, iluminacidn y satud ambiental a fin de proteger la salud de los
clientes, empleados y visitantes dei establecimiento.

Contratar personal de conformidad con las estipulaciones del Codige de
Trabajo de la Republica de Panama.

Cumplir con todas las leyes laborales panamefias y otorgar a todos los
empleados, como minimo, las ventajas y garantias que dichas leyes le
otorguen.

Notificar a LA JUNTA de cualquier acto o actividad de un empieado o cliente
que viole cualquier disposicién emitida por LA JUNTA,

Mantener en sus operaciones la diligencia y el cuidade conducentes a
impedir. que dichas operaciones se !leven a cabo con fondos o sobre fondos
provenientes de actividades ilicitas relacionadas con drogas, bien sea para
ocultar la procedencia ilicita de dichos fondos, o bien para asegurar su
aprovechamiento por cualquier persona. En este sentido, deberé reportar a la
Unidad de Analisis Financierc segun lo dispuesto en la Ley N°46 de 17 de
noviembre de 1995 y en cumplimientc de las normas pertinentes cualquier
necho, transaccion u operacion respecto del cual se tenga sospecha de que
esta relacionado con el lavado de dinero, procedente de actividades ilicitas
relacionadas con drogas.
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23. Cumplir con todas las leyes de la Republica de Panama, las disposiciones de
LA JUNTA y demas obligaciones contenidas en el presente CONTRATO.

CLAUSULA NOVENA : FIANZA DE CUMPLIMIENTO

El ADMINISTRADOR/OPERADOR debera consignar a favor de la JUNTA DE
CONTROL DE JUEGOS/CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA, dentro del
término de cinco (5) dias habiles siguientes al perfeccionamiento del CONTRATO una
fianza que garantice el cumplimiento del CONTRATO y la obligacién de ejecutar
fielmente su objeto, por un valor de Un Milion de Balboas (B/. 1,000,000.00) la cual se
mantendra vigente hasta el vencimiento del presente CONTRATO.

CLAUSULA DECIMA. . RESERVA DE LIQUIDEZ

El ADMINISTRADOR/OPERADOR debera mantener, en todo momento una reserva de
liquidez o “bankroll’, que podré mantenerse en efectivo o su equivalente en
documentos negociables, el cual se calculara con base a un multiplo de cien (100) por
los premios méaximos ofrecidos por cada mesa de juego y un multiple de uno (1) por el
valar de los premios maximos ofrecidos por cada MAQUINA TRAGAMONEDAS TIPO
“A’. Este célcuio se estimara basado en el nimero de mesas de juegos, MAQUINAS
TRAGAMONEDAS TIPO “A”, y los premios méximos ofrecidos.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA : SEGUROS

El ADMINISTRADOR/OPERADOR debera suscribir y mantener durante la vigencia del
CONTRATO, pdlizas de seguro para responder frente a terceros por los riesgos de
responsabilidad civil contra accidentes que puedan ocurrir dentro de las instalaciones
de los CASINOS COMPLETOS, “GRUPO A"

Una copia autenticada de la péliza y sus renavaciones debera reposar en los archivos
de LA JUNTA.

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA: [INDEMNIZACION CONTRA RECURSOS DE
TERCEROS

LA JUNTA no asumira responsabilidad u obligacién por ningun conirato, acuerdo o
convenio entre el ADMINISTRADOR/OPERADOR vy terceros, para el suministro de
equipos, productos o servicios relacionados a la actividad contemplada en este
CONTRATO.

El ADMINISTRADOR/OPERADOR deberd indemnizar a EL ESTADO por los dafios
que pudieran ocasionarle las acciones judiciales incoadas por terceros en su contra,

Salvo aquellos que sean por su naturaleza de otro tipo, cada uno de los contratos,
acuerdos o convenios suscritos por el ADMINISTRADOR/OPERADQOR con terceros
debera ser de indole privado.

CLAUSULA DECIMO TERCERA : UBICACION DE LOS CASINOS COMPLETOS
“GRUPO A”

LA JUNTA podra autorizar en caso justificado al ADMINISTRADOR/OPERADOR para
que cambie la ubicacién de la operacion de los CASINOS COMPLETOS “GRUPO A”
ubicados en hoteles, por otra en un hotel distintc que cumpla con los

N°23,499




N°23,499 Gaceta Oficial, jueves 12 de marzo de 1998 63

REGLAMENTOS ; para lo cual debera adjuntar a la solicitud el PLAN DE NEGOC!O
Se entendera como causa justificada, entre otras, la imposibilidad de llegar a un

acuerdo con los propietarios de los locales en donde operen los CASINOS
COMPLETOS, “GRUPO A",

La Licencia Independiente otorgada para operar un CASINO COMPLETO "GRUPO A’
podra estar ubicada dentro o fuera de un hotel que cumpla con los requisitos de los
REGLAMENTOS. En el caso de estar ubicada en un area ajena a un hote! debera ser
en una zona de desarrcllo turistico de interés nacional declarada como tal por el
Consejo de Gabinete segin Io dispuesto en ia Ley 8 de 14 de junio de 1994. Ademas
podré ubicar esta operacién en alguno de los siguientes hoteles : Internacional, El
Soloy, Riande Aeropuerto o Plaza Paitilla Inn, siempre y cuando no se esté operando
en dicha ubicacién una Sala de Maquinas Tragamonedas Tipo “A”.

LA JUNTA debera aprobar tanto el tamafio como la ubicacién propuesta para la
operacion de este CASINO COMPLETO previa presentacion del PLAN DE
NEGOCIOS.

En el caso que !a Licencia Independiente esté ubicada en un hotel ei
ADMINISTRADOR/OPERADOR podra utilizar cualquiera de sus otras LICENCIAS DE
JUEGO para la operacién de un CASINO COMPLETO fuera de un hotel en una zona
de desarrollo turistico de interés nacional declarada como tal por el Consejo de
Gabinete segun lo dispuesto en ia Ley 8 de 14 de junio de 1994 con la previa
autorizacién de LA JUNTA, mediante resclucién motivada.

CLAUSULA DECIMO CUARTA : COMPROMISOS CONTRACTUALES
PREVIOS

El ADMINISTRADOR/QPERADQOR salvo pacto en contrario, no serd responsable de
ninguna obligacién que tenga o pudiese tener LA JUNTA o EL ESTADO con terceros,
funcionarios ¢ personas naturales o juridicas que le hayan suministrado bienes o
prestado servicios, con anterioridad a la FECHA EFECTIVA del presente CONTRATO.

El ADMINISTRADOR/OPERADOR se compromete a notificar a LA JUNTA sobre
cualquier demanda o reclamo proveniente de hechos, actos, acciones, relaciones
laboraies o cualquier otro evento que se hubiese producido con anterioridad a la
FECHA EFECTIVA del presente CONTRATO, a objeto de gue LA JUNTA o las
instituciones del Estado gue correspondan puedan hacerle frente a los mismos y
presentar las defensas pertinentes

CLAUSULA DECIMO QUINTA : PARTICIPACION EN LOS INGRESOS

El ADMINISTRADOR/OPERADOR pagara a EL ESTADO una PARTICIPACION EN
LOS INGRESOS anual igua!l a la suma de cuatro millones doscientos dieciséis mil
Balboas (B/.4,216,000.00), en adelante denominada “la Suma Minima”, o el diez por
ciento {10%) de sus INGRESCS BRUTOS, la suma de dinero que resuite ser la mayor
Esta PARTICIPACION EN LOS INGRESOS sera prorrateada en una cifra mensual que
sera pagadera antes del dia quince (15) de cada mes y estard basaia en los
INGRESOS BRUTOS reportados en los INFORMES FINANCIEROS del mes anterior.

Si posteriormente se determina que la suma correspondiente a esta PARTICIPACION
EN LOS INGRESOS es mayor que la suma reportada y pagada por el
ADMINISTRADOR/OPERADOR, LA JUNTA debera cobrar las sumas adicionales que
correspondan, con el correspondiente interés hasta que sea cancelada El interés se
acumulara sobre la cantidad adicional adeudada y seré calculada, hasta su pago, a
una tasa del uno por ciento {1%) por mes prorrateado a partir de la facha de la deuda.
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Si en cambio se determina que la suma correspondiente a ia PARTICIPACION EN
LOS INGRESOS es menor que la suma reportada y pagada, LA JUNTA reconocera a
favor del ADMINISTRADOR/OPERADOR un crédito correspondiente a la suma pagada
en exceso, que se aplicara el mes siguiente, descontando dicho monto del pago por
razén de la PARTICIPACION EN LOS INGRESOS.

La Suma Minima sera ajustada anualmente aplicandole un incremento del dos por
ciento (2%). De igual forma, la Suma Minima podra disminuir con el ingreso de nuevas
operaciones de CASINOS COMPLETOS que estén ubicados dentro del AREA

DESIGNADA”
CLAUSULA DECIMO SEXTA : PRESENTACION DE INFORMES

PRESENTACION DE iNFORMES
El ADMINISTRADOR/OPERADOR deberd presentar a LA JUNTA dentro de los diez
(10) dias calendaric después del fin de cada mes un informe de sus INGRESOS
BRUTOS y dentro de los veintiun (21) dias calendario después del fin de cada
trimestre, un INFORME FINANCIERO de cada una de los CASINOS COMPLETOS,

“GRUPO A",

En adicién, 2 mas tardar noventa (80) dias calendario después del fin de cada afo, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR deberé presentar a LA JUNTA un INFORME
FINANC!ERO por cada CASINO COMPLETO, “GRUPO A con cuentas debidamente
auditadas por contadar publico autorizado de capacidad reconocida. El
ADMINISTRADOR/OPERADOCR deberéd presentar toda la documentacion, informes e
informaciones en el momento y en el formato como le sea requerido por ias
disposiciones de LA JUNTA.

LA JUNTA y cada uno de sus representantes autorizados se reservan el derecho de
revisar los libros y las cuentas del ADMINISTRADOR/OPERADOR, en cualguier
MONM:CNio.

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA : INSPECCION

LA JUNTA podra inspeccionar en cualquier momento las instalaciones y operacicnes
de los CASINOS COMPLETOS, "GRUPO A" para asegurar el cumplimiento de las
obligaciones a cargo det ADMINISTRADOR/OPERADOR, quien permitira el acceso a
los representantes del mismo. LA JUNTA podra asimismo requerir 1a informacion que
considere necesaria.

CLAUSULA DECIMO OCTAVA: HORAS DE OPERACION, INTERRUPCION Y
SUSPENSION DE SERVICIOS

Los CASINOS COMPLETOS, "GRUPO A" podrén permanecer abiertos veinticuatro (24)
noras al dia, siete (7) dias de la semana, incluyendo dias de fiesta, exceptuando
solamente los dias de duelo nacional o aquellos que se determinasen por decreto
ejecutivo u ordenanza municipal.

Sélo con autorizacién de LA JUNTA se podra interrumpir o suspender [as actividades
estipuliadas en el presente CONTRATO salvo que la interrupcién se deba a casos
fortuitos o de fuerza mayor En estos casos calificados, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR debera notificar inmediatamente a LA JUNTA

¥ ) . :
conjuntamente con una propuesta de reinicio de operaciones
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CLAUSULA DECIMO NOVENA: RESOLUCION ADMINISTRATIVA DEL
CONTRATO

LA JUNTA se reserva el derecho de declarar resuelto administrativamente el presente
CONTRATO  por razon de incumplimientc de las  obligaciones  del
ADMINISTRADOR/OPERADOR bajo cualesquiera de las clausulas del mismo, o
ademas si concurriera una o mas de las causales de resolucion determinadas por el
articulo 104 de la LEY 56.

Cuando a juicio de LA JUNTA ocurra o persista alguin hecho o circunstancia que pueda
constituir causal de resolucidn administrativa, LA JUNTA debera comunicarlo por
escrito y de inmediato al ADMINISTRADOR/OPERADOR, quien tendra un plazo de
diez (10) dias habiles contados a partir del recibo de tal comunicacién para corregir los
hechos o circunstancias indicadas en la referida comunicacion, o para proponer un
plan para remediar dicho incumplimiento, en los casos en que dicha correccidén no
pueda ilevarse a cabo dentro de los diez (10) dias indicados, el cual debera ser
aprobado por LA JUNTA.

Si dentro del plazo establecido en el parrafo anterior, o el aprobado por LA JUNTA
bajo el plan propuesto por el ADMINISTRADOR/CPERADOR, este no corrige los
hechos 0 circunstancias indicados, LA JUNTA, quedard facultada para decretar ia
resolucién administrativa de! CONTRATO, la cual acarreara la perdida total e
inmediata de fa fianza de cumplimiento aportada por el
ADMINISTRADOR/OPERADOR.

CLAUSULA VIGESIMA INCUMPLIMIENTOS

Cada una de las causas siguientes constituird un incumplimiento de este CONTRATO,
por parte del ADMINISTRADOR/OPERADOR:

1. Omisidn del pago de la PARTICIPACION EN LOS INGRESOS, y demas

obligaciones financieras que se generen entre tas partes por razon de
este CONTRATO.

2. Reportar informacion faisa sobre los ingresos o cualquier otra contenida
en los INFORMES FINANCIEROS.

3. El traspaso, el otorgamiento de un gravamen, o la cesién de cualquier
derecho, interés u obligacidn no autorizado en los casos que asi lo
requiera este CONTRATO.

4. Llevar a cabo al amparo de este CONTRATO otra actividad en cualquier
CASINO COMPLETO, "GRUPO A" que deba estar expresamente
autorizados por LA JUNTA, sin su consentimiento

5. El no presentar, en la forma y plazos aqui fijados los INFORMES
FINANCIEROS o cualquiera otra informacion requerida por LA JUNTA.

6. Incumplimiento reiterado de sus sistemas de controles interncs,

7. incumplimiento de las disposiciones aplicables de LA JUNTA.
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CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA : RENUNCIA DE RECLAMOS DE INMUNIDAD
DIPLOMATICA

En caso de que el ADMINISTRADOR/OPERADOR o alguno de sus socios ©

accionistas sean extranjeros convienen por este medio en renunciar a toda

reclamacion de inmunidad con respecls a sus derechos y deberes de este : B
CONTRATO excepto en los casos de denegacién de justicia, en los términos R
establecidos en el Articulo 77 de la LEY 56. .

CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA: MODIEICACIONES AL CONTRATO

Este CONTRATO no podra ser modificado sin el previo consentimiento escrito de LA
JUNTA y del ADMINISTRADOR/OPERADOR.

CLAUSULA VIGESIMO TERCERA :  IGUALDAD DE CONDICIONES

Durante el término de este CONTRATO, el ADMINISTRADOR/OPERADOR tendra
derecho a acogerse en los mismos términos vy condiciones, a todos aquellos
beneficios, incentivos, derechos, exoneraciones, créditos fiscales, créditos por obras
realizadas, tarifas impositivas especiales, privilegios que resulten de normas juridicas
aplicables a ios Contratos de Operacién y Administracion de Salas de Maqguinas
Tragamoredas Tipo "A" y Casinos Completos que el Estado otorgue después de
perfeccionado el presente CONTRATO.

CLAUSULA VIGESIMO CUARTA : DERECHO DE LLAVE PARA FUTUROS :
ADMINISTRADORES/OPERADORES o

Los nuevos Administradores/Operadores de CASINOS COMPLETOS a guienes se les

otorgue Contratos de Administracion y Operacion dentro del AREA DESIGNADA

deberan pagar a! Estado un Derecho de Llave que se calculara tomando como base la :

Oferta Econdmica de los renglones “b" y “c” de la Licitacion Publica N°JCJ-12-97. S,

a. En el primer afo, después de la fecha de la adjudicacion, un octavo (1/8) de ta suma s -
de las Ofertas Econdmicas de los renglones “b" y “C’ multiplicada por tres ; suma f T
gque en ningun caso debera ser mayor de tres millones de Balboas Lo
(B/.3,000,000.00).

b. En el segundo afo, después de la fecha de la adjudicacién, un octavo (1/8) de la
suma de las Ofertas Econdémicas de los renglones “b" y "¢’ por dos | suma que en
ningun caso deberé ser mayor de dos millones de Balboas (B/.2,000,000.00) S i

c. En el tercer afio, después de Ia fecha de la adjudicacion, debera pagar la suma de 4
un millén de Balboas (B/.1,000,000.00)." [ '

CLAUSULA VIGESIMO QUINTA : SUMA _MINIMA _PARA LOS NUEVOS ;
ADMINISTRADORES/OPERADORES DE ‘ e
CASINOS COMPLETOS DENTRO DEL AREA -
DESIGNADA '

a. La Suma Minima anual que, en concepto de PARTICIPACION EN LOS INGRESOS,

deberan pagar los nuevos Administradores/Operadores a los que se les otorgue un .
Contrato de Administracion y Operacion de CASINOS COMPLETOS en el AREA . z
DESIGNADA, se calculara dividendo la suma de seis millones ochocientos mil Baiboas ”’7}/
(B/.6,800,000.00), més un ajuste anual del 2%, que se computara a partir del primer T
dia del afo siguiente a la FECHA EFECTIVA del Contrato, entre el numero de (
CASINOS COMPLETOS autorizados en ia Licitacion Publica N°JCJ-12-97 mas 0§’ oo
nuevos Casinos Completos que se autoricen en el AREA DESIGNADA
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Esta Suma Minima a pagar por los nuevos Administradores/Operadores seréa deducida
de la Suma Minima que estén pagando los Administradores/Operadores de CASINOS
COMPLETOS resultantes de la Licitacion Publica N°JCJ-12-97 y 10s nuevos Casinos
Completos autorizados en el AREA DESIGNADA, en la proporcion en que cada
Administrador/Operador contribuya el pago de la Suma Minima total.

b. En el caso de las nuevas aulorizaciones de CASINOS COMPLETOS en el AREA

DESIGNADA que no inicien operaciongs con el afo calendario, deberan pagar al
Estado, duranie ese afo, el 10% de sus Ingresos Brutos, suma que, al final del ano
calendario, se le aplicara como credito, en forma proporcionat, a la Suma Minima que
estén pagandc los Administradores/Operadores  de CASINOS COMPLETOS
resultantes de la Licitacién Piblica N°JCJ-12-97 y los nuevos CASINOS COMPLETOS
autorizados en el AREA DESIGNADA. El siguiente afio calendario, los nuevos
Administradores/QOperadores deberan pagar la suma resuitante a la que se refiere el
numeral “a” de esta clausula.

¢. Una vez que las nuevas operaciones en el AREA DESIGNADA hayan cumplido un
afio calendario completo, LA JUNTA recalculara la Suma Minima a pagar por sus
operaciones basada tinicamente en el porcentaje que sus Ingresos Brutos represenien
en el total de los Ingresos Brutos de los Administradores/Operadores de CASINOS
COMPLETOS resultantes de la Licitacion Publica N°JCJ-12-97 y de los que se
encuentren en el AREA DESIGNADA. Una vez recalculada la Suma Minima se
realizaran los ajustes de forma proporcional a las distintas Sumas Minimas que pagan
todos los Administradores/Operadores a que se refiere esta clausula.

d. En todos los casos con excepcion de la férmula prevista en el literal b’ de esta
clausula el nuevo Administrador/Operador debera pagar a El Estado en concepto de
PARTICIPACION EN LOS INGRESOS una Suma Minima o el 10% de sus Ingresos
Brutos, la suma gue sea mayor.

CLAUSULA VIGESIMO SEXTA : RESTABLECIMIENTO DEL EQUILIBRIO
ECONOMICO FINANCIERO

El ADMINISTRADOR/OPERADOR tendré derecho a que se restablezca el equilibrio
econémico financiero de este CONTRATO cuando fas condiciones se quiebren o
rompan comc consecuencia directa y particular cel ejercicio de los poderes
unilaterales del Estado, o por causas extraordinarias o imprevisibies En este sentido,
durante la vigencia del CONTRATO se podrén pactar clausulas y condiciones
encaminadas a mantener el equilibric contractual existente al momento de celebrar
este CONTRATO

De no mediar acuerdo las partes someteran el asunto a Arbitraje de conformidad con
lo establecido en este CONTRATO

CLAUSULA VIGESIMO SEPTIMA : RESCATE ADMINISTRATIVO

El rescate administrativo constituye una potestad del Estado, que se podra ejercer sélo
por razones de interés publico previa autorizacion del Consejo de Gabingte y en la
forma prevista en este CONTRATO.

Cuando por razones de interés publico se produzca el rescaie administrativo, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR recibira, en un plazo perentorio acordado entre las
partes, una suma gue se determinara asi
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a. En el caso que el rescate administrativo ocurriese antes de la FECHA
EFECTIVA, el valor de la inversién. Este monto se pagara en efectivo y €l
rescate administrativo no podra surtir sus efectos correspondientes mientras no
se haya pagado al ADMINISTRADOR/OPERADOR la suma correspondiente.

b. En el caso que el CONTRATO sea rescindido antes del término de su
vigencia, EL ESTADO pagara ai ADMINISTRADOR/OPERADOR el valor segun
libro de ias inversiones hechas por este, el cual se calculara segun las normas de
contabilidad generalmente aceptadas.

Adicionalmente las partes podran acordar el monto, mecanismo y alcance de la
indemnizacion a pagar en virtud del rescate administrative. De no mediar acuerdo
entre las partes se someteré el asunto a Arbitraje de acuerdo a este CONTRATO.

CLAUSULA VIGESIMO OCTAVA: CESION DEL CONTRATO

£ ADMINISTRADOR/OPERADOR no podré gravar, ceder o transferir en cualguier
forma, tofal o parciaimente, ninguno de las derechos, intereses u obligaciones
atribuidos a &l segin este CONTRATO, sin el consentimiento expreso de LA JUNTA.

CLAUSULA VIGESIMO NOVENA: JURISDICCION

Los vacios, ncongruencias y controversias relativas al presente CONTRATO que no
puedan ser resueltas por ias partes, seran resueltas por los tribunales de la Republica
de Panama a cuya jurisdiccion las partes declaran someterse, sin perjuicio a lo
establecido en la Clausula siguiente.

CLAUSULA TRIGESIMA: ARBITRAJE

Sin perjuicio de lo establecido en la Clausuia anterior, cuando las partes (o estimen
conveniente, las controversias podran ser resueltas mediante arbitraje, y las partes
acuerdan someter el asunto a la decision del Centro de Conciliacion y Arbitraje de ia
Camara de Comercio, Agricuitura & Industrias de Panama, con sujecion a sus reglas

Seran susceptibles de arbitraje, conforme a lo dispuesto en esta Clausula, las
controversias que surjian entre las partes relacionadas con el objeto, la aplicacion,
ejecucion o la interpretacion dei CONTRATO, asi como aguellas relacionadas con la
validez, el cumphmiento o 1a terminacion del CONTRATO

El arbitraje se circunscripiré al tema objeto de la controversia y mientras, esté
pendiente su resolucion, no tendra el efecto de suspender o retardar el cumplimiento
de las obligaciones dimanantes del CONTRATO.

CLAUSULA TRIGESIMA PRIMERA: LEGISLACION APLICABLE

Este CONTRATO, su validez, interpretacion, efectos y consecuencias, se regiran por
las leyes de la Repablica de Panama y los REGLAMENTOS emitidos por LA JUNTA

CLAUSULA TRIGESIMO SEGUNDA: PERIODO DE TRANSICION

E} ESTADO mantendra {a administracion y operacion de los CASINOS COMPLETOS,
“GRUPO A’ desde ! momento det perfaccionamiento del CONTRATO hasta la FECHA
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EFECTIVA. No obstante, permitira al ADMINISTRADOR/OPERADOR  acceso 2 las
instalaciones de los CASINOS COMPLETOS, “GRUPO A" 2 fin de que realice las
inspecciones y estudios necesariocs para la implementacion de su operacion e inicie
los trabajos de remodelacion de los locales, si asi 1o estima conveniente.

El ADMINISTRADOR/OPERADOR debera presentar a LA JUNTA antes de la FECHA
EFECTIVA, un informe sobre su plan globat de operacicnes por cada CASINO
COMPLETO, "GRUPO A”.

E! ADMINISTRADOR/OPERADOR podra utilizar las MAQUINAS TRAGAMONEDAS
TIPO A" y cualquier otro DISPOSITIVO DE JUEGO gue tenga disponibles EL
ESTADQ, mientras sustituye las mismas. El ADMINISTRADOR/OPERADOR debera
pagar al inicio de cada mes la suma de cincuenta Balboas (B/50.00 ) mensuales en
concepto de alquiler por cada MAQUINA TRAGAMONEDAS TIPO “A" que utilice en
este periodo.

El ADMINISTRADOR/OPERADOR debera devolver tas MAQUINAS TRAGAMONEDAS
TIPO “A” y DISPOSITIVOS DE JUEGO en el mismo estado en que les fueron
entregados por LA JUNTA. De danarse alguna de las MAQUINAS TRAGAMONEDAS
TIPO *A", ef ADMINISTRADOR/OPERADOR estara en la obligacion de repararla a su
propio  costo. Sin embargo, en el caso que el ADMINISTRADOR/OPERADOR
demuestre a LA JUNTA la imposibilidad de reparar el equipo dafiado, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR podré devolver a LA JUNTA las MAQUINAS
TRAGAMONEDAS TIPO “A” en el estado en que se encuentren.

El ADMINISTRADOR/OPERADOR contara con un periodo de ciento veinte (120) dias
calendario a partir de la FECHA EFECTIVA para efectuar la remodelacion de los
CASINOS COMPLETOS, "GRUPO A Para estos efectos, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR podra cerrar en periodos distintos las instalaciones de
los CASINOS COMPLETOS, “GRUPO A" En el caso de que el
ADMINISTRADOR/OPERADOR requiera de mayor tiempc para concluir las
remodelaciones o mejoras, deberd soficitar y fundamentar dicha peticién ante LA
JUNTA.

Si en el primer mes de operacion el ADMINISTRADOR/OPERADOR cierra todos los
CASINOS COMPLETOS, “GRUPO A" no tendréa que pagar la Suma Minima de
PARTICIPACION EN LOS INGRESOS correspondiente a ese mes. Sin embargo, de
mantener alguno de los CASINOS COMPLETOS, "GRUPO A" operando debera pagar
la proporcién equivalente a la Suma Minima correspondiente a la operacion de el o los

CASINOS COMPLETOS “GRUPO A” gue mantenga abiertos. Esta proporcion se fijara
de la siguiente manera : Hote! El Panama setenta y sigte por ciento (77%) cde !la Suma
Minima correspondiente a ese mes ; Hotei £ Naciona! trece por ciento (13%) de la
Suma Minima correspondiente a ese mes y el Hotel Washington diez por ciento (10%)
de la Suma Minima correspondiente a ese mes. De iniciar en este mes la operacion de
fa Licencia Independiente deberd pagar el diez por ciento {10%) de los INGRESOS
BRUTOS generados en este CASINO COMPLETO

E! ADMINISTRADOR/OPERADOR debera devolver ias MAQUINAS TRAGAMONEDAS
TIPO *Ay cualquier otro DISPOSITIVO DE JUEGO de propiedad de EL ESTADOC, que
estuviera utilizando durante el periodo de remodelacion. A solicitud del
ADMINISTRADOR/OPERADOR, LA JUNTA removera los equipos aludidos dentro de
los siguientes quince (15) dias de la solicitud.  Sin  embargo, el
ADMINISTRADOR/OPERADOR podra remover a su costo el equipo utilizado previa
notificacién a LA JUNTA de dicha accidn con cinco (5) dias calendario de antelacion
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Para el caso de Ia Licencia Independiente, el ADMINISTRADOR/OPERADOR dgbera’
presentar a LA JUNTA dentro de los sesenta (60) dias antes del inicio de operaciones
su PLAN DE NEGOCIO.

CLAUSULA TRIGESIMO TER