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“Por ¢l cual se desarrollan las disposiciones
del Titulo IIT del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999,
sobre Casas de Valores, se deroga el Titulo Primero de las Casas de Valores, Titulo
Quinto sobre Cese de Operaciones, Titulo Sexto sobre Fusién de Casas de Valores y se
modifican los articulos 1, 2, 30, 31, 32 y 33 del Acuerdo No.2-2004 de 30 de abril de
2004 y se derogan los Anexos 1, 2, y 4 del Acuerdo No. 2-2004 de 30 de abril de 2004.”

TEXTO UNICO

La Comisién Nacional de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que ¢l Decreto Ley No.I de 8 de julio de 1999, en su Titulo 111 regula el ejercicio del
negocio de Casas de Valores.

Que en reuniones de la Comision Nacional de Valores se ha puesto de manifiesto la
necesidad de adoptar criterios adicionales a los ya adoptados para reglamentar el
funcionamiento y actividades de las Casas de Valores.

Que habiendo transcurrido mds de 6 afios desde 1a promulgacion del Acuerdo 2-2004 del
30 de abril de 2004, en sesiones de trabajo la Comision ha considerado la conveniencia
de adecuarlo y modificarlo de conformidad con las necesidades de vigilancia que requicre
¢ésta actividad en la actualidad.

Que el presente Acuerdo ha sido sometido al procedimiento de consulta piblica
establecido en el Titulo XV del Decreto Ley No.1 de 1999 sobre ¢l “Procedimiento
Administrativo para la Adopcion de Acuerdos”, especificamente los Articulos 257 y 258
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, de la siguiente forma:

a) Primera consulta piblica:  anuncio publicado en diarios el 16 de julio de 2010,
La consulta publica se realizd hasta el 7 de agosto de 2010. Posteriormente y a
peticidn de los interesados, se extendio el plazo de la consulta publica hasta ¢l 30
de agosto de 2010.

b} Segunda consulta publica: anuncio publicado en diarios ¢l 16 de diciembre de
2010. La consulta publica se realizé hasta el 31 de enero de 2011,

Que el Articulo 8, numeral 3 del Decreto Ley No.l1 de 8 de julio de 1999, faculta a la
Comisién Nacional de Valores a reglamentar el otorgamiento de licencias mediante el
establecimiento de los requisitos y procedimientos que deberdn cumplir las personas
solicitantes.

Que el presente Acuerdo modifica parcialmente el Acuerdo No.2-2004 del 30 de abril de
2004, v los Acuerdos modificatorios.

Que de conformidad con el Articulo 8, Numeral 12, del Decreto Ley No.1 de 8 de julio
de 1999, corresponde a la Comisién Nacional de Valores el adoptar, reformar y revocar
Acuerdos que rcgulen las actividades llevadas a cabo en ¢l Mercado de Valores de la

Repiiblica de Panama. %
&1
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ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: Se climina el término “Casas de Valores” de los articulos
1,2, 30,31, 32 y 33 del Acuerdo 2-2004 del 30 de abril de 2004.

ARTICULO SEGUNDO: ADOPTAR las reglas aplicables a las actividades y
funcionamiento para las Casas de Valores.

Articulo 1. (Ambito de Aplicacién):

Las disposiciones del presente Acuerdo serdn aplicables a las personas con licencia de
Casa de Valores.

Articulo 2. (Licencia obligatoria para la realizacién de actividades reservadas a las
Casas de Valores):

Todas las personas que, en el territorio de la Republica de Panamé o desde ésta, quieran
ejercer las actividades y servicios que por virtud del Decreto Ley No.l de 1999 se
atribuyen a las Casas de Valores deberan obtener previamente Ja respectiva licencia de la
Comisién Nacional de Valores de acuerdo con io previsto en el presente Acuerdo.

Por su naturaleza, estas licencias no podrén ser transferidas y no implicaran certificacién
sobre la solvencia del solicitante o sus accionistas.

Capitulo Primero,
Disposiciones Generales.

Articulo 3, (Actividades y Servicios):

Las Casas de Valores podran dedicarse a las actividades sefialadas en este articulo con
apego a las limitaciones y restricciones que la Comisién Nacional de Valores establezca,

Las Casas de Valores tendran como objeto exclusivo dedicarse al negocio de Casa de
Valores, salvo en el caso de aquellas que también sean Bancos o que hayan sido
autorizadas por esta Comision para fungir como Administradores de Inversiones. En
consecuencia las Casas de Valores sélo podran, como actividades principales, recibir y
transmitir Grdenes, ejecutar dichas ordenes por cuenta de terceros y dar y ejecutar drdenes
por cuenta propia.

Junto a tales actividades principales las Casas de Valores, cuando asf Jo dispongan en su
plan de negocios, podran prestar los siguientes servicios, actividades y negocios
incidentales del negocio de Casa de Valores:

1. La asesoria de inversiones.

2. La gestion discrecional ¢ individualizada de cuentas de inversidn con arreglo a los
mandatos conferidos por los inversionistas.

3. La mediacién, por cuenta directa o indirecta del emisor, en la colocacion de las
emisiones y ofertas publicas de ventas.

4. La actuacién como suscriptor o colocador de emisiones y ofertas piblicas de
venta.

5. El manejo de cuentas de custodia que podrd comprender, en su caso, la llevanza
del registro contable de los valores representados mediante anotaciones cn cuenta,

6. La administracidn de carteras o portafolios individuales de inversion.

La cjecucion de funciones inherentes a agencia de pago, registro y transferencia.

El otorgamiento de préstamos de valores y de dincro para la adquisicién de

valores.

9. Ofrecer productos estructurados, como swaps, credit default swaps, operaciones
de reporto, y cualesquiera operaciones quec sean realizadas cominmente en los
mercados de capitales,

%
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10. Cualquier actividad que por mandato legal puedan realizar las Casas de Valores.

11. Cualquier otra actividad que esté sometida a regulacién de la Comisién Nacional
de Valores, siempre que la Comisién Nacional de Valores determine que es
realizable por una Casa de Valores.

Las Casas de Valores podran ejercer ademds otras actividades accesorias como el alquiler
de cajas de seguridad, cl asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia
industrial y emisiones de valores, asi como el asesoramiento y servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas, las que igualmente deberdn ser declaradas en su
plan de negocios.

La Comisién podra restringir las actividades scflaladas en el presente articule que lleven a
cabo las"Casas de Valores cuando lo considere necesario para proteger los intereses del
publico inversionista, el funcionamiento eficiente del mercado de valores, o de modo
particular, para alguna o algunas Casas de Valores, siempre que ésta determine que los
medios personales y técnicos no son los adecuados para el preciso y eficiente desempefio
de sus funciones.

Articulo 4. (Valores):

Las Casas de Valores podran prestar los servicios que son propios a tal licencia con
relacién a derechos, titulos 0 documentos que sean valores de conformidad con la
definicién del articulo 1 del Decreto Ley No.1 de 1999, independientemente de que tales
valores estén registrados en la Comisién Nacional de Valores 0 no. En caso de que se
trate de servicios o actividades sobre valores no registrados, la Casa de Valores debera
asegurarse de que no se trate de valores cuyo registro sea obligatorio de conformidad con
el Decreto Ley 1 de 1999 y sus reglamentos.

Articulo 5. (Capital Total Minimo Requerido):

Para los efectos del presente acuerdo el capital total minimo requerido corresponde at
capital y reservas de los accionistas de la empresa y esta representado por las siguientes
cuentas: capital efectivamente pagado a la fecha det balance; mayor valor obtenido en la
colocacion de acciones de pago respecto al valor nominal; reservas declaradas; ganancias
o pérdidas generadas en ejercicios anteriores y la wiilidad o pérdida generada del
ejercicio.

Toda Casa de Valores deberd constituir y mantener libre de gravamenes en todo
momento un capital total minimo requerido de DOSCIENTOS CINCUENTA MIL
BALBOAS (B/.250,000.00).

Si por cualquier circunstancia el capital total minimo requerido de una Casa de Valores
sufre un menoscabo al punto de no cumplir con los requisitos de capital establecidos en el
presente articulo, deberdn informar a la Comision de csta situacion inmediatamente. La
Comision dard a la Casa de Valores un plazo méximo de quince (15) dias calendario para
realizar los ajustes necesarios a efectos de cumplir con el capital total minimo requerido,
siendo durante este plazo objeto de una supervisién permanente. En caso de no cumplir
con este requisito en el plazo establecido, se aplicaran las disposiciones relativas a la
intervencion contenidas en el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999.

Para aquellas Casas de Valores que tengan licencia de Banco o de Administrador de
Inversiones se entenderd que el capital total minimo requerido sera la suma de los

requisitos de capital para cada licencia.

PARAGRAFOQ: En relacién a los requisitos dc capital total minimo requerido
establecidos en este articulo se establece un término de seis (6) meses de adecuacion,

Valores con licencia y actuales solicitantes de dicha licencia.

contados a partir de la entrada en vigencia del presente Acuerdo, para aquellas Casas de i

S
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Articulo 6. (Coeficiente de liquidez de las Casas de Valores):
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de 2011.

Las Casas de Valores deberdn mantener en todo momento un volumen de inversiones en -
activos de bajo riesgo y elevada liquidez que serd, como minimo, del treinta por cicnto
(30%) de la totalidad de sus pasivos cxigibles con plazo residual inferior a un afio.

Los activos que pueden computarse para el cumplimiento del coeficiente de
liquidez serén:

1.

Efectivo y los depositos a la vista o a plazo no superior a un afio en bancos
con licencia para operar en la Republica de Panama. Para los efectos del
presente Acuerdo, se entiende que las Unicas monedas aceptables como
dinero en efectivo son ¢l Balboa y el Délar de los Estados Unidos de
América. En el caso de Casas de Valores pertenccientes a grupos
econdmicos bancarios que operen en la Repiblica de Panamd, se requerird
quc mantengan un treinta y cinco por ciento (35%) del efectivo y los
depbsitos a la vista o a plazo no superior a un afio en bancos con licencia
para operar en la Republica de Panam4, que no sean parte del grupo
econdmico bancario al cual pertenece la Casa de Valores.
Las Casas de Valores deberdn excluir del computio del coeficiente de
liquidez el monto de los depésitos que tengan pignorados garantizando
obligaciones. :
Valores de Deuda Pablica de la Repliblica de Panam4 con vencimiento no
mayor a ciento ochenta y seis (186) dias.
Papeles comerciales, valores comerciales o cualquier otro instrumento
financiero listado en bolsas de valores debidamente autorizadas en la
Republica de Panamé, con vencimientos no mayores a ciento ochenta y
seis (186) dias. :
Saldos netos en bancos calificados con grado de inversion (BBB, Baa2 o
superior), seglin calificacion internacional de Standard and Poor’s, Fiich
Ratings o Moody’s, o su cquivalente en otras firmas calificadoras en ¢l
ambito internacional o entidades calificadoras autorizadas por la Comisidn
Nacional de Valores, exigibles a la vista o a plazo cuyo vencimiento no
exceda de ciento ochenta y scis (186) dias y pagaderos en monedas de
curso legal en la Repiblica de Panama4.
Obligaciones cmitidas por Estados extranjeros que se negocien
activamente en mercados de valores y calificados con grado dc inversion
(BBB, Baa2 o superior) segin calificacion internacional de Standard and
Poor’s, Fitch Ratings o Moody’s, 0 su equivalentc cn otras firmas
calificadoras en ¢l 4mbito internacional o entidades calificadoras
autorizadas por la Comision Nacional de Valores.
Obligaciones de empresas extranjeras de derecho privado, que cumplan
con las siguientes condiciones:
a) Tener calificacion de riesgo de largo plazo en moneda
extranjera no inferior a BB+, Bal, segin la calificacion
intemacional de Standard and Poor’s, Fitch Ratings o
Moody’s, o su equivalente en otras firmas calificadoras en
el ambito internacional o entidades calificadoras
autorizadas por la Comisién Nacional de Valores.
b) Ser pagaderas en moneda de curso legal en la Republica
de Panama.
c) Ser objeto de cotizaciones publicas periddicas en un
mercado activo de compraventa,

Los informes financieros de las Casas de Valores deberan contener informacion detallada
de las inversiones realizadas para la cobertura del coeficiente de liquidez y serd
presentada a través del Formulario DS-2 el cual forma parte integral del presentg acuerdo,
a més tardar ¢] dfa 15 del siguiente mes.

REPUBLICA ) PANAE
COMISION NACIONAL DE VALORES
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PARAGRAFO TRANSITORIO: Lo dispueste ¢n los Articulos 5 yl 6-del Jpresente
acuerde serd de obligaterio cumplimiento hasta tanto la Comisién- Nacional de
Valores dicte el Acuerdo sobre Recursos Propios y Supervisién Prudencial.

Articulo 7. (Supervisién Prudencial):

La Comisién Nacional de Valores fijard las reglas de supervision prudencial en la
composicién de los recursos propios y control de riesgos, entre los que se detallaran las
medidas prudenciales sobre los riesgos derivados de la cartera de negociacion por cuenta

propia de las Casas de Valores,

Cuando la Casa de Valores sea un Banco o esté controlada por un Banco o haga parte de
un grupo bancario, las normas se podrin establecer en colaboracién con la

Superintendencia de Bancos de la Repiiblica de Panama,

No obstante, en los casos que sc trate de una entidad bancaria la que solicite o mantenga
una licencia de Casa de Valores, cl cilculo de, capital total minimo requerido serd la
sumatoria del capital minimo requerido por la Superintendencia de Bancos de Panama
para el tipo de licencia bancaria que ostenta mas el capital total minimo requerido por la
Comision Nacional de Valores de acuerdo a su actividad.

Las Casas de Valores deberdn presentar sus estados financieros de forma separada e
independiente a los estados financieros de las deméds empresas que forman parte de su
grupo econdmico. La regulacion de los estados financieros tendra en consideracion las

reglas de supervision prudencial que se establezcan.

Capitulo Segundo,
De las Licencias de Casas de Valores.

Articulo 8. (De la Solicitud de Licencia):

Toda entidad que se proponga cjercer el negocio de Casa de Valores en o desde la
Republica de Panamd debera solicitar la licencia de Casa de Valores, para lo que debera
presentar una solicitud que contenga la informacién y la documentacion precisa para

comprobar que dicha persona cumple con los requisitos necesarios para el otorgamiento
de la licencia de Casa de Valores y la operacion del negocio, conforme el Decreto Ley

No.1 de 1999 y el presente Acuerdo.
Para tales efectos, debera aportar la siguiente documentacién e informacion:
1. Poder otorgado a un abogado idéneo debidamente notariado.
2. Memorial de solicitud que contendrs la siguiente informacion:

a. Razon social del solicitante.

b. Nombre comercial en caso de que dificra del nombre o razén social.
Datos de inscripcion de la sociedad. Tratindose de sociedades
constituidas en jurisdicciones extranjeras, deberan haber realizado la

correspondiente inscripcion en el Registro Publico de Panam4, en
calidad de sociedad extranjera.

d. Domicilio legal del solicitante.

Direccion del establecimiento donde planea llcvar a cabo sus
operaciones y las de sus sucursales, cn caso de existir tales, sin
perjuicio dc que la misma sea modificada posteriormente mediante
presentacién de memorial a fa Comisidn.
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g Informacién sobre si la solicitantc pertenece a un grupo ccondmico
regulado y supervisado por autoridad reguladora de Panama o de}
extranjero.
3. Certificado de existencia y representacion de la sociedad solicitante en la cual conste

P

El
s
3

Es o AutenHts
-
» ] &/:Z’_dc

el nombre, fecha y datos de constitucion e inscripcion, duracion, vigencia,
suscriptores, directorcs, dignatarios, representante legal, capital social, poderes
inscritos y agente residente de la solicitante, expedido por cl Registro Publico de
Panamé dentro de los treinta (30) dias anteriores a la fecha de presentacion de la
solicitud.

Copia simple del Pacto Social y de lfas reformas a éste si las hubiera, debidamente
inscritos en el Registro Piblico de Panama, el cual debera ser adecuado a los efectos
de lo dispuesto en el articulo 8, numeral 2 del presentc Acuerdo.

Formulario DRA-1 que se incluye como Anexo No.1 del presente Acuerdo y que
forma parte integral del mismo, sobre trayectoria y actividad profesional de cada uno
de los dircctores y dignatarios de la solicitante de licencia de Casa de Valores,
debidamentc firmados por cada uno de cllos. En caso de existir directores suplentes
estos también deberan completar y firmar el formulario DRA-1,

Formulario DRA-2 que se incluye como Anexo No.2 del presente Acuerdo ¥ que
forma parte integrante del mismo, en ¢l que se identifiquen claramente los nombres ¢
identidades de los propietarios efectivos que tengan control directo o indirecto de la
Casa de Valores solicitante, independientemente de que la matriz o propietaria directa
del solicitante sea un entidad juridica,

En dicho formulario se deberd consignar la composicién accionaria de la sociedad
solicitante y hacer un recuento general de los antecedentes, experiencia, trayectoria,
referencias personales y comerciales y pais de origen de los propictarios efectivos de
la solicitante, debidamente suscrito por el Representante Legal de la sociedad
solicitante u otro director o dignatario debidamente autorizado.

No estard obligada a proveer esta informacién la solicitante que cotice, o haga parte
de un grupo econdmico reconocido que cotice publicamente ne menos del sesenta
por ciento (60%) de sus acciones comunes pagadas en mercados de capitales liquidos
y desarrollados que dificulte la identificacion de propietarios efectivos personas
naturales; o aquellas que su propietario efectivo sea un Estado Soberano. Para estos
cfectos, el Representante Legal de la sociedad solicitante u otro director o dignatario
debidamente autorizado debera aportar declaracién jurada informando esta situacion
y aportar cualquier documento que permita a la Comisién verificar esta situacion.

La solicitante podra aportar en el curso de una solicitud de licencia de Casa de
Valores cualquicr informacion adicional que sirva para corroborar la capacidad
financiera y la solvencia moral de los accionistas controladorcs o propietarios
efectivos, tales como pero sin limitarse a; declaraciones de renta, estados financieros,
estados de cuenta, certificaciones bancarias, verificaciones de crédito, historial
policivos y antecedentes judiciales.

La informacidn obtenida en arreglo a este numeral no serd de acceso pablico.

Copia simple de documentos de identidad de los dircctores y dignatarios (y sus
respectivos suplentes), asi como de los propietarios efectivos (cuando sean personas
naturales identificables de acuerdo al numeral 6 del presente articulo) de la sociedad
solicitante:
a) Si son ciudadanos panamefios o naturalizados, deben apostar copia
de la cédula de identidad personal.
b) Si son extranjeros residentes en la Repiblica de Panamé deben
aportar copia de la cédula de identidad en caricter de extranjero
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emitida por ¢l Tribunal Electoral de Panama o copia del carnet
emitido por el Servicio Nacional de Migracién,

¢) Los demis extranjeros en Panamé deben aportar copia de su
pasaporte.

-
Los documentos de identidad emitidos en el extranjero deberdn presentarse
apostillados o cumplir con los trdmites consulares correspondientes, a menos que el
titular se presente personalmente a la Comisién con el original y una copia que sera
cotejada por un funcionario de la Comisién.

No cstara obligado a proveer esta informacién cuando la solicitante cotice, o haga
parte de un grupo econdmico reconocido que cotice piblicamente no menos del
sesenta por cicnto (60%) de sus acciones comunes pagadas en mercados de capitales
liquidos y desarrollados que dificulte la identificacién de propictarios efectivos
personas naturales; o aquellas que su propietario efectivo sea un Estado Soberano.
Para estos efectos, el Representante Legal de la sociedad solicitante u otro director o
dignatario debidamente autorizado debera aportar declaracidn jurada informando esta
situacién y aportar cualquier documento que permita a la Comisién verificar esta
situacion.

8. Declaracion jurada suscrita por los propietartos efectivos, directores y dignatarios de
la entidad solicitante, tal como se consigna en el anexo 6 del presente Acuerdo, en la
que se declare que en los \iltimos diez afios no han sido condenados en la Repitblica
de Panamd o en una jurisdiccién extranjera, por delitos contra el patrimonio, por
delitos contra la fe puablica, por delitos relativos al blanqueo de capitales y
financiamiento del terrorismo, por delitos contra la inviolabilidad del secreto, por la
preparacion de estados financieros falsos o por delitos financieros, ni que s¢ les
hubiese revocado en los tltimos cinco (5) afios en la Republica de Panama, o en una
jurisdiccion extranjera, una autorizacion o licencia necesaria para desempefarse como
miembro de un banco, casa de valores, organizacion autorregulada, asesor de
inversiones, aseguradora, sociedades administradoras de inversion o de fondos de
inversion, un emisor de valores, un depdsito general de valores, un custodio de
valores, una agencia calificadora de riesgo o de cualquicr otra entidad financiera o
como un ejecutivo principal, corredor de valores, analista u oficial de cumplimiento
de una entidad financiera, ni que han sido declarados en quiebra.

No estard obligado a proveer esta informacién cuando la solicitante cotice o haga
parte de un grupo econdémico reconocido que cotice publicamente no menos del
sesenta por ciento (60%) de sus acciones comunes pagadas en mercados de capitales
liquidos y desarroliados que dificulte la identificacion de propietarios efectivos
personas naturales; o aquellas que su propietario efectivo sea un Estado Soberano.
Para estos efectos, el Representante Legal de la sociedad solicitante u otro director o
dignatario debidamente autorizado debera aportar declaracion jurada informando esta
situacidn y aportar cualquier documento que permita a la Comisién verificar esta
situacion.

9. Sustentar la proveniencia de los recursos de los accionistas o propietarios efectivos al
momento de la solicitud, y cuando estos hagan aportes adicionales de capital a la
Casa de Valores.

10. Estados financieros anuales auditados por un contador piblico autorizado
independiente, correspendiente a los dos (2) ultimos periodos fiscales, elaborados de
conformidad con los acuerdos dictados por la Comision sobre la forma y contenido de
los estados financieros de las personas registradas o sujetas a reporte ante la Comisién
y estados financieros interinos trimestrales que se hayan preparado hasta la fecha de
la presentacién de la solicitud.

En caso de que la solicitante sea un banco con Licencia General o Internacional
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panam4, se podra remitir una copia
auténtica de los estados financieros anuales auditados correspondiente al Wltimo
periodo fiscal y copia auténtica de los Gltimos estados financicros interinos
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trimestrales que sc¢ hayan preparado y remitido a la Superin(endcncia\;ck Bancos de
Panama. N

Si la solicitante es una sociedad de menos de un (1) afio de constitucién y estaen
etapa pre-operativa al momento de presentar la solicitud, debera presentar un balance
general inicial de operaciones auditado por un contador publico autorizado

independiente.

En caso de que la propietaria directa de la solicitante sea una persona juridica se
requeriran sus pactos sociales ¢ informacién financiera de los dos Gltimos cjercicios
anuales, la composicion de su junta directiva o equivalente y la estructura detallada
del grupo de sociedades al que eventualmente pertenezca.

11.8i la solicitante es parte de un grupo econdmico, debe presentar una lista y un
diagrama del grupo y de la posicion de la solicitante dentro del grupo. También debe
proveerse una lista de las subsidiarias directas e indirectas de la solicitante, cuando
aplique, incluyendo nombre, jurisdiccion en la cual estd incorporada, domicilio,
proporcion de interés accionario de la solicitante en cada subsidiaria directa y, cuando
sea distinto, proporcion en el poder de voto.

12. Recibo de ingreso expedido por la Comisién Nacional de Valores en ¢l cual conste el
pago de la tarifa de registro de Casa de Valores sefialada en la Ley de Valores vigente

al momento de presentar la solicitud.

13. Dos cartas de referencia bancaria expedida a favor de cada uno de los propietarios
efectivos, directores y dignatarios de la solicitante. Las cartas de referencia deberan
incorporar datos de identificacion del referido y datos de contacto de las personas que

las firman.

No estard obligado a proveer esta informaciéon cuando la solicitante cotice o haga
parte de un grupo econdémico reconocido que cotice piblicamente no menos del
sesenta por ciento (60%) de sus acciones comunes pagadas en mercados de capitales
liquidos y desarrollados que dificulte la identificaciéon de propietarios efectivos
personas naturales; o aquellas que su propietario efectivo sea un Estado Soberano.
Para estos efectos, el Representante Legal de la sociedad solicitante u otro director o
dignatario debidamente autorizado deberd aportar declaracion jurada informando esta
situacion y aportar cualquier documento que permita a la Comision verificar esta

situacion.

14. Plan de negocios con proyecciones para los dos (2) afios siguientes. El plan de
negocios deberd incluir, al menos Ja siguiente informacion:

a. Descripcion de la organizacion administrativa y contable, instalaciones,
medios técnicos y humanos adecuados a su plan de negocios, los
procedimientos de control interno, de acceso y salvaguarda de los sistemas
informaticos, acompafiada, cuando a juicio de la Comisién Nacional de
Valores fuere necesario, del correspondiente informe por un experto
independiente. En particular, ¢l plan de negocios deberd contener una
descripcién del soporte informdtico con el que mantendrd la informacion
sobre clientes, modalidad para el manejo y el envio de informacion y estados
de cuenta a clientes, confirmaciones de transacciones en valores.

N

En caso de que la entidad solicitante sea relacionada, afiliada o subsidiaria dc

x .
S PQ un grupo econdémico, }a Comision podra autorizar que compartan de forma
Zz g‘ \ permanente o temporal oficinas, equipo y personal, para lo cual deberdn
23 353 adjuntarse  los respectivos contratos de arrendamiento, servicios
; AV \}s administrativos (incluyendo mantenimiento de registros, mandenimiento
=z 5 3 W informdtico), servicios profesionales y todos los demés que fueran necesarios
f g N para la acreditacion de que cuenta con la organizacidn administrativa

AL

necesaria para el desarrolio del negocio. Siempre y cuando mantengan los
niveles de seguridad e independencia en el registro de sus operaciones. En
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estos casos deberd acreditarse fehacientemente el cumplippente y el
establecimiento de medidas tepdientes al cumplimiento efettivo: de lo
dispuesto cn el Articulo 8, Numeral 7, del presente Acuerdo. i

b. Presentar anexo No. 5 del presenie Acuerdo y que forma parte integrante del
mismo, debidamente completado y firmado, en el que se describen los
servicios especificos que prestard la Casa de Valores, actividades
complementarias y accesorias que se pretenden realizar y la informacion det
puesto de bolsa que utilizaran, de no tencr uno propio.

¢. Pro forma o contratos tipos de los distintos convenios o acucrdos que
documenten las relaciones juridicas de la Casa de Valores con sus clientes,
segin el tipo de servicio de que se trate, asi como de los contratos de
corresponsalia o de similar naturaleza que mantenga con intermediarios en el
extranjero, contratos de distribucién o de cualquier oftra naturaleza que sean
relevantes para la plena identificacion de sus actividades. Las Pro formas o
coniratos tipo aportados por la solicitante con el fin de documentar las
relaciones juridicas con sus clientes, debern cumplir con las disposiciones
establecidas en los articulos 12, 13 y 14 del Acuerdo No.5-2003 de 25 de
junio de 2003 en relacion al tema.

La informacién contenida en el Plan de Negocios no serd de acceso publico.

15. Borrador de Reglamento interno de conducta, de acuerdo con lo previsto en el
Acuerdo No.5-2003 de la Comisién Nacional de Valores y sus posteriores
modificaciones, en el que, de modo expreso, se prevea cl régimen de operaciones
personales de los dignatarios, directores, ejecutivos principales, empleados y
apoderados, asf como la regulacion de demds aspectos contemplados en el Decreto

Ley 1 de 1999.

16. Borrador del Manual que desarrollara la cjecucion de la Politica “Conozea su
Cliente”.

17. Folleto informativo de tarifas.

Toda la documentacién a ser aportada con la soticitud deberd contener la declaracion
obligatoria a que se refiere el Acuerdo No.6-2001 de 20 de marzo de 2001 en el sentido
de que son preparados con ¢l conocimiento de que serdn puestos a disposicién del publico
inversionista y del piblico en gencral. Para los propdsitos del curaplimicnto de este
Acuerdo seri satisfactoria la inclusién de la leyenda en cada documento o en documento
aparte extensivo a toda la solicitud. Lo anterior es sin perjuicio de la excepcion contenida
en los numerales 10 y 11 del presente Articulo.

En todo caso, la Comisién Nacional de Valores podrd exigir al solicitante u obtener de
otras fuentes cuantos datos, informes, antecedentes, cartas o documentos que se
consideren conducentes para verificar el cumplimiento de las condiciones y requisitos
necesarios para obtener la licencia.

El solicitante gozara en todo caso de un minimo dc treinta (30) dias calendario para
atender las observaciones o producir los documentos, informes o antecedentes solicitados
por la Comision y un minimo de quince (15) dfas calendarios para atender aclaraciones
que la Comision solicite de no quedar satisfecha con las respuestas o documentacion
recibida. Estos plazos podrin ser prorrogados por la Comisién previa solicitud del
interesado y en particular en aquellos casos en que los documentos requeridos provengan
del extranjero.

De conformidad con lo establecido en el articulo 282 del Decreto Ley No.1 de 1999, toda
documentacion presentada a la Comisién y que no esté escrita en idioma espafiol y que
figure detallada en los numecrales anteriores, deberd estar acompafiada de su
correspondiente traduccién al idioma espafiol hecha por un traductor publico autorizado.

BAN

i
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Sin perjuicio de los criterios de delegacion de funciones establecido en el articulo 14 del
Decreto Ley No.l de 1999, los Comisionados podrin sostener una reunion con
representantes de la solicitante o del grupo promotor, o con los apederados designados
por ¢stos, antes de la presentacion formal de la solicitud de licencia de Casa de Valores.
La Direccion encargada de tramitar las licencias podra sostener estas reuniones previa
autorizacion de los Comisionados.

Quedaré a discrecion de los Comisionados otorgar o no la licencia respectiva, en atencion
al andlisis de la documentacion proporcionada por el solicitante o su grupo promotor y
demas informacién recabada por la Comision. La denegacion de la licencia se decidira
conforme al articulo 14 del presente Acuerdo.

PARAGRAFO. En caso de una entidad solicitante de Licencia de Casa de Valores, ésta
deberd nombrar al ejecutivo principal, corredores de valores y oficial de cumplimiento
que requiera para su operacion durante el periodo que le conceda la Comision de
conformidad con el articulo 10 para iniciar sus operaciones. Para estos efectos la
solicitante debera informar ¢l nimero de Licencia y Resolucion por medio de la cual la
Comision Nacional de Valores ha autorizado a las personas designadas para cjercer
funciones de ejecutivo principal, corredor de valores y oficial de cumplimiento; y
adjuntar dc cada cuval formulario DRA-1 dcbidamente completado y firmado y la
declaracion jurada referida en el anexo 6 del presente Acuerdo.

PARAGRAFO. La Comisién Nacional de Valores evaluara los estAndares del metcado;
la dificultad de los procesos y transacciones; la cantidad de clientes y cuentas; y la
capacidad tecnoldgica y administrativa, entre otros factores, para determinar la cantidad
de personal con licencia requerido.

Articulo 9. (Requisitos para conservar la Licencia):

La persona que obtenga una licencia de Casa de Valores debera en todo momento
cumplir las siguientes condiciones para conservarla:

1. Dedicarse cn exclusiva a actividades propias del negocie de Casa de Valores, tal
como se describen en el articulo 3 del presente Acuerdo y en particular, a aquellas
sefialadas en el anexo 5 sobre las actividades y en su plan de negocios.

Lo anterior sin perjuicio del giro ordinario del negocio cuando se trate dc casas de
valores con licencias de banco otorgada por la Superintendencia de Bancos.

2. Mantener en su Pacto Constitutivo lo siguiente:

a. Su objeto social debce ser adecuado a las actividades propias del negocio
de Casa de Valores, scgin se definen en Decreto Ley No.!l de 1999 y ¢l
presente Acuerdo. El objeto social podra contemplar las actividades de
banca o administrador de inversiones, siempre y cuando se tengan o
estén solicitando las Licencias correspondientes. El objeto social
también podrd incluir la rcalizacion de actividades necesarias para cf
funcionamiento del negocio.

i\‘ b. El capital social autorizado dcbera ser no menor a lo requerido por ¢l
\' articulo 5 del presente Acuerdo y dicha suma dcberd ser expresada en
balboas o dolares estadounidenses y las acciones Unicamente podrdn ser
emitidas cn forma nominativa.

Z
>
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c. Los libros de comercio y otros exigidos por la legislacion mercantil
deberdn ser llevados y mantenidos en la Repuiblica Panama. En caso de
Sociedad Extranjera los libros de comercio relacionados a las
actividades que la sociedad realice en Panamé, deben mantenerse en la
Republica de Panama.

¢

d. Sus directores no podrin ser otras personas jutidicas.
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3, Contar con una Junta Directiva o su equivalentc formada por no menoy 48 tres (3)
giembros, todos ellos personas de reconocida honorabilidad empresarial o
profesional. Al menos cuarcnta por ciento (40%) de los miembros de la Junta
Dircctiva deberan tener ademdas conocimicntos y experiencia minima de dos (2)
afios en materias relacionadas con el mercado de valores.

4. Contar con la cantidad de ¢jecutivos principales que el volumen de negocios de la
Casa de Valores demande, quienes deberdn contar con las cotrrespondientes
licencias expedidas por la Comisién. Toda Casa de Valores deberd nombrar al
menos 8 una persona como ejecutivo principal de forma permanente.

A los efectos de la definicion de Ejecutivo Principal y de conformidad con lo
establecido en el articulo | del Decreto Ley No.l de 1999 se entenderd que
desempefian responsabilidades claves el Oficial de Cumplimiento, asi como las
demds personas que tengan cargos ejecutivos de direccion y operacion del
negocio de la entidad. El hecho de ser dignatario 0 miembro de la Junta Directiva
no determinara por sf mismo el tener el cardcter de Ejecutivo Principal. Podran ser
considerados Ejecutivos Principales las demds personas que presten funciones de
alta administracién, direccion, estrategia, control 0 asesoramiento a la Casa de
Valores.

La Casa de Valores no podré delegar en apoderados generales o especiales, las
atribuciones desarrolladas en este articulo y que son propias del ejecutivo
principal, salvo que dicho apoderado cuente con la respectiva licencia para
desempefiar este cargo.

3. Contar con la cantidad de corredores de vatores que el volumen de negocios de la
Casa demande, quienes deberan contar con las comespondientes licencias
expedidas por la Comisién. Toda Casa de Valores debera nombrar al menos a una
persona como corredor de valores de forma permanente.

I.a Comisién Nacional de Valores se reserva el derecho de determinar, de acuerdo
al volumen de clientes y transacciones de la Casa de Valores, la cantidad minima
de Corredores necesaria para su funcionamiento, y como tal podra exigir a la Casa
de Valores que contrate corredores adicionales.

6. Contar con un oficial de cumplimiento, quien debera ser titular de la Licencia de
Ejecutivo Principal expedida por la Comisién, y con los manuales y reglamentos
que sean necesarios y requeridos para que la Casa de Valores y ¢l personal que en
ella labora cumplan con las medidas de prevencion del delito de blanqueo de
capitales y financiamiento del terrorismo,

La Comisiéon Nacional de Valores podra autorizar o exigir el nombramiento de
mas de un oficial de cumplimiento en una Casa de Valores cuando asi lo estime
conveniente, acorde a las necesidades y volimenes de transacciones de la Casa de
Valores.

De igual manera la Comisién Nacional de Valores podré exigir en las Casas dc
Valores que tengan un solo oficial de cumplimiento, que labore a tiempo
completo y exclusivamente en dicha Casa de Valores.

7. Contar con una organizacion administrativa y contable y medios tecnologicos
adquiridos a cuenta propia e instalados en la Casa de Valores; con el recurso
humano adecuado para prestar los servicios incluidos en su plan de negocios y
para cumplir y fiscalizar que sus directores, dignatarios y empleados cumplan con
las disposiciones del Decreto Ley No.1 de 8 de julio 1999 y sus reglamentos, asi
como que tengan establecidos procedimientos de control interno y de seguridad
en el émbito informatico que garanticen la gestion sana y prudente de la entidad.
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En caso de que la o Casa de Valores sea afiliada o subsidiaria d¢ I
econémico, la Comisién podra autorizar que compartan de forma perhighénte:o.
temporal oficinas, equipo y personal, circunstancia que debe quedar debidamente
documentada mediantc contratos de arrendamiento, servicios administrativos
(incluyendo mantenimiento de registros, mantenimiento informatico), scrvicios
profesionales, y todos los demas que fueran necesarios para la acreditacién de que
cuenta con la organizacion administrativa necesaria para el desarrollo del negocio

En especial, debera establecer normas de funcionamiento y procedimientos
adecuados para facilitar que todos sus miembros puedan cumplir en todo
momento sus obligaciones y asumir las responsabilidades quc les corresponden de
acuerdo con el Decreto Ley No.l de 1999, y demaés disposiciones legales y
reglamentarias aplicables. Cuando la Casa de Valores haya incluido en su plan de
negocios la prestacion de servicios por medios remotos o electrénicos debera
disponer de los medios adecuados para garantizar la seguridad, confidencialidad,
fiabilidad y capacidad del servicio prestado, el adecuado cumplimiento de las
normas sobre prevencion del delito de blanqueo de capitales y financiamiento del
terrorismo, de conducta, de control interno y de evaluacidn de riesgos y para el
correcto desarrollo de las normas de supervision e inspeccion de la Comisién
Nacional de Valores.

8. Presentar oportunamente los estados financieros interinos asi como los estados
financieros anuales auditados que fueran exigidos de conformidad con los
acuerdos aplicables, asf como cualquier otro reporte especifico que exija la
Comision en su funcion de supervision y fiscalizacién de las actividades de la
Casa de Valores,

9. Mantener y aplicar un reglamento interno de conducta, conforme lo previsto en el
Acuerdo No.5-2003 de 25 de junio de 2003, en el que de modo expreso, se prevea
el régimen de operaciones personales de los dignatarios, directores, ejecutivos
principales, empleados y apoderados, asf como los proccdimientos y mecanismos
internos que sean necesarios y pertinentes al cumplimiento del Decreto Ley No.!
de 1999 y sus acuerdos reglamentarios.

10. Mantener actualizada toda la informacidn que sobre la Casa de Valores ha sido
presentada a la Comision.

11. Mantener un domicilio con espacio fisico de oficinas, efectiva administracién y
direccion, asf como mantener en cl territorio de la Republica de Panamad, los
documentos, libros y demis tegistros requeridos por el Codigo de Comercio y
demds leyes que regulen el ejercicio del comercio en Panam4, salvo lo previsto en
este Acuerdo en relacion con las Casas de Valores extranjeras.

La puerta o acceso principal al local u oficinas donde se presten los servicios de
Casa de Valores deberan estar debidamente identificados con la razon social o
comercial del negocio e identificada con la calcomania proporcionada por la
Comisién Nacional de Valores segan lo dispone el Acuerdo No.1 de 19 de enero
de 2010.

LICABE PANAMA

N

4 R No sc podré establecer como domicilio de la Casa de Valores: a) cubiculos dentro
de otras oficinas; b) oficinas virtuales; ¢) espacios subarrendados; o d) espacios
dentro de una residencia,

12. Mantener ¢l capital total minimo requerido y {a adecuacion de capital exigidas por
las normas que reglamenta [a materia.

13. Mantener las demds autorizaciones y registros que 1a legislacion mercaatil general
requicra para la prestacion de servicios.
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14. Mantenerse al dia en ¢l pago de la tarifa de supervision que les "co’r;csponda, de

conformidad con el Articulo 18 dcl Decreto Ley No.l de 1999 y\\li‘;'s deuerdos

cgrrespondiemes. R

-15. Cumplir con los demés requisitos establecidos por el Decreto Ley No.1 de 1999 y
acuerdos, ademds de aquellos que dicte la Comision para el otorgamiento v
conservacion de la correspondiente licencia y 1a operacion del negocio,

El incumplimiento de cualesquiera de estos requisitos para mantener la licencia pudicra
traer como consecuencia la suspensién o revocacion de la misma, o cualquier otra medida
que sea pertinente.

Articulo 10. (Inicio de Opcraciones):

Otorgada una licencia de Casa de Valores, la titular de la misma deber4 realizar todas las
acciones conducentes a iniciar efectivamente operaciones en ¢l término de seis (6) meses,
contados a partir de la fecha de la resolucion cotrespondiente; para la cual la Casa dc
Valores debera notificar por escrito con un plazo de antelacidn minimo de cinco (5) dias
habiles antes de la fecha efectiva que pretende iniciar operaciones. El plazo de seis (6)
meses al que se refiere ¢l presente articulo podra ser prorrogado por un (1) mes adicional
port parte de la Direccién encargada, previa solicitud fundada de la Casa de Valores. De
no iniciar efectivamente operaciones en el plazo antes sefialado, podra ser suspendida o
revocada la licencia otorgada después de darle aviso a la parte afectada y la oportunidad
de ser escuchada, salvo en ¢l caso de que fa actuacién inmediata de la Comisidn fuese
necesaria para cvitar un dafio sustancial inminente e irreparable. La Comisidn se reserva
el derecho de otorgar prérrogas adicionales para el inicio de operaciones previa solicitud
fundada de parte. En ningiin caso ¢l inicio de operaciones se podra postergar mds alla del
afio contado a partir de la fecha de la Resolucién por medio de la cual se otorgd la
licencia.

Las Casas de Valores deberan informar a la Comision en el periodo de inicio de
operaciones sobre fas personas que fungirdn como ejecutivos principales, corredores de
valotes y oficial de cumplimiento respectivamente, Para tales cfectos, deberan informar
el nimero de Licencia y Resolucién por medio de la cual la Comisién Nacional de
Valores los ha autorizado para ejercer dichas funciones y presentar Formulario DRA-1
debidamente completado y firmado y las debidas declaraciones juradas.

No se podrd hacer referencia al DRA-1 de un ejecutivo principal, corredor de valores u
oficial de cumplimiento que reposa en los expedientes de la Comisidn so pretexto de no
presentar uno actualizado cuando el DRA-1 que reposa en la Comisién ha side emitido
con tres (3) meses de anterioridad al momento de presentar la solicitud.

A fin de comprobar efectivamente cumplimiento de los requisitos minimos para mantener
y conservar la licencia, la Comisién durante el perfodo previo al inicio de operaciones
coordinard una inspeccién de inicio de operaciones y rendird informe otorgando o no
visto bueno para poder iniciar operaciones.

Para efectos de este Articulo una Casa de Valores estd en capacidad de iniciar
operaciones cuando cuenta con el recurso humano y técnico necesario para la apertura y
manejo de cuentas de inversion, y realizar transacciones en el mercado de valores.

PARAGRAFO TRANSITORIO: Las Casas de Valores con licencia expedida por la
Comisién, que a la fecha de entrada en vigencia del presente Acuerdo no hayan iniciado

~

3 < X efectivamente operaciones deberdn adecuarse al plazo de seis (6) meses contados a partir

‘\1’ de la entrada en vigencia del Acuerdo.

Articulo 11. (Tarifa de Supervisién):

i

Repiiblica de Panama, debera pagar anualmente la Tarifa de Supervision sciialada en la

}/;§\§ _¥ La persona que obtenga licencia para operar como Casa de Valores en o desde la
> 3
Ley de Valores, pago que se hara mediante cheque certificado o cheque de gerencia a

v [1
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favor de ta Comisién Nacional de Valores y de conformidad con los procedimientos
adoptados mediante Acuerdo.

Articulo 12. (Casas de Valores extranjeras y reconocimiento de jurisdicciones
extranjeras):

Tratdndose de Casas de Valores Extranjeras, tal como se definen en el articulo 30 del
Decreto Ley No.l de 1999 y siempre que se acredite ante la Comision que la misma
cumple con otras disposiciones aplicables en la jurisdiccion de su domicilio que otorguen
en general, a juicio de la Comisién, un grado de proteccién a los inversionistas en su
conjunto sustanciaimente igual o superior al ofrecido por la legislacion panamefia, la
Comision podrs eximir a esa Casa de Valores extranjera del exacto cumplimiento de
algunas de las disposiciones del Decreto Ley No.l de 1999 y del presente Acuerdo,

siempre que el otorgamiento de dicha exencién no petjudique los intereses del piblico
inversionista.

La Comisién podra adoptar tal Acuerdo de forma general, reconociendo una jurisdiccion,
en relacion con las Casas de Valores sujetas a la misma, o por resolucion concreta para
un caso especifico, a instancia de una Casa dc Valores intcresada,

Con caricter previo al reconocimiento de una jurisdiccion, la Comisién Nacional de
Valores deber4 fijar los trminos en los que se estableceran con las autoridades
competentes en tal jurisdiccion, canales de intercambio de informacion y colaboracion en
la inspeccién de las Casas de Valores extranjeras, sujetas a esa jurisdiccién, que
pretendan prestar sus servicios a las personas residentes en la Repiblica de Panami,
Tales canales se concretaran en los acuerdos o convenios que la Comisiéon Nacional de
Valores celebre con las autoridedes competentes en esas jurisdicciones, los cuales
deberdn observar los principios de reciprocidad, pertinencia, trato nacional y
confidencialidad.

La Comisién Nacional de Valores comunicari a las entidades extranjeras las condiciones
y normas de conducta que deben cumplir cuando presten los servicios en temritorio
panamefio.

La Comisién Nacional de Valores podra exigir al solicitante u obtener mediante otras
fuentes, cuantos datos, informes o antecedentes se consideren oportunos para verificar el
cumplimiento de las condiciones y requisitos para obtener la Licencia.

PARAGRAFO INFORMATIVO: En el Acuerdo No.3-2009 de 7 de septiembre de
2009 se reglamentan las jurisdicciones reconocidas para casas de valores extranjeras y los
criterios y requisitos para el otorgamiento de Licencias a Casas de Valores Extranjeras de
jurisdicciones reconocidas que deseen operar en sistemas de negociacion remota de las

“Q;ggnizaciones Autorreguladas de la Repiblica de Panama.

1A
Ir N
i’l«(gulg 13. (Requisitos para Licencia de Casa de Valores Extranjera):

limiento para la presentacién de Licencia de Casa de Valores Extranjera serd cl
)-que el previsto en el articulo 9 precedente, salvo por lo que a continuacion sc

“"1. Debera aportarse copia de la licencia para operar como Casa de Valores o
evidencia de autorizacién otorgada por la autoridad competente.

2. Debera aportarse copia de la escritura priblica mediante la cual se inscribié
sociedad extranjera en la Republica de Panama.

3. Debera aportarse historial policivo, o documento oficial equivalente, de todos y
5 cada uno de los directores, dignatarios, ejecutivos principales, 0 quienes hagan sus
Z veces de acuerdo a la legislacion de origen, expedido por la autoridad competente
z de su pais de origen o residencia, dentro de un plazo no mayor de noventa (90)
e

dias anteriores a 1a fecha de presentacion de la solicitud. / .
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4. Los Estados Financieros que presente la solicitante deberan sujetarse a la

acreditacion sobre la idoneidad del contador que los prepard, de conformidad cort

le dispuesto en el articulo 12 del Acuerdo No.8-2000 de 22 de mayo de-2000.

Se exceptuan de este procedimiento las Casas de Valores extranjeras que operaran en los
sistemas de negociacion remota de las Organizaciones Autorreguladas, las cuales deberan
presentar solicitud segin lo dispuesto en ¢l Acucrdo No.3-2009 de 7 de septiembre de
2009.

De conformidad con lo establecido en el articulo 282 del Decreto Ley No.1 de 1999, toda
documentacion presentada a la Comisién y que no esté escrita en idioma espafiol y que
figure detallada en los numerales anteriores, debera estar acompafiada de su
correspondiente traduccion al idioma espafiol hecha por un traductor piblico autorizado.

Articulo M. (Denegacién de Licencia):

Atendiendo a la necesidad de garantizar una gestion sana y prudente de la entidad, la
Comisién Nacional de Valores podrd denegar la licencia solicitada cuando se cumpla con
los siguientes criterios:

1. Cuando los propietarios efectivos de las acciones o quienes tengan participacion
controlante o su junta directiva no tengan a criterio de la Comisién Nacional de
Valores honorabilidad comercial, integridad e historial profesional.

2. Cuando la Comisién tenga dudas razonables sobre la informacion relacionada con
el origen del patrimonio de la solicitante.

. Cuando haya la posibilidad de que la entidad solicitante quede expuesta, de forma
Jinapropiada, al riesgo de las actividades no financieras de sus accionistas, o
cuando, tratdndose de actividades financieras, la estabilidad de a entidad pueda
.-quedar afectada por el alto riesgo de aquéllas.

Cuando se tengan razones fundadas para deducir que existiran dificultades al
ejercicio de una adecuada supervisién. Entre estas se consideraran, sin limitarse a:
(a) falta de transparencia en la estructura del grupo de sociedades al que,
n cventualmente, pueda pertenecer la entidad, o entidades afiliadas a la misma, (b)
z los vinculos que pueda tener la solicitante o cualquier entidad dentro de su grupo
ZZ  econbmico con otras personas naturales o juridicas, y (c) las disposiciones legales,
Z reglamentarias o administrativas del pals a cuyo derecho, en su caso, esté sujeta la
solicitante.

Cuando durante el proceso de solicitud de licencia se haya obtenido informacion
que a juicio de la Comisién evidencie razonablemente que el solicitante ha
Z presentado informacién falsa o se han hecho declaraciones falsas o engafiosas
< gobre hechos materiales.

Cuando no cumplan con tedos los requisitos establecidos en el Decreto Ley No.1
de 8 de julio de 1999 y en el presente Acuerdo y demas requerimientos hechos
por 1a Comisién Nacional de Valores.

7. Cualquier otro criterio que los Comisionados estimen pertinentes para preservar la
seguridad y cstabilidad del mercado.

Transcurrido treinta (30) dias calendario desde la fecha en que la Comision haya remitido
al solicitante de Licencia de Casa de Valores, las observaciones correspondientes a la
misma de conformidad con los requisitos del Decreto Ley No.1 de 1999 y el presente
Acuerdo, sin que las mismas hayan sido atendidas satisfactoriamente y en su totalidad
por el solicitante, la Comision Nacional de Valores podrd mediante Resolucion motivada,

presentada.

denegar la autorizacién solicitada y devolverd al peticionario la documentacién /’
W
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Articulo 15, (El Plan de Negocios y su modificacion):

Las Casas de Valores deberdn mantener actualizado ¢l Plan de Negocios que declararon
durante el trdmite de obtencién de licencia antc la Comisién Nacional de Valores, en los
que se consignaron sus actividades principales dentro del negocio de Casa de Valores, los
tipos de productos y servicios que ofrecen a sus clientes, actividades complementarias y
negocios incidentales que realicen, Las Casas de Valores sélo podrén prestar, con el
alcance que corresponda, las actividades y servicios declarados ante la Comisidn
Nacional de Valores.

El Plan de Negocios inicial dc las Casas de Valores acompaiiara a la solicitud de licencia,
Toda modificacién posterior del Plan de Negocios deberd someterse previamente a
autorizacion de {a Comision. No obstante, no requerira autorizacion, aunque deberan ser
comunicadas a la Comisién Nacional de Valores, aquellas modificaciones del Plan dc
Negocios que tengan escasa relevancia, entendiéndose por tales las que no afectan las
actividades principales del negocio de Casa de Valores, ni las que impliquen la alteracién
o reduccion de servicios y actividades ya autorizados, o porque asf sean consideradas por
la Comisién Nacional de Valores en contestacion a la consulta previa formulada al efecto
por la Casa de Valores.

La Comisién Nacional de Valores podra denegar la modificacion del Plan de Negocios si
la Casa de Valores no cuenta con una organizacion administrativa y contable. con el
recurso humano y técnico necesario, con los procedimientos de control interno o las
normas de conducta, o con el capital total minimo requerido que sea adecuado a los
servicios y actividades contenidos en el Plan de Negocios propuesto.

Cuando se modifique el Plan de Negocios se debe actualizar igualmente lo contenido en
el Formulario DRA-3,

Articulo 16. (Modificacién de los Pactos Sociales):

Las Casas de Valores deberan comunicar de forma escrita e inmediata las decisiones
adoptadas por los organismos competentes que se den en el proceso de reforma de pacto
social o sus estatutos para constancia de sus registros con independencia de Ia obligacion
de remitir a la Comision copias de las modificaciones dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes a la inscripcion de dichas modificaciones.

Articulo 17, (Informacién sobre las Operaciones):

Operaciones realizadas fuera de Bolsa. Las Casas de Valores deberan comunicar por
fax, red electronica de comunicaciones, o cualquier otro medio escrito, las transacciones
que realicen fuera de una bolsa sobre valores registrados en la Comisién Nacional de
Valores, sin atencidén al monto transado, en un informe a la Comisién concernienie a los
precios de cicrre de las transacciones del dfa y volumen de las negociaciones. El mismo
informe debera ser puesto en conocimiento del piblico inversionista al cierre de
operaciones del dia siguiente, ya sca a través de la seccidn financiera de un periddico de
circulacion nacional, de redes electronicas de divulgacion financicra o de direcciones de
Internet.

L.a Casa de Valores que incumpla esta obligacion sera sancionada con una mulla de MIL
BALBOAS (B/.1,000.00) la primera vez que incumpla. Dicha multa se incrementara a la
suma de CINCO MIL BALBOAS (B/.5.000.00) en caso de un segundo incumplimiento,
siempre que el mismo sc produzca dentro del periodo de un (1) afic contadgs desde el
primer incumplimiento. Se aplicard multa por la suma de CINCO MIL BALBOAS
(B/.5.000.00) para todo incumplimiento posterior que se produzca dentro de un (1) afio
contado a partir del ullimo incumplimiento de esta obligacion por el cual la Casa de

Valores fue sancionada. /
.
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Un resumen de las operaciones fuera de bolsa sobre valores registrados-eit la Comision
deberd presentarse en ¢l informe mensual de operaciones realizadas, segtin‘se disponc en
el numetal siguiente.

1. Informe mensual de todas las operaciones realizadas. Toda Casa de Valores
debera suministrar a la Comisién Nacional de Valores, de manera mensual, un
informe globalizado sobre todas las transacciones realizadas por sus corredores de
valores. Este informe deberd ser suministrado a mds tardar el dia 15 del siguiente
mes. De ser éste inhdbil se correrd al siguiente dia habil,

Este informe deberd ser presentado en el Formulario DS-1 que se incluye como
Anexo No.3 del presente Acuerdo, el cual deberd ser remitido de forma fisica y a

dedebot - il

través de algiin medio de almaccnamiento de informacion digital.
2 % . .
N La mora en la presentacion del informe mensual de las operaciones rcalizadas por
'§’ las Casas scr4 sancionada por la Comisién de conformidad con las reglas
- establecidas en el articulo 2 del Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005, por
el cual se establecen criterios para la imposicién de multas administrativas.
2. Registro individualizado de transacciones. las Casas de Valores estén

obligadas a mantener un registro de transacciones individualizadas por cada uno
de los corredores que en ella laboren.  Este registro debers detallar los precios y
el volumen a los que se realizé la transaccién y la hora de las mismas y estar
disponible para {a Comisién Nacional de Valores en todo momento, dentro de los
dias y horas laborables de la Casa de Valores.

PARAGRAFO: En relacion con el Informe Mensual de Todas las Operaciones
Realizadas, las Casas de Valores con Licencia a la fecha de entrada en vigencia del
presente Acuerdo podrin continuar reportando con el formato del formulario anterior
(DMI-05) hasta diciembre 2011. Para et Informe Mensual de Todas las Operaciones
correspondiente al mes de enero 2012, debera utilizarse el Formulario DS-01 incluido en
el Anexo No. 3 del presente Acuerdo.

Articulo 18. (Creador de Mercado):

La Casa de Valores que en relacion con determinado valor, regulammente y de buena fe,
produzca o publique cotizaciones competitivas de compra y venta, proporcione de buena
fe cotizaciones de compra y venta previa solicitud de parte interesada y esté dispuesto a
realizar transacciones en forma habitual y al valor por él cotizado con otras Casas y
Corredores de Valores, se le canocera bajo la denominacién de Creador de Mercado.

Las Organizaciones Autorreguladas que gestionen los mercados organizados en los que
acticn los Creadores de Mercado estableceran las reglas de contratacion y las
obligaciones de cotizacion a las que deberan sujctarse los Creadores de Mercado v ¢l
régimen de ventajas y beneficios en la publicidad y difusion de su actuacién, la reduccion
de las tarifas y canones de contratacion en relacidn con las operaciones que realicen. Las
Organizaciones Autorreguladas deberan presentar las reglas generales a las que hace
referencia este articulo a la Comisién Nacional de Valores para su aprobacién.

Articulo 19. (Corresponsalia con Casas de Valores y otros intermediarios
extranjeros):

La corresponsalia consiste ¢n el servicio prestado de forma regular y sobre la basc de un
acuerdo o contrato, por un intermediario en el extranjero, que opere en una jurisdiccién
reconocida por la Comisién, para la compra y venta de valores en mercados a los que no
se tienc acceso directo. Las Casas de Valores podrdn establecer tales relaciones de
corresponsalia con el objeto de negociar valores fuera de la Republica de Panami a través
de dichas Casas de Valores extranjeras, por cuenta propia o de sus clientes. /

a/(x('
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Las Casas de Valores que sean subsidiarias o sucursales de una Casa de Valores
extranjera autorizada pare operar en una jurisdiccién reconocida podran mantener dichas
relaciones de corresponsalia inclusive con su propia Casa matriz o con una afiliada.

La Casa de Valares que establezca relaciones de cotresponsalia estd obligada a notificarlo
a la Comisién en un plazo no mayor de treinta (30) dias calendario, contados a partir de la
fecha en que sc suscribié dicho acuerdo o arreglo, debiendo informar el nombre del
regulador del corresponsal en su jurisdiccion, quien lo ha autorizado para operar.
Igualmente, sc¢ deberd informar a la Comision Nacional dc Valores cualquicr
modificacion o reforma de importancia en los acuerdos o arreglos que rigen la relacion de
corresponsalia, en un plazo no mayor de treinta (30) dias calendario contados a partir de
la fecha en que tuvo lugar la modificacién o reforma.

Los valores que se negocien a través dc dichas relaciones de corresponsalia no se
consideraran ofrecidos en ta Republica de Panama, siempre y cuando la Casa de Valores:

1. No ofrezca dichos valores a través de medios piblicos de comunicacion cn la
Repiblica de Panama

2. No solicite activamente ordenes de compra o de venta en relacién con dichos
valores en la Repiiblica de Panama

3. Informe a los inversionistas que dichos valores no estan registrados en la
Comision

4. La compraventa s¢ perfeccione fuera de la Republica de Panama.

No se considerara que las Casas de Valores extranjeras que mantengan relaciones de
cotresponsalfa con Casas de Valores registradas en la Comisién estén llevando a cabo
negocios en ia Republica de Panama por el solo hecho de mantener dicha relacion.

La Comisién Nacional de Valores podrd requerir a una Casa de Valores la presentacién
de copias simples de los contratos ejecutados que sustentan la existencia de las relaciones
de corresponsalfa que mantiene, igualmente podré requetir que termine cualquier relacion
con una Casa de Valores extranjera cuando a su juicio existan razones para estimar que
tal relacidn sea contraria a los intereses del publico inversionista o de la transparencia,
integridad o eficiencia del mercado o en el adecuado funcionamiento o precisa
supervision de fa Casa de Valores.

Articulo 20. (Relaciones con intermediarios extranjeres de otras jurisdicciones):
Las Casas de Valores también podran establecer relaciones con Casas de Valores y otros

intermediarios que operen en jurisdicciones no reconocidas por la Comisién, para la
compra y venta de valores en esa jurisdiceidn, por cuenta propia o de sus clientes,

COMASION NACIONAL BE VALORES

Que la jurisdiccion de que se trate cuente con una disposicién legal que
reglamente las actividades del mercado de valores;

Que la jurisdiccion de que se trate cuente con una autoridad reguladora del
mercado de valores en funcionamiento,

Que la casa de valores o intcrmediario tenga las autorizaciones y licencias
necesarias para operar como tal en su jurisdiccion.

4. Que la Casa de Valores o intermediario cuente con la autorizacion del ente
regulador para la realizacién de las actividades objeto del servicio contratado;

P
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La Casa de Valores que establezca relaciones con una Casa de Valores o intermediario
extranjero en una jurisdiccion no reconocida, notificard por escrito previamente a la
Comision, informando sobre las condiciones enumeradas en el parrafo anterior 'y
presentando evidencia de Ja autorizacién para operar como Casa de Valores o
intermediario y realizar las actividades objeto del contrato otorgada por la autoridad
competente en la jurisdiccion extranjera. La Comision Nacional de Valores, podra
requerir a la Casa de Valores la presentacidon de copia simple del contrato ejgeutado que
sustenta la relacion y/o cualquier otra documentacién que estime necesaria para
satisfacerse del cumplimiento de los requisitos aqui enumerados.
/-
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Articulo 21. (Registro de las operaciones efectuadas a través de corresponsalias o
relaciones con Casas de Valores o intermediarios extranjeros):

-
Las operaciones de compra y venta que efectiien las Casas de Valores que mantengan
corresponsalias o relaciones con Casas de Valores o intermediarios en el extranjero de
conformidad con los articulos precedentes, deberin observar las siguientes reglas
generales en cuanto al registro y mantenimiento de dichas transacciones:

1. Dcben mantener un registro completo def cliente, satisfactorio a los propésitos de
la fegislacion para la prevencion del uso indebido de los servicios financieros y la
ejecucién de la Politica “Conozca a su Cliente”,

2. Deberan documentarse las relaciones contractuales del cliente tanto con la Casa
de Valores local como con el intermediario extranjero, de forma tal que ¢l cliente
local quede debidamente informado de las responsabilidades de la Casa local y
del intermediario extranjero, ante qué jurisdiccion debe presentar las
reclamaciones que pudieran corresponderle para cada caso, la legislacion y
regulaciones aplicables al producto que estd adquiriendo por via de dicha relacion
o corresponsalia, con expresa indicacién del procedimiento aplicable para el
traspaso de su cuenta a otro intermediario en el extranjero, la determinacion de ia
persona que actiia efectivamente como ¢l custodio de los fondos y los valores v
los mecanismos aplicables para la comunicacién de drdenes de compra o venta.

Igualmente serd obligacion de la Casa de Valores local hacer expresamente del
conocimiento del cliente en los contratos respectivos si la jurisdiccion extranjera a
través de la cual se adquieren los valores tiene el caracter de reconocida o no, por
la Comision Nacional de Valores.

3. Deberan tomarse las siguientes previsiones en el caso de apertura de cuentas
contractuales Unicas para los fondos o posiciones de multiples partes (“omnibus
accounts™):

a. El cliente debera suscribir documento en que declare conocer las
consecuencias y riesgos especificos, legales y operacionales que
conlleva Ja adquisicién o enajenacién de valores o instrumentos a
través de cuentas globales mantenidas por la Casa local con el
intermediario extranjero.

b. Debera existir una separacion absoluta entre la cuenta propia de la
entidad y de terceros, no pudiéndose registrar posiciones de la Casa y
de sus clientes en la misma cuenta. La denominacion de la cuenta de
clientes reflejard expresamente el caracter de cuenta de terceros.

c. La Casa establecerd un procedimiento interno que permita
individualizar contablemente la posicién de cada cliente.
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Articulo 22. (Casas de Valores que ofrceen valores en el extranjero):

Los Bancos de licencia internacional establecidos en la Repiblica de Panama podran
obtener una licencia de Casa de Valores y dirigir o efectuar desde sus oficinas
cstablecidas en la Republica de Panamd tramsacciones en valores con personas
domiciliadas fuera de la Republica de Panama, aun cuando se trate de valores registrados
en la Comisién. Si las transacciones en valores se llevan a cabo entre propietarios
efectivos no domiciliados en la Repiblica de Panama y se perfeccionan, consuman o
surten sus efectos en el exterior, las comisiones de las Casas de Valores y corredores de
valores ganadas por dirigir dichas transacciones exteriores desde la Reptiblica de Panama
no se considerardn producidas dentro del territorio nacional.

Articule 23. (Sucursales de Casas de Valores):

L.a apertura de sucursales de una Casa de Valores en el territorio de ia Republica de
Panamd o fuera de él, deberd ser comunicada a la Comisién Nacional de Valores con
cardcter previo a que inicie su funcionamiento, con un breve resumen del rccury/
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humano, medios operativos y materiales, sistemas de control de la sucursal y la
identificacion de la persona responsable de la misma. La Comision Nacional de:Valores
podrd requerir informacion adicional al respecto. )

Las sucursales de las Casas de¢ Valores seran igualmente identificadas con las
calcomanias provistas por la Comision en virtud de lo dispueste en el Acuerdo No.1-2010
del 19 de enero de 2010,

Articulo 24. (Control Accionario):

Sc entenderd por control, el poder directo o indirecto de ejercer una influencia
determinante sobre la administracion, la direccién y las politicas de una entidad, ya sea

mediante la propiedad de acciones con derecho a voto, mediante derechos contractuales o
de otro modo.

Se considerard que existe control cuando una persona, individualmente o de comin
acuerdo con otras personas, sea titular o ejerza derechos sobre no menos del 25% del
capital social con derecho a voto emitido y en circulacién. Asimismo, se entenderd que
existe control siempre que una persona, poseyendo cualquier otro porcentaje inferior de
capital, tenga una influencia determinante o decisiva en la gestion de la entidad, por si
mismo o de acucrdo con otras personas, que sean directa o indirectamente propietarios de
acciones de una Casa de Valores.

Sc entenderd, a los efectos previstos en este articulo, que forman parte de la misma
participacién en el capital, las accioncs, participaciones o derechos de voto adquiridos
directamente por una persona natural o juridica, adquiridos a través dc sociedades
controladas o participadas por una persona natural, adquiridos por sociedades integradas
en el mismo grupo que una persona juridica o participadas por entidades del grupo, y los
adquiridos por ofras personas que actiien por su cuenta o concertadamente con el
adquirente o sociedades de su grupo.

Articulo 25. (Cambio de Control Accionario):

Todo cambio accionario en los términos previstos en el articulo anterior, deberd ser
previamente autorizado por la Comision Nacional de Valores. En fa solicitud de
autorizacion, la Casa de Valores deber4 indicar las personas que, hasta el momento, son
los propietarios efectivos que detentan el control de la Casa de Valores y gue lo
transmiten, el porcentaje de acciones sobre el cual se ha realizado el cambio, nombre de
las nuevas personas que ¢jercerdn ¢l control de la Casa de Valores o, si el cambio no
involucra admision de nuevos propietarios efectivos sino el aumento de participacién
accionaria por parte de alguno de los propictarios efectivos, ¢l nombre del propietario o
propictarios efectivos que incrementarian su participacién accionaria,

En caso de que la Casa de Valores realice cambio de control accionario sin autorizacion
de la Comisidn, la Comision podré revocar, suspender o amonestar a la Casa de Valores
en base al Articulo 25 del Decreto Ley No.1 de 1999.

El cambio de control accionario no serd fundamento para extender ¢l término para el
inicio de operaciones al cual se refiere el Articulo 10 del presente Acuerdo, ni tendré la
Comisidn la obligacién de autorizar dicho cambio previo vencimiento del mencionado
término.

La Comision Nacional de Valores, mediante resolucién motivada, autorizard el cambio
de control accionario una vez verificados los requisitos mencionados en el presente titulo.
Podra denegarse la autorizacién por no considerar al adquirente idoneo por falta de
idoneidad moral, experiencia, capacidad financiera entre otros factores establecidos en ¢l
Articulo 14 del presente Acuerdo. -

] REPUBELICA DE PANAM.A
COMISION NACYONAL D1 VALORES
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Articulo 26. (Documentacién a presentar con la solicitud):

Los documentos a presentar con la solicitud de autorizacién de caml;\q; de control . -

. » . .
accionario serdn los siguientes: ™~

1. Poder y solicitud.

Copia simple de toda la documentacién que sustenta el cambio de control
accionario, incluidas las autorizaciones correspondicntes.

3. Presentacion del Formulario DRA-2 actualizado con la informacion de los
prospectivos adquirentes.

4. Cuando no exista en los archivos de la Comisién informacion sobre los
nuevos propietarios efectivos de las acciones que cjerzan control, deberdn
aportarse referencias sobre dichas personas en los mismos términos
previstos en el articulo 8, numeral 13 del presente Acuerdo. La
informacién y documentacién aportada en este tramite no serd de acceso
publico, salvo que la entidad sea adicionalmente un emisor registrado en
esta Comision.

5. Plan de Negocios actualizado con los cambios que surtiran efecto una vez
aprobado el cambio de control accionario, si fuere el caso.

Los nuevos accionistas o propietarios efectivos deberdn mostrar capacidad financicra,
para lo cual la Comisién podré solicitar informacion y documentacion, tales como
declaraciones de renta, estados financieros, certificaciones bancarias, documentos
bancarios entre otros, ya sean del accionista o propictario efectivo, o de empresas que
estos controlen y que puedan utilizar para demostrar su solvencia.

Articulo 27. (Normas de conducta aplicables):

La prestacion de servicios de Casas de Valores otras actividades complementarias o
incidentales quedan sometidas a las normas de conducta y al régimen de supervision y
disciplina previsto en el Decreto Ley No.1 de 1999 y sus acuerdos reglamentarios.

Tales normas de conductas seran asimismo aplicables a los demds sujetos regulados en la
prestacion de sus servicios y ejercicio de sus actividades con las adaptaciones que sean
procedentes.

Articulo 28. (Libros, registros y estados financieros):

Las Casas de Valores llevardn sus libros, registros y demas documentos de operaciones
cn la forma establecida en el Acuerdo No.8-2000 de 22 de mayo de 2000 sobre Forma y
Contenido de Estados Financieros y en el Acuerdo No.5-2003 de 25 de junio de 2003,
por el cual se reglamentan las normas de conducta, registro de operaciones ¢ informacion
de tarifas, o en los acuerdos que en lo sucesivo regulen tales materias, asi como cn
cualesquiera otros acuerdos especificos o generales a las Casas de Valores que sobre cl
particular adopte la Comision.

Capitulo Tercero.
Cese de operaciones.

Articulo 29. (Liquidacién voluntaria y Cancelacién de Licencia de Casa de Valores):

La Casa de Valores quc quicra cesar en sus operaciones, deber4 solicitar previamente a la
Comisién la autorizacién para el cese de sus operaciones.

La Casa de Valores no podrd iniciar su liquidacién, mientras la Comisién no apruebe ¢l

REPE RLICA DE PANAMA
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cese de operaciones, en los términos previstos en este Capitulo. z
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Las Casas de Valores podran solicitar a la Comisién Nacional de Valores autdrizacién

para ¢l cese de sus operaciones, previa su liquidacién voluntaria mediante peticién ‘que
debera tramitarse, acompafiada de los siguientes documentos:

Articulo 30, (Solicitud):

1. Poder y salicitud.

2. Resolucién de Junta Directiva o del érgane competente de la entidad
mediante la cual se acuerde liquidar voluntariamente sus actividades yenla
que se designe el o los liquidadores.

3. Plan de liquidacion detallado en el que consten las medidas a adoptar para la
ordenada liquidacién de las posiciones en valores o efectivo de los clientes,
asi como para la liquidacién de sus bienes y valores, y los plazos y
procedimientos previstos para ello,

4. Formato del aviso que se remitird a los inversionistas.

5. Copia del recibo dc ingresos correspondiente a la tarifa de cancelacion
prevista en el Articulo 17 del Decreto Ley No.1 de 1999.

Articulo 31. (Procedimiento):

A la vista de la solicitud y dentro del plazo de treinta (30) dias calendario desde su
presentacion, la Comisién Nacional de Valores concedera mediante Resolucién la
autorizacion siempre que, a juicio de la Comisién, la Casa de Valores tenga la solvencia
suficiente para pagar a sus inversionistas y acreedores. En dicha Resolucidn se
suspenderd la autorizacion para operar y se le advertird que sus facultades quedardn
limitadas a las estrictamente necesarias para llevar a cabo la liquidacion.

A los efectos de la consideracién de la solicitud presentada, la Comision ordenara las
inspecciones que estime convenientes o necesarias.

En la resolucion que apruebe cl cese de operaciones, la Comisién designara al liquidador
o liquidadores, quienes podrdn ser propuestos por la misma entidad solicitante, de entre
su propio personal, sujeto a la aprobacién de la Comision.

Tal Resolucion debera ser publicada por la Casa de Valores en un diario de circulacion
nacional por tres (3) dias consecutivos, en la seccién de informacion econdmica y
financiera o de informacién nacional y con suficiente relevancia.

De igual forma, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la publicacion de la
Resolucidn, la Casa de Valores deberd remitir a cada inversionista o acreedor, un Aviso
de Liquidacidn.

Mientras dure la liquidacién, la Comisién Nacional de Valores podrd realizar las
inspecciones y solicitar la presentacién de informes dc situacion, que los liquidadores
deberdn rendir con la periodicidad que disponga la Comisi6n en atencién a la
complejidad del proceso de liquidacién voluntaria de que se trate.

Asimismo, la Comision Nacional de Valores podra adoptar las medidas que en cada caso
considere oportunas para la proteccién del publico inversionista, entre otras, ordenar el
traspaso de todos o parte de los valores a otra u otras entidades, asi como ¢l cambio de
liquidadores.

El liquidador queda también obligado a notificar a la Comision si los activos de la
institucién registrada de que se trate son suficientes para cubrir sus pasivos, y en caso de
que no lo sean se procedera a intervenir la institucion registrada, de conformidad con lo
establecido en los articulos correspondientes.

-
Articulo 32. (Efectos de la Liquidacion frente a inversionistas y terceros):

El cese de operaciones ne petjudicara el derecho de los inversionistas, o de los acreedores
de la institucién registrada, a percibir integramente el monto de sus inversiones y sus
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créditos, ni ¢l derecho de los titulares de fondos u otros bienes a que Esths‘les sean
devueltos. Todos los créditos legitimos de los acreedores y las cuentas de custodia 'de los
tcnedore.s o intermediarios se deberan pagar, y se deberdn devolver los fondos y demas
bienes a sus propietarios dentro del tiempo sefialado por la Comision.

Articulo 33, (Informe Final del Liquidador):

Vencido el plazo establecido para la ejecucién del proceso de liquidacién, el liquidador
presentara un informe final de su gestién en un perfodo no mayor de tres (3) meses
contado a partir de la fecha establecida para culminar el proceso de liquidacion,

acompafiado del Balance dc Cierre de la Casa, preparado por un contador plblico
autorizado.

Serdn de aplicacion las reglas establecidas en los Articulos 215 y 217 del Titulo X1V del
Decreto Ley No.1 de 1999,

Una vez finalizado el procedimiento de liquidacién voluntaria la Comision cancelard
mediante Resolucion la correspondiente licencia. RUPUBLICA Di PANAMA
COVISIGN NACION AL DE VA LORES

Capitulo Cuarto. G
Fusién de Casas de Valores. s capia Satenticaddn e riatmat
Patkami i
Articulo 34, (Fusién de Casas de Valores): L “"r‘@'«["t‘iﬁf_/

Las normas del presente capitulo serén de aplicacién en los casos en que se realicen
fusiones por absorcion o por consolidacion entre dos o mas Casas de Valores en las que
se produzca una transmision global universal de activos y pasivos de una Casa de Valores
a otra y teniendo como resultado la desaparicion de una o mas de dichas Casas de
Valores.

A la entidad resultante de la fusion entre una Casa de Valores y otra entidad que no lo
sea, le seran aplicables todes los requisitos estipulados en la normativa para conservar y
mantener la Licencia de Casa de Valores, y si de dicha fusién resultase un cambio de
control accionario, le serén aplicables como requisito previo a la fusién las disposiciones
de los articulos 25 y 26 del presente Acuerdo.

Articulo 35, (Solicitud de Fusion):

Las Casas de Valores que tengan intencién de celebrar un convenio de fusién deberan
solicitar autorizacién a la Comisién previa a la realizacion de dicha fusién asi como la
cancelacién de la Licencia de Casa de Valores de la Casa absorbida producto de la fusién,
sujeta a las reglas establecidas el presente Capitulo.

Articulo 36. (Contenido de la solicitud):

La solicitud para la autorizacion del convenio de fusién y cancelacion de ficencia de Casa
de Valores de la Casa absorbida, debera contener al menos la siguiente informacion:

1. Identificacion de las Casas de Valores que tienen la intencion de realizar la fusion.

2. Identificacidn de la Casa de Valores absorbente y la Casa de Valores absorbida.

3. Identificacion de la Casa de Valores sobre la cual se solicita la Cancelacion de la
Licencia.

4. Fecha en la cual se proyecta iniciar el procedimiento de fusién.

5. Indicacién de la composicion de la Junta Directiva de la Casa de Valores absorbente
una vez finalizada la fusién.

Articulo 37. (Documentacién a presentar con la solicitud):

La documentacién a presentar con la solicitud ser4 la siguiente:

1. Poder y solicitud. /L 4/
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2. Convenio de Fusidn suscrito por las partes, . Goiited dodl /]

3. Resoluciones de Junta General de Accionistas u organo competente para ello, en las
que se haya aprobado el Convenio de Fusién por parte de ambas Casas de Valores,

4. Plan de Fusion detallado en el que se establezca el procedimiento para la transmision
global de activos y pasivos de la Casa de Valores absorbida a la Casa de Valores
absorbente, los plazos y condiciones para la realizacién de dicha transmision, asi como
¢l procedimiento para la transmisién o liquidacion, segin sea el caso, de las cuentas en
valores o efectivo de los clientes de la Casa absorbida,

5. Formato del Aviso que se remitira a los inversionistas, el cual deberd indicar de
manera expresa que los clientes tendran la eleccion de mantener sus activos
financieros en cuentas con la nueva Casa de Valores, trasladar dichas cuentas a otras
Casas de Valores o bien liquidar sus posiciones en valores y/o efectivo que mantengan
con la Casa de Valores absorbida.

6. Certificados expedidos por el Registro Pablico de Panams; expedidos dentro de los
treinta (30) dias anteriores a la fecha de presentacion de la solicitud de autorizacion de
fusion.

7. Plan de negocios de la Casa absorbente actualizado, de acuerdo a lo establecido en ¢l
articulo 9 del presente Acuerdo.

8. Copia del recibo de ingresos correspondiente a la tarifa de cancelacién de licencia de la
Casa de Valores absorbida prevista en la Ley de Valores vigente al momento de
presentar la solicitud.

de 2011,
Es copiar

Articulo 38, (Procedimiento):

Una vez presentada la solicitud de fusion a satisfaccion de la Comision y dentro del plazo
de treinta (30) dias calendario desde su presentacién, la Comisién Nacional de Valores
autorizard mediante Resolucién motivada la celebracién del convenio de fusién y
ordenard suspender la autorizacion para operar de la Casa absorbida, advirtiendo que sus
facultades quedardn limitadas a las estrictamente necesarias para llevar a cabo el
procedimiento de fusién. El convenio de fusion no podrd ser inscrito en el Registro
Publico hasta tanto el mismo sea aprobado por la Comisi6n Nacional de Valores
mediante Resolucién motivada.

A los efectos de la consideracién de la solicitud presentada, la Comisién ordenard las
inspecciones que estime convenientes o necesarias respecto al procedimicnto de fusion.

La Resolucion que aprueba la fusién y ordena suspender operaciones a la Casa absorbida
deberd ser publicada por la Casa dc Valores en un diario de circulacién nacional por tres
(3) dias consecutivos, en la seccién de informacién econdmica y f{inanciera o de
informacion nacional y con suficiente relevancia.

De igual forma, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la publicacién de la
resolucion, la Casa de Valores absorbida deberd remitir a cada inversionista o acreedor,
un Aviso de la Fusidn en el que se exprese que estos tendrén la eleccion de mantener sus
activos financieros en cuentas con la Casa de valores absorbente, trasladar dichas cuentas
a otras Casas o bien liquidar sus posiciones en valores y/o efectivo que mantengan con la
Casa de Valores absorbida.

En adicién dicho Aviso de Fusion debera ser publicado al menos por una vez en un diario
de circulacion nacional.

El procedimiento de fusion deberd completarse en un perioda de tres (3) meses, el cual
podra ser prorrogado una o mas veces, por el mismo periodo adicional mediante solicitud
debidamente sustentada. Durante este periodo la Comisién Nacional de Valores podré
realizar las inspecciones y solicitar la presentacion de informes de situacion que la Casa
de Valores absorbente debera rendir con la periodicidad que disponga la Comisién en
atencion a la complejidad del procedimiento de fusion. .

Asimismo, la Comisién Nacional de Valores podra adoptar las medidas que en cada caso
considere oportunas para la proteccion del piblico inversionista, y entre otras ordenar ¢l
traspaso de todos o parte de los valores a otra u otras entidades. Una vez terminado el
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procedimiento de fusion la Casa de Valores absorbida emitira un informe. final del estado
de la fusién acompafiado de un balance de cierre preparado por un contador publico
autorizado los cuales deberdn ser presentados a la Comisién dentro | ¢un periodo
maximo de tres (3) meses después de concluido el procedimicento de flsion; dichos
informes deberén ser revisados y aprobados por la Comisién. -

Una vez aprobado el informe remitido, la Comisién emitira una Resolucién motivada
cancelando la licencia de la sociedad absorbida en virtud de la fusion efectuada.

Articulo 39. (Efectos de la fusién frente a inversionistas y terceros):

La fusién y el cese de operaciones de fa Casa absorbida no perjudicaran el derecho de los
inversionistas o de los acreedores respecto al monto de sus inversiones y sus créditos, ni
el derecho de los titulares de fondos u otros bienes.

Todos los créditos legitimos de los acreedores y las cuentas de custodia dc los tenedores
o intermediarios, asi como los fondos y demds bienes deberdn ser reconocidas y
transmitidas a la Casa absorbente, sin perjuicio del derecho que tienen los inversionistas
de disponer libremente la liquidacion de las posiciones que tengan en valores u otros
activos financieros o traspasar dichos activos a cuentas con otra Casa de Valores.

Articulo 40. (Hechos de importancia);

Las normas del presente Capitulo se entienden sin perjuicio de las disposiciones vigente
sobre divulgacion de hechos de importancia en el caso de Casas de Valores que sean
emisores registrados en 12 Comisién.

Capitulo Quinto.
Disposiciones Finales.

Articulo 41. (Documentos otorgados, expedidos o suscritos en el extranjero):

Todo documento expedido por autoridad competente en el extranjero debera ser
debidemente autenticado por el funcionario consular de la Republica de Panama
establecido en ¢l lugar donde se origine el documento. De no haber representacion
consular o diplomatica en dicho lugar, el documento podrd ser autenticado por
funcionarios consulares o diplomaticos de una nacién amiga. En este dltimo caso, dicha
documentacién deberd acompafiarse de certificacién expedida por el Ministerio de
Relaciones Exteriores en la cual certifique la no existencia de representacién diplomatica
o consular en ¢l lugar donde s¢ origind la documentacién. Se reconoceri como auténtico
todo documento proveniente del extranjero que se presente debidamente apostillado.

Articulo 42 (Anexos): Mediante el presente Acuerdo se adoptan los Formularios DRA-
1, DRA-2, DS-1, DS-2, visibles en los Anexos 1, 2, 3 y 4, respectivamente y se derogan
los Formularios DMI-1, DMI-2 y DMI-5 visibles en los Anexos 1, 2 y 4, respectivamente
del Acuerdo No.2-2004 y se incluyen los Formularios DRA-3 y DRA-4 visibles en los
Anexos 5y 6, los cuales forman parte integral del mismo.

Para los efectos de cualquier trmite que se realice en la Comision Nacional de Valores
en concordancia con los procedimientos establecidos en otros Acuerdos, donde el
Acuerdo indique que se deba presentar el formulario DMI-1 se entenderd que se debe
presentar ¢l Formulario DRA-1, donde se deba presentar el DMI-2 se debera presentar el
DRA-2 y donde se deba presentar el DMI-5 se deberé presentar el DS-1.

ARTICULO TERCERO (ENTRADA EN VIGENCIA): El presente Acuerdo entrara
en vigencia a partir de su publicacion en Gaceta Oficial. A los efectos del cumplimiento
de lo dispuesto en el Articulo 6, se concede un plazo de adecuacion de dos (2) meses a
partir dc la promulgacién del presente Acuerdo. A los efectos del cumplimiento de lo
dispuesto en los Articulos 19, 20 y 21, las Casas de Valores contardn con un plazo de
adecuacion de tres (3) meses, contados a partir de la promulgacién del presente Acuerdo
en Gaceta Oficial.

/ﬂ/
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Las solicitudes de Licencia que se encuentren en tramite al momento de 1 entrada en
vigencia del presente Acuerdo, continuarin su tramitacidn de conformuiad con la
reglamentacién vigente al momento de su presentacion. N

ARTICULO CUARTO (DEROGATORIO): El presente Acuerdo deroga ¢l Inulo
Primero de las Casas de Valores, Titulo Quinto sobre Cese de Operaciones y Titulo Sexto
sobre Fusion de Casas de Valores del Acuerdo No.2-2004 de 30 de abril de 2004 y
adopta los Formularios DRA-1, DRA-2, DS-1 y DS-2 visibles en los Anexos 1, 2, 3 y 4.
respectivamente y se derogan los Formulanos DMI-1, DMI-2 y DMI-5 visibles en los
Anexos 1, 2 y 4, respectivamente del Acuerdo No.2-2004 y se incluyen los Formularios
DRA-3 y DRA-4 visibles en los Anexos 5 y 6.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

= fﬁﬁ
Alejandro Abood Alfaro

Comisionado Presidente.
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Julio Javier Justiniani uan M nuel rtans Sanchez

Comisionado Vicepresidente. Comisionado.
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ANEXO No. 1
FORMULARIO DRA-1

DATOS GENERALES Y
EXPERIENCIA PROFESIONAL
Para su aplicacion a:

a. Directores y Dignatarios de solicitantes de Licencia de Casa de Valores o Asesores de
Inversién,

b. Directores, Dignatarios suplentes de las solicitantes de Casa de Valores o Asesores de
Inversién y de Administradores de Inversiones.

¢. Salicitantes de Licencia de Corredor de Valores, Analista y Ejecutivo Principal.

Declaracidn: El suscrito declara bajo la gravedad de juramento la veracidad de la
informacién aqui suministrada y la que acompaiie esta forma. Cualquier tipo de
fraude, omisién y/o informacién engafiosa en la misma sera sancionada de acuerdo a
|a legistacién de la Repliblica de Panama.

I. Datos Generales y Personales
A. Nombre Completo:

Fecha de Nacimiento:

Ndmero de Cédula o Documento de Identidad Personal:

Profesion:

Direccion Domiciliaria:

Apartado Postal personal:

Apartado Postal faboral:

Direccién de correo electrénico personat:

Direccidn de correo electrénico laboral:

Nimero de teléfono residencial:

Ndmero de teléfono laboral:

Nimero de Fax residencial:

. Nimero de fax laboral:

XS IOMMODO®

1X. Detalle de la Experiencia Profesional:
Detalle la totalidad de afios de experiencia profesional con los que cuenta.

Se debera indicar el nombre del empleador, y bajo cada nombre los siguientes datos: (i)
fecha de inicio; (if) fecha terminacién de la relacién faboral, (ill) cargo o posicidn ocupada,
(iv) jefe o supervisor inmediato, (Iv) breve resumen de las funciones que tenfa bajo su
cargo. Esta informacion debera ser proporcionada iniciando por la relacin laboral estabiecida
(completar la informacidn que se detalla a continuacién para cada relacion laboral que haya
tenido):

Fecha de Inicio:
Fecha de terminacion: Empleo Actual
Naombre del Empleador:
Cargo o posicién ocupada:
Jefe o Supervisor Inmediato:
Resumen de [as funciones:
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Fecha de Inicio.

Fecha de terminacion:
Nombre del Empleador:
Cargo o posicidn ocupada:
Jefe o Supervisor Inmediato:
ResUmen de las funciones:

1. Preparacién Académica: (completar la informacion en el orden establecido; si lo soficitado
no aplica sefialario expresamente)

A, Doctorados:
Titulo Obtenido:
Nombre dei Centro Educativo:
Ciudad y Pais donde estudié:
Afios atendidos
Afio de culminacién:

Titulo Obtenido:

Nombre del Centro Educativo:
Ciudad y Pais donde estudio:
Afios atendidos

Ao de culminacion:

B. Maestrias:
Titulo Obtenido:
Nombre del Centro Educativo:
Cludad y Pais donde estudi:
Afios atendidos
Afio de culminacién:

Titulo Obtenido:

Nombre del Centro Educativo:
Ciudad y Pais donde estudid:
Afios atendidos

Afio de culminacion;

C. Postgrados:
Titulo Obtenido:
Nombre del Centro Educativo;
Cludad y Pais donde estudio:
Afios atendidos
Afio de culminacién:

Titulo Obtenido:

Nombre del Centro Educativo:
Ciudad y Pais donde estudié:
Afios atendidos

Afio de culminacién:

D, Licenciaturas:
Titulo Obtenido:
Nombre del Centro Educativo:
Ciudad y Pais donde estudid:
Afios atendidos
Afio de culminacién:

Titulo Obtenido:

Nombre del Centro Educativo:
Ciudad y Pais donde estudié:
Afos atendidos

Afio de culminacidn:

7 ) ’ :
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A. Cursos, seminarios, Congresos y/o programas de capacitacién tomados el \bs_:mtimos
cinco (5) afios. N
-

B. Conferencias o Ponenclas dictadas en los Ultimos cinco (5) afios, o participacién en la
preparacidn de los mismas en cardcter de promotor u arganizador.

C. Trabajos Académicos. De aplicar, sefidlese la institucion o centro educativo en el cual se
esta laborando como académico o profesor ponente, asi como la materia o curso
impartido,

D. Asociaciones. Nombrar aquellas asociaciones profesionales de las cuales la persona
forma parte.

V. Idiomas

Este punto sdlo deberd ser detallado en el caso que fa persona maneje otro idioma distinto o
adicional al idioma espafiol,

A
B.
o8

V1. Desempefio profesional en el Mercado de Valores

A.

Panamd

Sefiale los afios de experiencia de la persona solicitante en el mercado de valores en
Panama o en el émbito Internacional. De ser fuera de la jurisdiccién nacional, indique el
pais y el tiempo (fecha de inicio y de terminacion de la relacién laboral) durante e! cual
presto sus servicios (completar la informacién que se detalla a continuacion para cada
experiencia que haya tenido):

Fecha de Inicio:

Fecha de terminacién:
Nombre del Empleador:
Cargo o posicién ocupada:
Pals y Ciudad:

Fecha de Inicio:

Fecha de terminacién:
Nombre del Empleador:
Cargo o pasicion ocupada:
Pals y Ciudad:

Fecha de Inicio:

Fecha de terminaci6n:
Nombre del Empleador:
Cargo o posicién ocupada:
Pals y Ciudad;

Detalle la experiencia de la persona solicitante en materia exclusiva al mercado de
valores en Panamd. Esta Informacién deberd ser exhaustiva e incluir desde cinco (5) afios
anteriores a la fecha de presentacion de esta forma (completar la informacidn que se

detalla a continuacién para cada experiencia que haya tenido): % 4
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Fecha de Inicio:

Fecha de terminacion:

Nombre del Empleador:

Cargo o posicién ocupada:

Fecha de Inicio:

Fecha de terminacion:

Nombre del Empleador:

Cargo o posicién ocupada:

Fecha de inicio:

Fecha de terminacién:

Nombre del Empleador:

Cargo o posicién ocupada:

La persona solicitante ha sido objeto de Investigacion por parte de una entidad nacional
0 internacional con facultades regulatorias y supervisoras del mercado de valores o det
sistema financiero similares a las de la Comisidn Nacional de Valores de la Repiblica de
Panama, por motivo de falta o incumplimiento a las leyes y/o reglamentos, De ser
afirmativa la respuesta, detalie las circunstancias de la misma

Si

No

Expligue:

Otras Actividades Profesionales:

La persona solicitante estd activamente realizando otra actividad profesional ademas de
para la cual aplica. (De ser afirmativa la respuesta indique cudl v desde cudndo)

Si

No

Explique;

Los negocios principales de la persona solicitante involucran un giro de actividades
ajenas al mercado de valores.

Si

No

Explique:

La persona solicitante posee algin tipo de licenda, debidamente expedida por la
Comision Nacional de Valores. (De ser afirmativa la respuesta, indique qué licencia,
nimero de fa misma y fecha de expedicién.)

Si

No

Tipo de Licencia:
NUmero de Licencia;
Ndmero de Resolucidn;
Fecha de expedicién de la misma;

Tipo de Licencia;
Ndmero de Licencla:
Nimero de Resolucidn:
Fecha de expedicion de la misma:

Tipo de Licencia:
Nimero de Licencia:
Numero de Resolucion:
Fecha de expedicién de la misma: b
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D. La persona solicitante estd en trdmite para la obtencién de algdn tipo de licédia é;“ la
Comisién Nacional de Valores, N
Si '
No
Tipo de Licencia:

Tipo de Licencia:

Tipo de Licencia:

E. Esla persona solicitante propietaria efectiva de un % de acciones que ejerzan control, de
acuerdo a lo estipulado en el Procedimiento sobre los Requisitos para el otorgamiento de
Licencia y Procedimientos de Operacidn de las Casas de Valores, Asesor de Inversiones,
Corredor de Valores, Ejecutivos Principales y Analistas, de fa sodiedad para fa cual
prestara sus servicios.

S
No
Nombre:
Firma:
La informacion contenida en este Formulario cubre hasta la siguiente fecha:

Nota Importante: Este formulario no debe entregarse con espacios en blanco. En caso
de que alguna pregunta no aplique deber4 expresarse N/A.

La persona que complete y firme este documento, debe actualizar el mismo y
remitirdo a la Comisién tan pronto se produzcan cambios en la Informacién a que se
refiere la Seccién I de este Formulario. Otras actualizaciones de importancia deberan
ser igualmente remitidas.

De incluirse anexos o adjuntos a este documento, fos mismos deberan ser
Identificados como "anexo al DRA-1 del sefior / sefiora XYZ", indicando la seccién que
dicho anexo complementa, y dichos anexos deben ser firmados por el declarante.

RELTILICA DE PANAMA
CTOMISION AMACIONAL DE VALORFES

bi
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HEPERIICA DE PANAMA Repliblica de Panama

¢ EOVHSION NACIONAL DE VALORES Comisién Nacional de Valores
T
s I ACUERDO No. /.-
5% uwpiua&&nlu}}dﬁ (Ig su Original De Ir,E de 2f /de e
Fanams /‘/ de /%/‘A;\' J/// ANEXO No. 2
FORMULARIO DRA-2

Informacién sobre composicién acclonaria y accionistas controlantes de las personas
que soliciten Licencia de Casas de Valores, Asesores de Inversion y administradores
de inversién, la cual debe ser diligenciada por el apoderado legal del solicitante,

representante legal, director o dignatario del solicitante debidamente facultado para
ello.

1. Consignar Ja composicion acclonaria de la solicitante:

Identidad del Accionista Cantidad de % del capital
acciones social pagado
de fa
solicitante

2. Suministre los nombres, numero de identificacién personal o pasaporte y nacionalidad de los
propietarios efectivos que tengan control directo o indirecto del solicitante, independientemente
de que la Matriz o propietaria (s) directa de! solicitante sea (n) una entidad juridica.

Nombre completo, No. de documento de identidad y naclonalidad
a.
b.
c.

3. Recuento general de los antecedentes, experienda, trayectoria y nombrar dos referencias
personales y dos referencias comerciales de los propietarios efectivos de la solicitante.

4. El propietario efectivo ha sido objeto de investigacién por parte de una entidad nacional o
internacional con facultades regulatorias y supervisoras de! mercado de valores o del sistema
financiero similares a las de la Comisidn Nacional de Valores de la Replblica de Panama, por
motivo de falta o incumplimiento a las leyes y/o reglamentos. De ser afirmativa la respuesta,
detalle las circunstancias de la misma.

Esta informaclén es de caracter reservado de conformidad con el Acuerde 2-11 de 01 de abril de
2011 y no podra ser consultada por el plblico.

Quedan exceptuados de diligenciar los puntos 2, 3 y 4 de este Formulario la solicitante Que haga

parte de un grupo econdmico reconocido que cotice plblicamente en mercados de capitales

liquidos y desarroliados que dificulte (a2 identificacion de controlantes efectivos personas

naturales, segin lo dispuesto en el numeral 6 del articulo 9 del presente Acuerdo. Para estos Q/

efectos, el Representante Legal de la sociedad solicitante u otro Director o Dignatario

debidamente autorizado debera aportar declaracidn jurada informando esta situacion, .
A1
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El suscrito declara bajo la gravedad de juramento que fa infarmacidn aqui suministrada y la que
acompafie esta forma es verdadera a los { ) dias del-mes de
del afio, . Cualquier tipo de fraude, omisién y/o informacién engafiosa
en la misma sera sancionada de acuerdo a la legislacidn de la Republica de Panamé.
L ]

NOMBRE Y FIRMA DEL REPRESENTANTE LEGAL,
DIRECTOR O DIGNATARIO AUTORIZADO

REPURLICA il pAv AL
] . o 1 ANMA
COMISION NACLONAL pr VALORES
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Acuerdo No. £/ . »
Pe_{/ de_ficd  dea0M.,

P ZATUN o A

Republica de Panamé
Comisién Nacional de Valores

ACUERDO No, 2
pe (i de_ it aeznl

ANEXO No. 5
FORMULARIO DRA-3

Actividades que pretenden realizar o que realizan las Casas de Valores:

1. Detallar las Actividades de la Casa de Valores:

2. Detallar los servicios especificos que presta efectivamente, regularmente o de forma
incidental {a Casa de Valores:

3. Detallar las actividades complementarias y accesorias, sobre qué tipo de
Instrumentos y productos se van a prestar:

4, Si la Casa de Valores no es propietaria de un puesto de bolsa en una bolsa de
valores autorizada para operar en Panama, identificar el o los puestos de bolsa
locales con los cuales establecers relaciones para realizar transacciones en valores
registrados en Panamé:

La persona que complete y firme este documento, debe tener presente que al momento de
incluir una nueva actividad y/o serviclo o variar sus puestos de bolsa, debe actualizar este
documento y remitirla a la Comisién Nacional de Valores,

Fecha:

NOMBRE Y FIRMA DEL REPRESENTANTE LEGAL
O EJECUTIVO PRINCIPAL

 REPLRLICA DF PANAMA
COMISION NACTONAL DE VALORES

«

Ex copid Autepsicada desu Origlant

i
Panamd £ 750 ges 5 g
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Republica de Panama
Comisién Nadonal de Valores

. ACUERDO No. 2-/! _
De_gj_de -f'?;iﬁ—*ﬁ’ de. 1|

ANEXO No. 6
FORMULARIO DRA-4

DECLARACION JURADA

PROPIETARIOS EFECTIVOS, DIRECTORES Y/O DIGNATARIOS
Declaro bajo la gravedad del juramento que:

En los Gltimos diez afios no he sido condenado (a) en la Repiiblica de Panamd, o en una
jurisdiccion extranjera, por delitos contra el patrimonlo, por delitos contra la fe piblica, por
delitos relativos al blanqueo de capitales y financiamiento del terrorismo, por delitos contra Ia
inviolabilidad del secreto, por la preparacidn de estados financieros falsos o que hayan sido
condenadas por cualquier otra delito que acarree pena de prisidn de uno o méas afios.

En los dlimos cinco afios no se me ha revocado en la Repiblica de Panamd, o en una
Jurisdiceion extranjera, una autorizacion o licencia necesaria para desempefiarme como miembro
de una organizacién autorregulada, como una casa de valores, como un asesor de inversiones,
tomo un administrador de Inverslones, banco, aseguradora u otra entidad financiera, como un
ejecutivo principal, como un corredor de valores o como un analista.

No he sido declarado (a) en quiebra.

Nombre y firma del Propietario
Efectivo, Director o Dignatario
Fecha:

ADVERTENCIA LEGAL CODIGO PENAL
Articulo 366 del Cddigo Penal

Qulen falsifique o altere, total o parcialmente, una escritura pablica, un documento publico o
auténtico o la firma digital informatica de otro, de modo que pueda resultar perjuicio, serd
sancionado con prisidn de cuatro a ocho afios.

Igual sancién se impondra a quien inserte o haga insertar en un documento pablico o
auténtico declaraciones falsas concernientes a un hecho que el documento deba
probar, slempre que pueda ocasionar un perjuicio a otro.

*El nimero del articulo correspondera en tode momento, al que segiin las
modificaciones que pueda sufrir el Cédigo Penal, se refiera a la falsificacion de
documentos en general.

REPURLICADE v,w..\i_\x‘\ -
COMISION NACIONAL DE VALORES

£ copin

25 £
Panamd s de/ Lrnbe de s

e 7 E -
Autenticadis de su Original é -

44



No 26811 Gaceta Oficial Digital, martes 21 de junio de 2011

8 Gaceta Oficlal, lunes 17 de mayo de 2004 N° 25,081

REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO No. 2-2004
(De .50 de abril de 2004 )

Por el cual se desarrollan las disposiciones del Titulo Iil
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1099,
sobre Casas de Valores y Asescres de Inversién
y 8e derogan los Acuerdos 7-2000 del 10 de mayo de 2000,
12-2000 de 26 de julic de 2000
y 17-2000 de 2 de octubre de 2000.

La Comisién Nacional de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el Decreto Ley No. 1 ds 8 de julio de 1998, en su Titulo I regula el ejercicio del
negocio de Casas de Valores y de Asesores de invarsitn.

Que el Capitulo IV del mencionado Tiulo Il regula el ejercicio de las funciones de
Corredores de Valores, Ejecutivos Principales y Analistas.

Que en rauniones de la Comision Nacianal de Valores se ha puesto de manifiesto ia
necesidad de adoptar criterios adicionales a los ya adoptados para reglamentar el
funclonamiento y actividndes de las Casas de Valores, Asasores de Inversiones,
Corredor de valores, Ejecutivos Principsles y Analistas.

Que el presente acuerdo es producto de la consultoria *Desarrofio de las actividades
contempladas en el Pian de Raforzamienio de la Comisién Nacional de Valores:
Reglamentacion de la Ly de Valores; Disefio del Modelo de Supervisién, Sistemas y
Manuales y Talleres de Supervisidn; Evaluacion de la Estructura administrativa de /a
Comisién Nacional de Valores”, que se ha desarrollado en Ia Comisién Nacional de
Vailores.

Que ol presents Acuerdo ha sido sometido al procedimiento de consulta pablica
establecido en el Titwio XV del Decreto Ley 1 de 1989 sobre o “Procedimienic
Administrativo para la Adopcién de Acuerdos”, especificamente los Articulos 257 y 258 del
Decreto Ley 1 de B de julio de 1888, de la siguiente forma:

a) Primera consulta pibdlica:  anuncio publicado en diarios el 3 de abril de
2003, por un pariodo extraordinario de 60 dias, prorrogado hasta et dia 3
de julio de 2003,

b) Celebracion de sudiencia publica el dia 7 de agosto de 2003.

c) Segunda consulta piblica: anuncio publicado en diarios el dia 10 da febrero
de 2004, hasta el 4 de marzo de 2004. Posteriormente y peticion de los
interesados, se extendid el plazo de la consulta publica hasta el 19 de
marzo de 2004.

d) Calebracidn de segunda audiencia plblica el 2 de abril da 2004,
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Gaceta Oficial, lunes 17 de mayo de 2004

QueelNﬂwbl.numcrdaddDe(:ruoLeﬁdoadejuliodﬂm.hwlhslamuén
Nacional de: Valores a reglamentar el otorgamiento de iicencias mediante ol
establecimiento de los requisitos y procedimientos que deberdn cumplir las personas
salicitantes.

‘Que en sesiones de trabajo de ta Comision, se ha considerado la conveniencia de
adecusr s obligaciones de los asasores de inversion a las necesidades de vigilancia que
raquiere ol sjercicio de dicha actividad. sia-saRARele R2F1A00 aiguna el rol supervisor
y flscakzador de esta entidad del Estado sobra los sujetos reguiados, fundamentaimente
dirigides & no recargar la estructura organizativa de los Asesores.

Que ol presente Acuerdo deroga en su totalidad ef Acuerdo No. 7-2000 del 1 de mayo
de 2000, y su Acuerdo madificaterio, el Acuerdo 17-2000 de 2 de ociubre de 2000, porel
cual 88 aprobo el procadimiento sobre los Requisitos para el otorgamiento de Licencia y
Procadimientos de Operacién de las Cases de Valores, Asesores de inversiones,
Corredor de Valores, Ejscutivos Principales y Analistas.

Que de conformidad con el Articulo 8, Numerat 12, del Decreto Ley 1 dé 8 de juiio de
1999, comesponde @ la Comisidn Nacional de Valores ol adoptar, reformar y revocar
Acuerdos que regulen 1as actividades llevadas a caba en el Mercado da Valores de la
Repubtica de Panama.

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: ADOPTAR ias regias aplicables a (as actividades y
funcionamiento de las Casas de Valores y Asesores de Inversién y al
prossdimiento para 1a obtencién de licencias de Casas de Valores, Asesores de
‘Inversion, corredor de valores, sjecutivo principal y analista.

Articulo 1 (Ambite de aplicacién):

Las disposiciones del presente Acuerdo seran aplicables a las personas con Licencias de
Casas de Valores, Asesores de Inversién, Corredor de Valores, ejecutivo principal y
analista, asi como a las personas que soliciten dichas Licencias.

Articulo 2 (Licencia obligatoria para ia realizacion de actividades reservadas):

Todas |as personas que, en el territorio de la Repiblica de Panama o desde ésta, quieran
ejercer las actividades y servicios que por virtud del Decreto Ley 1 de 1999 se atribuyen a
las Casas de Valores, Asesores de Inversién, corredores de valores, ejecutivos
principales y analistas, deberan obtener previamente la respectiva ficencia de la Comision
Nacionat de Valores, de acuerdo con {0 previsto en el presente Acuerdo.

Por su naturaleza, estas autorizaciones no podran ser transferides y no implicardn
certificacion sobre la solvencia del aclicitante.

TITULO PRIMERO
DE LAS CASAS DE VALORES

Capituio Primero
Disposiciones genarales
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REFUBLICA DE PANAMA REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES o SION NACIONAL D
. OMISION NACIONAL DE VALORES
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¢l cual se desarrollan las disposiciones del Tiwlo TIT del Decreto Ley 1 de 8 de 'jﬁi&vfie
1999 sobre Casa de Valores, v se modifica el Anexo No. | denominado DRA -1 adoptado
T mediante el Acuerdo 2-11 de 1 de abril de 2011,

o La Comision Nacional de Valores,
; en uso de sus facultades legales, v

A CONSIDERANDO:

Que el Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999, en su articulo 8, numcral 12, alribuye a la
Comision Nacional de Valores la facultad de adoptar, rcformar y revocar Acuerdos
reglamentarios;

Que en cumplimiento de ésta atribucion, y luego de obscrvar el Procedimicnto
Administrativo para Ja Adopcién de Acuerdos establecidos en el Articule 237 y
subsiguiemes del Timlo XV del Decreto Ley Ne. | de 8 de julio de 1999, la Comisién
Nacional de Valores adoptd ] Acuerdo No. 2-11 de 01 de abril de 2011, “Por ¢f cual se
desarrollan las disposicioncs del Titulo [l del Decreto Ley 1 de 8§ de julio de 1999, sobre
Casas de Valores, s¢ deroga el Titulo Primero de las Casas de Valores, Titulo Quinto sobre
Cese de Qperaciones, Titulo Sexto sobre Fusion de Casas de Valores ¥ se madifican los
articuos 1,2,30, 31, 32 v 33 del Acuerdo Ne. 2-2004 de 30 de abril de 2004

Que en sesiones de trabajo de esta Comision se han identificado ciertos lemas especificos
que requieren ser aclarados y adicionados, de conformidad a fa revision del documento en
referencia v de los resultados obtenidos durante el periodo de Consulta Piblica finalizado ¢l
31 de enero de 2011,

Que éstas modificaciones y aclaraciones a realizar al Acuerdo 2-11 de 01 de abril de 2011,
son de forma y no de fondo, debiéndose accionar de forma inmediata de parte de esta
Comision, sin tener que cumplir con lo dispuesto en [os aniculos 257, 258 y 259, en lo
concernicate a ia Consulta Piblica, a fin de evitar ¢l peligro de confundir al piblico
inversionista en relacion con las disposiciones sobre las Casas de Valores;

Que en virtud Io anteriormente expuesto, esia Comision,
ACUERDA:

ARTICULO 1: Modificar, como en efecto se modifica, el Articulo 8 del Acuerdo Ne. 2-
11 de 01 de abril de 2011, el cual quedard de la siguiente manera:

Articuls 8. (De la Solicitud de Licencia);

Toda entidad que se propanga gjercer el negocio de Casa de Valores en o dexde fa
Republica de Panamé deberd solicitar la licencia de Casa de Valores, para lo que
debera presentar uoa solicitud que contenga la informacién ¥ la documentacion precisa
para comprobar que dicha persona cumple con los requisitos necesarios para e
otorgamiento de Ia licencia de Casa de Valores y la operacion del negocio, conforme ¢l
Decreto Ley No.1 de 1999 y el prescate Acuerdo,

Para tales cfectos, debera aportar 1a siguiente documentacion ¢ informacion:
1. Poder otorgado a un abogado iddneo debidamente notariado. . /

2. Memorial de solicitud que contendrd fa siguiente informacion:

i

s
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4. Razdn social del solicitante,

b, Nombre comercial en caso de que difiera del nombre o razdn socia
L > \\ Ty E

c. Datos de inscripeion de la socicdad. Traténdose de sociedades constituidas eén’

jurisdicciones extranjeras, deberan haber realizado Ja correspandiente inscripeidn‘en’

el Registro Publice de Panama, ¢n calidad de socicdad extranjera,

d. Domicilio legal del solicitante.

e Direccion del esiablecimicnso donde planea llevar a cabo sus operaciones y las
de sus sucursales, en caso de existir tales, sin perjuicio de que la misma sea
modificada posteriormente mediantc presentacién de memorial a la Comisién.

f. Capital social autorizado y capital pagade de Ia sociedad.

g Informacién sebre si la solicitante pertenece a un grupo economice regulado y
supervisado por autoridad reguladora de Panama o del extranjero.

3, Centificado de existencia y representacion de la sociedad solicitante en la cual
consle ¢f nombre, fecha y dates de constitucion ¢ inscripeién, duracion, vigencia,
suscriptores, directores, digaatarios, representante Jegal, capital social, poderes
inscritos y agente residente de ln solicitante, expedido por el Registro Publico de
Panami dentro de Jos treinta (30} dias anteriores a la fecha de presentacion de lu
solicitud.

4. Copia simple del Pacto Social y de las reformas a €ste si las hubiera, debidamente
inscritos en el Registro Publico de Panamd, ¢f cual deherd ser adecuado a los efectos de
lo dispuesto en ¢l articulo 8, numeral 2 del presente Acuerdo.

5. Formulario DRA-1 que se incluye como Anexo No.l del presente Acuerdo y que
forma parte integral del mismo, sobre trayectoria y actividad profesional de cada uno
de los directores v dignatarios de la solicitante de licencia de Casa de Valores,
debidamente firmados por cada uno de ellos. En caso de existir directores suplentes
eslos también deberdn completar y finmar ¢l formulario DRA-1.

6. Formulario DRA-2 que sc incluye como Anexo No.2 del presente Acuerdo y que
forma parte integrante del mismo, en el que se identifiquen claramente los nombres ¢
identidades de los propictarios efectivos que tengan control dicecto o indirecto de la
Casa de Valores solicitante, independientemente de que la matriz o propictaria directa
del solicitante sea un entidad juridica,

En dicho formulario se deberd consignar la composicién accionaria de la sociedad
solicitante v hacer un recuento general de los antecesdentes, expertencia, trayectoria,
referencias personales y comerciales y pais de origen de los propietarios efectivos de la
solicitante, debidamente suscrito por el Representante Legal de la saciedad solicitante
u otro director o dignatario debidamente autorizado.

No estard obligada a praoveer esta informacién Ia solicitante que cotice, o haga parte de
un grupe econdmico reconocido que cotice  piblicamente no menos del sesenta por
ciento (60%) de sus acciones comunes pagadas en mercados de capitales liquidos y
desarrollados que dificulte la identificacion de propietarios cfectives personas
maturates; o aquellas que su propleeario efectivo sea un Estado Soberano. Para estos
cfcctos, ¢l Representante Legal de la socicdad solicitante v otro director o dignatario
debidamente autorizado deberd aportar declaracién jurada informando esta situacion y
aportar cualquier documento que permita a Ja Comision verificar esta situacion.

~«_ La solicitante podrd aportar ¢n ¢l curso de una solicitud de licencia de Casa de Valores
cualquier informacién adicional que sirva para corroborar la capacidad financiera y la
solvencia moral de los accionistas controladores o propietarios efcctivos, tales como
geeo sin limitarse a: declaraciones de renta, estados financicros, estados de cuenta,
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o de 2011,

o

judiciales.
. e . A
La informacion obtenida en arreglo a este numeral no serd de aceeso piiblicn:;, i
S,

7. Copia simple de documentos de identidad de los directores y dignatarios (y sus
respectivos suplentes), asi como de los propietarios efectivos (cuando sean personas
naturales identificables de acuerde al numeral 6 del presente articulo) de la sociedad
solicitante;

4) Si son viudadanos panamefios o naturalizados, deben aportar copia de la cédula
de identidad personal.

b) 8i son extranjcros residentes en la Repablica de Panama deben aportar copia de
la cédula de identidad en cardcter de extranjero emitida por el Tribunal
Llectoral de Panamd o copia del camet emirido por el Servicio Nacional do
Migracidn.

¢) Los demis extranjeros en Panam4 deben aportar copia de su pasaporte.

Los documentos de idemtidad emitidos en el extranjero deberan presentarse
apostillados o cumplir con los tramites consulares cotrespondienies, a menos que el
titular sc presente personalmente u fa Cosmision con ¢l original Y utin copia que scrd
cotejada por un funcionario de fa Comision.

No estard obligado a proveer esta informacian cuando la solicitante cotice, o haga parte
de un grupe econdmico reconocido que cotice piiblicamente no menos del scsenta por
ciento {60%) de sus acciones comuncs pagadas en mercados de capitales liquidos y
desarrollados que dificulte fa identificacion de propictarios efectivos personas
naturales; o aquellas que 5u propictario efectivo sea un Fstado Soberano. Para estos
efectos, el Representante Legal de la sociedad solicitante u otro director o dignatario
debidamente autorizado deberd aportar declaracion jurada informando esta situacidn ¥
aportar cualquier documento que permita a la Comision verificar esta situacién,

8. Declaracién jurada suscrita por los propictarios efectivos, directares ¥ dignatarios
de la entidad solicitante, tal come se consigna en ¢l ancxe 6 del presente Acuerdo, en la
que se declare que en los filtimos diez afios no han sido condenados en fa Repiiblica de
Panama o en una jurisdiccién extranjera, por delitos contra el patrisonio, por delitos
contra {a fe publica, por delitos relativos al blanqueo de capitales y financiamicnto del
teerorismo, por delitos contra la inviolabilidad del sccreto, por la proparacién de
estados financieros falsos o por delitos financieros, ni que se fes hubicse revocado cn
los (dtimos cinco (5) afios en la Repiblica de Panamd, o en una jurisdiccion extranjera,
una aulorizacion o licencia necesaria pars desempefiarse como miembro de un banco,
casa de valores, organizacion autorregulada, asesor de inversiones, aseguradora,
sociedades administradoras de inversion o de fondos de inversién, un emisor de
valores, un depdsito general de valores, un custodio de valores, uma agencia
calificadora de riesgo o de cualquicr otra entidad financiera o como un ejesutivo
principal, corredor de valores, analista u oficial de cumplimiento de una entidad
fitianciera, ni quc han sido declarados en quicbra,

No estard obligado a proveer esta informacién cuando la solicitante cotice o haga parte
de un grupo econdmico reconocido gue cotice pablicamente no menos del sesenta por
cicnie (60%) de sus acciones comunes pagadas en mercados de capitales liquides ¥
desarrotlados que diffculte da identificacion de propictarios cfectivos personas
niturales; o aquellas que su propietario efectivo sea un Estado Soberano.  Para estos
efectos, ¢l Representante Legal de lu sociedad solicitante u otro director o dignatario
debidamente autorizade deberd aportar declaracion jurada informando esta situacion y
aportar cualquier documento que permila a la Comision verificar esta situacidn,

Y. Sustentar a proveniencia de los recursos de los accionistas o propictarios efectivos

", al momento de le soficitud, y cuando estws hagan aportes adicionales de capital 2 la
‘Casa de Valores.

49



Gaceta Oficial Digital, martes 21 de junio de 2011

Pag. Nod el
Atuesdo No. o .
- Do de__ ceinu? de 2011,

10. Estados  financierps anuales auditados por un contador pablico autorizade )
independiente, correspondiente a los dos (2) ultimos periodos fiscales, eluborados de.. -
conformidad con los acuerdos dictados por {a Comisién sobre la forma y contenido de
los estados financicros de lus personas registradas o sujetas a reporte ante la Comisidn.
y estades financieros intetinos trimestrales que s¢ hayan preparado hasta la fecha de-
presentacion de la sokicitud,

En caso de que la solicitante sea un banco con Licencia General o Internacional
otorgada por la Superintendencia de Bances de Punamd, se podrd rcmitic una copia
auténiica de los estados financieros anuales auditados correspondiente al ditimo
periodo fiscal y copia auténtica de los Oltimos estados financieros interinos frimestraies
que se hayan preparado y remitido a fa Superintendencia de Bancos de Panama.

Si la solicitante es una sociedad de menos de un (1) afio de constitucion y estd en etapa
pre-operativa al momento de peesentar fa solicilud, deberd presentar un balance gencral
inicial de operacinnes auditado por un cantador piblico autorizado independiente,

En caso de que la propietaria directa de la solicitante sca una persona juridica se
requerirdn sus pactos sociales ¢ informacién financiera de los dos Giimos cjercicios
anuales, la composicidn de su junta directiva o equivalente y fa estractura detallada del
grupa de sociedades al que eventualmente pertenezca,

11, St la solicitante ¢s parte de wn grupo ccondmico, debe presentar una lista y un
dingrama del grupo ¥ de la posicion de fa solicitante dentro del grupo, Tambidn debe
proveerse una lista de las subsidiarias directas e indirectas de la solicitante, cuando
aplique, incluyendo nombre, jurisdiccion en la cual estd incorporada, domicilio,
proporcidn de interés accionario de la solicitante en cada subsidiaria directa v, cuando
sca distinlo, proporcion en ¢f poder de voto.

12, Recibo de ingreso expedido por Ia Comision Nacional de Valores en el cual conste
el pago de a tarifa de registro de Casa de Valores sefialada en la Ley de Valores
vigente al momento de presestar la solicitud.

t3. Dos cartas de referencia bancaria expedida a favor de cada uno de los propictarios
cfectives, dircctores y dignatarios de la solicitante. Las cartas de referencia deberdn
incorporar dates de identificacidn del referido y datos de contacto de Ins personas que
las firman,

No estard obligado a proveer esta informacion cuando Ia solicitante cotice o haga parle
de un grupo ccondmice reconocido que cotice publicamente no menos del sesenta por
ciento (60%) de sus acciones comunes pagadas ¢n mercados de capitales liquidos y
desarrollados que dificulte la identificacién de propietarios efectivos personas
naturales; o aquellas que su propictario cfectivo sea un Estado Soberano, Para estos
efectos, ¢l Representante Legal de la sociedad solicitante u otro director o dignatario
debidamente autorizado deberd aportar declaracién jurada informando esta situacién y
aportar cualguier documento que perenita a ka Comision verificar esta situacién.

14. Plan de negocios ¢on proyecciones para los dos (2) afios siguentes. El plan de
negocios deberd incluir, al menos 1a siguiente informacion;

a.  Descripeion de la organizacidn administrativa v contable, instalaciones,
medios téenicos ¥ humanos adecuados a su plan de negocios, fos procedimientos
de control interno, de acceso y salvaguarda de los sistemas informéticos,
acompafiada, cuando a juicio de la Comisidn Nacional de Valotes fuere necesano,
del correspondiente informe por un experto independiente. En particular, ¢l plan
de negocios deberd contener una deseripeidn del soperte informatica con el que
mantendrd la informacidn sobre clientes, modalidad para el manejo ¥ el envio de
informacion y estados de cuenta a clientes, confirmaciones de transacciones en
S valores,

Fn caso de que la entidad solicitante sea refacionada, afiliada o subsidiaria de un
4 + sy N I
grupo econdmico, la Comisidn pedrd autorizar que compartan de forma /7

A
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permanente o temporal oficinas, equipo y personal, para o cual -debetan -
adjuntarse los respeetivos contratos de arrendamicnto, setvicios administrativos |
{incluyende mantenimiento de registros, mantenimiento informdtico), servicios -
profesionales y todos los demds que fueran necesarios para la acreditacién deque’
cueala con la organizacion administrativa necesaria para ¢l desarrolio del népocier
Siempre y cuando mantengan los niveles de seguridad ¢ independeneia’on ¢l
segistro de sus operaciones, En estos casos deberd acreditarse fehacientemente ¢l
cumplimiento y el establecimiento de medidas tendientes al cumplimiento efective
dv Jo dispuesto en ¢l Articulo 8, Numeral 11, del presente Acuerdo,

h.  Presentar ancxo No. 3 def presente Acuerdo y que forma parte fntegrante del
inisino, debidamente completado y firmado, en el que se describen los servicios
capecificos que prestard lu Casy de Valores, actividades complementarias y
accesorias que s¢ pretenden realizar y la informacion del puesto de bolsa que
utilizardn, de no tener uno propio.

¢ Pro fornia o contratos fipos dc los distintos convenios ¢ acuerdos que
documenten las relaciones juridicas de la Casa de Valores con sus clientes, sepuin
el tipo de servicio de que sc trate, ast como de los contratos de corresponsalia o de
similar naturaleza que mantenga con intermediariuos en cl extranjero, contratos de
distribucidn o de cualquier otra naturaleza que sean relevantes para la plena
identificacion de sus actividades. Las Pro formas o contratos tipo aportados pot la
solicitante con ¢l fin de documentar las relaciones Juridicas con sus clicnies,
deberdn cumplir con las disposiciones establecidas en los artiewlos 12, 13 v 14 del
Acuerdo No.5-2003 de 25 de junio de 2003 en relacidn al tema,

La informacién contenida en el Plan de Negocios no serd de acceso piblico,

15, Borrador de Reglamento intero de conducta, de acuerde con lo previsto en el
Acuerdo No.5-2003 de la Comisiém Nacional de Valores y sus posteriores
modificaciones, en el que, de modo expreso, sc prevea el régimen de operaciones
personales de los dignatarios, dircctores, ejecutivos principales, cmpicados y
apoderados, asi como la regulacion de demds aspectos contemplados en ¢l Decreta Ley
1 de 1999,

16. Borrador del Manual que desarmllard la ejecucién de la Politica “Conozea su
Clienie™.

17. Folleto informativo de tarifas.

Toda ta decumentacion a ser aportada con Ia solicitud deberd contener la declaracion
obligatoria  a que se refiere el Acuerdo No.6-2001 de 20 de marzo de 2001 en el
sentido de que son preparados con el conocimiento de que serdn puestos a disposicion
del piblico inversionista y del piblico en general. Para los propasitos del
cumplimiento de este Acuerdo serd satisfactoria la inclusitn de la leyenda en cada
documento o en documento aparte cxtensivo a toda la solicitud. Lo anterior es sin
petjuicio de la excepcidn contenida on los numerales 6, 13 y 14 del presente Articulo.

Fin todo caso, la Comision Nacional de Valores podrd exigir at solicitante u obtener de
otras fucntes cuantos datos, informes, amtecedentes, cartas o documentos que se
consideren conducentes para verificar ¢l cumplimiento de las condiciones y requisitos
necesartos para obtener la licencia,

El solicitante gozard cn todo case de un minimo de treinta (30} diss calendario para
atender las observaciones o producir los documentos, informes ¢ antecedentes
solicitados por la Comisidn y un minima de quince (15} dias calendarios para atender
aclaraciones que la Comisién solicite de no quedar satisfecha con las respuestas o
documentacitn recibida. Estos plazos podrdn ser prorrogades por la Comision previa
=" " solicitud del intercsado y en particular en aguellos cases ca que los documentos

requernidos provengan del extranjero. Q’

bl
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’ De ccninmlidad con lo establecido en ef articulo 282 del Decreto Ley Nact de 1999,
toda documentacion presentada a la Comision y que no esté escrita en idiam@ espaflol y
que figure detallada en los numerales anteriores, deberd cstar acofppaitada de su.-
correspondiente  traduccion al idioma cspafiol hecha por un !radfg»\\ bl

autorizadoe .
REee
Sin petjuicio de los criterioy de detegacidn de funciones establegido en ¢l antlculo 14
del Decrcto Ley No.l de 1999, los Comisionados podedn sostener una reunién con
representantes de la solicitante o del grupo promotor, o con los apoderados designados
por ¢stos, antes de Ja presentacidn formal de la solicitud de licencia de Casa de
Valores. La Dircecion encargada de tramitar las licencias podré sostener estas
reuniones previa autorizacion de los Comistonados.

Quedara a discrecidn de los Comisipnados otorgar o no la licencia respectiva, en
atencidn al andlisis de la documentacion proporcionada por ¢l solicitante o su grupo
promotor ¥y demds informacién recabada por i3 Comision. La denegacion de la
licencia se decidied conforme al antfculo 14 del presente Acucrdo.

PARAGRAFO, En caso de una entidad solicitante de Licencia de Casa de Valores, ésta
deberd nombrar al ¢jecutivo principal, corredores de valores y oficial de cumplimiento
que requiera para su operacion durante el periodo gque le congeda la Comisién de
conformidad con ¢l articulo 10 para iniciar sus operaciones. Para estos cfectos la
soficitante deberd informar el ndmero de Licencia y Resolucion por medio de la cual fa
Comision Nacional de Valores ha autorizado a las personas designadas pura ejercer
funciones de ejecutivo principal, corredor de valores y oficial de cumplimicnto; ¥
adjuntar de cada cual formulario DRA-1 debidamente completado y firmado y la
declaracion jurada referida en el anexo 6 del presente Acuerdn.

PARAGRAFQ. La Comisién Naciomal de Valores cvaluard los estindares del
mercado; la dificultad de los procesos v transacciones; la cantidad de clientes y
cucntas; y la capacidad tecnologica y adminisirativa, entre otros factores, para
determinar la cantidad de personal con licencia requerido.

ARTICULO 2: Modificar «f primer parrafo del Articulo 13 del Acuerdo No. 211 de 01
de abril de 2011, ¢l cual quedara de la siguiente manera:

Articulo 13. (Requisitos para Licencia de Casa de Valores Extranjera):

El procedimiento para Ja presentacion de Licencia de Casa de Valores Extranjera serd
¢l ntismo que ¢l previsto en ¢l articulo 8 del presente Acuerdo, salve por lo que a
comtimacion sc indica:

1...
2.

ARTICULO 3: Medificar el numecral 7 del Articulo 37 del Acuerdo 2-11 de 01 de abril de
2011, ¢f cual quedara de la siguiente manera:

Articulo 37, (Documentacién a presentar con la selicitud):
La documentacion a presentar con la solicitud serd la siguiente:

E. Poder y soficitud.
2. Convenio de Fusidn suscrito por las partes.
3. Resoluciones de funta General de Accionistas u drgano competente para
ello, en Jas que 3¢ haya aprobado ¢f Convenio de Fusidn por parte de ambas
Cases de Valores.
4. Plan de Fusion detallado en el gue se establezea ¢l procedimiento para la
Rt transmision global de activos y pasivos de 1z Casa de Valores absorbida a la
/ c s - Lasa de Valores absorbente, los plazos y condiciones para la realizacién de
E‘V ' dicha transmisién, asi como el procedimiento para la tramsmision o {;)/
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De il de i desen. _
© liquidacidn, segln sea el caso, de las cyentas en valores o efective de los

clientes de 4 Cusa absorbida, S .
5. Formate del Aviso que se remitira a los inversionistas, cl cual deberd
indicor de manera expresa que los clicntes tendrén la eleccion de mantener- - :
sus activos financicros co cuentas con la nueva Casa de Valores, trastadar -
dichus cuentas a otras Casas de Valores o bicn liquidar sus posiciones &
valores y/o efective que mantengan con la Casa de Valores sbsorbida,
6. Certificados expedidos por el Regisiro Piblico de Panarmd; expedidos
dentro de los teeinta (303 dias anteriores a la fecha de presentacion de lu
solicitud de autotizacion de fusion.
7. Plan de negocios de 1a Casa absorbente actualizado, de acuerdo alo
establecido cn ol articulo 13 del presente Acverdo.
8. Copia del recibo de ingresos correspondiente a la tarifa de cancelacion de
hicencia de fa Casa de Valores absorbida prevista en la Ley de Valores
vigente al momente de presentar Ja solicitud,

ARTICULO 4: Modificar, como en cfecto se modifica ¢l Formudario DRA-1, ¢n su
pregunta C, Seccion V1 denominada “Desempedio profesional en ¢l Mercado de Valores™
contesttivo en el Ancxo No. [ del Acuerde 2-11 de 01 de abril de 201 t, adoptado mediante
¢l articulo 42 del Capitulo Quinto denominado “Disposiciones Fitales™, la cual quedard de
la siguiente manera:

C. La persona solicitante ha sido objelo de investigacién y/o sancion per parte de
una entidad nacionat o internacional con facultades regulatorias ¥ supervisoras del
mercado de valores o del sistema financicro, similares a Jus de la Comision
Nacional de Valores de la Repiblica de Panama, por motive de falta o
incumplimictito a las leyes yfo reglamentos. De ser afirmativa ta respuesta, detalle
Ias circunstancias de ja misma,

No
Explique:

ARTICULO & (VIGENCIA). E] presente Acuerdo entrard a regir a partir de su
publicacién ea Gaceta Oficial de la Repiiblica de Panama.

Dado en la Repablica de Panamd. a fos (QI_} dias de] mes de ( & t:n{ga_____} de 20114,

{
PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

e

o

L /-»-.m"“’""""'"“"
;LE JANDRO ABOOD ALFARO

Comisionado Presidente

C], Q@/ﬂ% v M& w\\A

JULIO JAVIER JLiST;NIANf JUAN MANUEL MARTANS SANCHEZ
Comisionado Vicepresidente Comisicnado
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Repiibiica de Panama
Comisién Nacional de Valores

FORMULARIO DRA-1

DATOS GENERALES Y
EXPERIENCIA PROFESIONAL

Para sy aplicacion a:

a. Directores y Dignatarios de solictantes de Licencia de Casa de Valores o Asesores de Inversion.

b. Directores, Dignatarios suplentes de las solicitantes de Casa de Valores o Asesores de Inversion
y ce Administradores de [nversicnes,

€. Solicitantes de Licencia de Corredor de Valares, Analista y Ejecitivo Principal.

Declaracién: El suscrito declara bajo la gravedad de juramento la veracidad de la
informacién aqui suministrada y la que acompafe esta forma, Cualquier tipo de fraude,
omisién yfo informacidn engafiosa en 12 misma serd sancionada de acuerdo a la
tegislacién de la Repliblica de Panama.

1. Datos Generales y Personales
Nexmbre Completo:
Fecha de Nacimiento:

Nitmero de Cédula o Documento de [dentidad Personal:
Profesidn:

Direeccion Domiciliaria:
Apartado Postal personal:
Apartado Postal laborat:
Direccibn de correo electrénico personal:
Direccidn de correo electrénico faboral:
Neimero de teléfono residendial:
Nimero de teléfono laborat:
Rimero de Fax residencial:
Ndmero de fax laboral:

>

ErAREEIORMON®

41

Detalle de la Experiencia Profestonal:

Detalle la totalidad de afios de experiencia  profesional con los que cuenta,

Se deberd indicar el nombre del empleador, y bajo cada nombre los siguientes datos: (i) fecha
de inicio; (if) fecha terminacidn de la retacidn laboral, (il]) cargo o posicion ocupada, (iv) jefe o
supervisor inmediato, (v} breve resumen de las funciones que tenia bajo su cargo. Esta
informacitn deberd ser proporcionada inidando par |3 relacidn laboral establecida {oampletar fa
infotmacion que se detalla a continuacidn para cada relacion faboral que haya tenido):

Fecha de Inicio;
Fecha de terminacion: Empleo Actual
Nombre del Emplaador:
Cargo o posicion ocupada;
Jefe o Supervisor Inmediato,
Resumen de las funciones:
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facha de Inicio;
Fecha de lerminacion:
Nombre del Empleador:
Cargo o posicidh ocupada: s :
Jofe o Supervisor inmedialy’ el
Restmen de las funciones:

. de 2013,

1Il, Preparacién Académica: (completar la informacidn en o orden establecido; si fo soficitado
no aplica sefislario expresamente)

A, Doctorados:
Tiwio Obtenido:
Nombire del Centro Educativo:
Ciudad y Pais donde estudié:
Afios atendidos
Aflo de culminacion:

Tituio Obstenido;

Nombre del Centro Educativo:
Cludad y Pais donde estudio:
Afos atendidos

Afp de culminacion:

B. Maestrias:
Titulo Obtenido:
Nombre del Centro Educativa:
Ciudad y Pais donde estudio:
ARos atendidos
Ao de culminacion:

Titulo Obtenido:

Nombre del Centro Educativo:
Ciudad vy Pais donde estudid:
Afios atendidos

Afio de culminacion:

C., Postgrados:
Titulo Obtenido:
Nombre def Centro Educativo:
Ciudad y Pafs donde estudis:
Afius atendidos
Afio de euiminacion:

Tituio Obtenido:

Nombre del Centro Educativo:
Cludad v Pais donde estudid:
Arios atendidos

Afio de culminacion:

D. Licenciaturas:
Titulo Obtenido:
Nombre del Centro Educativo:
Cludad y Pais donde estudid:
Adios atendidos
Adio de culminacidn;

Titulo Obtenido:

Nombre del Centro Educativo:
Cludad y Pais donde estudié:
Afios atendidos

Afio de culminacion:
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v, 1nfonn‘aci6n Extracurricular:

A. Cursos, seminarios, Congresos y/o programas de capacitacion tomados en quﬁ!llmos cinco -
{5) afos. A

T B T

& Conferencias o Ponencias dictadas en los ditimos cinco (5) afos, o participacidn en la
preparacidn de kos mismios en cardcter de promotor ¢ organizador.,

€. Trabajos Académicos. De aplicar, sefidlese la institucidn o centro educative en et cual se
estd laboranda como académico o profesor ponente, asi como la materia o curso impartido.

0. Ascciaciones, Nombrar aquellas asaciaciones profesionales de las cuales [ persona forma
parte,

¥, Idiomas
Este punto s6lo deberd ser detaflado en el ¢aso que fa persona maneje otra idioma distinto o
adiciona! at idioma espafiol.
A.
8.
C.

VI. Desempefio profesional en el Mercado de Vaiores
A. Sefiale los afos de experiencia de la persona solicitante en el mercado de valores en
Panamé o en el ambito internacional. De ser fuera de la jurisdiccidn nacional, indique el
pais y el tempo {fecha de inicio y de terminacién de fa refacidn laboral) durante el cual
prestd sus servicios {completar la Informacion que se detzlla a continuacion para cada
experiencia que haya tenido):

Fecha de Inicio.

Fecha de terminacidn:

Nombre del Empleador:

Cargy o posicidn ecupada:

Pais y Ciudad:

Fecha de Inicic:

Fecha de terminacion:

MNombre del Empleador:

Cargo 0 pesicion ocupada:

Pais y Ciudad:

Fecha de Inicio;

Fecha de ferminacida;

Nombre del Empleador:

Cargo o posicidn ocupada

Pais y Ciudad;

B. Detalle Ia experiencia de 1z persona solicitante en materia exciusiva al mercado de valores
en Panama. Esta informacidn deberd ser exhaustive e incluir desde cinco (5) afios
anterlores a la fecha de presentacion de esta forma (completar fa informacién que se

_detalla a continuacitn para cada experiencia que haya tenido):

, / ) '.\L t
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Fatha de Inigio:
Fecha de terminacion:
Nombre del Empleador;
Catgo © posicidn ocupada:
Fecha de Iniio,
Fecha de lerminacion: R SR
Nombre del Empleadar.
Cargo o posicidn ocupada;
[Fecha de inigio:
Fecha de terminacion:
Nambre del Emploador:
Cargo o posicién ocupada:
C. Lapersons solicitante ha sido objeto de investigacion yjo sancidn por parle de una entidad
nacional o internacional con facultades regulatorias y supervisoras del mercado de valores
o del sisterna financiero similares a las de la Comisidn Nacional de Valores de 1a Repiblica
de Panama, por motive de falta o incumplimiento a las teyes y/e reglamentos, De ser
afirmativa la respuesta, detalle las circunstancias de la misema
Si
No
Explique:

VII. Otras Actividades Profesionales:
A. L2 persona solicitante estd activamente reailzando otra actividad profesional ademds de
para la cual aplica. {De ser aftrmativa fa respuesta indigue cudl y desde cudndo)
Si
o

Explique:

B. Los negocios principales de fa persona solicitante involucran un giro de adtividades ajenas
al mercado de valores.
Si
No
Explique:

C. La persona solicitante posee algin tipo de licencia, debidamente expedida por la Comisidn
Naciondl de Valores. {De ser afirmativa l2 respuesta, indique qué licencia, nimerp de fa
misma y fecha de expedicion.}

s
Tipo de Licencia:
Numero de Licencia:
Nimero de Resolucion:
Fecha de expedicion de Ia misma:

Tipo de Licencia:
Namero de Licencla:
Numero de Resolucin,
Fecha de expedicion de la misma:

Tipo de Licendia:
Nirnero de Licencia:
Nomero de Resolucion:
Fecha de expedicidn de la misma:

- 7D, La persona solictante estd en trdmite para la obtencitn de algin tipe de ficencia en fa
LA Comisién Nacionat de Valores,
i i E 8
i i No .
Ry ::-;

Ao 1
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Tipo de Licencia: !"
Tipo de Licends: )
A
Tipo de Licencla:

E. Esla perm'na sofictante propletaria efectiva de un % de acciones que ejerzan control, de
acuerdo a lo estipulado en el Prucedimiento sobwe los Requisitos para ¢l otorgamientn de
Licencia y Procedimientos de Operacién de ias Casas de Valores, Asesor de Inversiones,
Carredor de Valores, Ejecutivos Principales y Analistas, de la sociedad para la cual prestard
s servicios.

Si
No .

Hombre:
Flrma:
L2 infarmacion contenida en este Formulario cubre hasta la sigutente fecha:

Nota Importante: Este formularic no debe entregarse con espacios en blanco. En caso
de que alguna pregunta no aplique deberd expresarse NJ/A.

1.2 persons gue complete y firme este documento, debe actualizar et mismo y remitirio
a la Comision tan pronto se produzcan cambios en ia informacién a que se refiere la
Seccién 1 de este Formulario. Otras actualizaciones de Importancia deberdn ser
iguaimente remitidas.

De incdluirse anexos o adjuntos a este documento, los mismos deberdn ser identificados
como "anexo al DRA-1 del sefior / sefiora XYZ*, indicando 13 secclén que dicho anexo
complementa, y dichos anexos deben ser firmados por el declarante.

58
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REPUBLICA DE PANAMA

CONSEJO NACIONAL DE EVALUACION Y ACREDITACION
UNIVERSITARIA DE PANAMA

RESOLUCION No..
(de ~. 3 ___de ;Z»tf/;uﬁ/ de 2011)

“Por la cual se desarrolla el Procedimiento Administrativo aplicable a las
Universidades Particulares gue incumplan requisitos y cometan faltas,
conforme a lo establecido en la Ley 30 de 20 de julio de 2006, reglamentada
por el Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010”

EL CONSEJO NACIONAL DE EVALUACION Y ACREDITACION
UNIVERSITARIA DE PANAMA
en uso de sus facultades legales y reglamentarias,

CONSIDERANDO:

Que la Ley 30 del 20 de julio de 2006, que crea el Sistema Nacional de
Evaluacion y Acreditacion para el Mejoramiento de la Calidad de la
Educacion Superior Universitaria, estd reglamentada por el Decreto Ejecutivo

511 de 5 de julio de 2010 y por el Decreto Ejecutivo 176 de 30 de marzo de
2011;

Que el Articulo 36 de la Ley 30 de 2006 establece que el Ministerio de
Educacién  aplicara sanciones, de acuerdo con las disposiciones
reglamentarias, a las universidades que incumplan los requisitos establecidos,
con base en los informes de la Comision Técnica de Fiscalizacién y del
Consejo Nacional de Evaluacidn y Acreditacién Universitaria de Panama;

Que el Articulo 144 del Decreto Ejecutivo 511 de 2010, sefala que las faltas
en que incurran las universidades particulares, por comisién u omisién, y las
sanciones correspondientes, serdn aplicadas por el Ministerio de Educacion,

con base en los informes de la Comision Técnica de Fiscalizacion y del
CONEAUPA;

Que tomando en consideracion que las faltas y sus respectivas sanciones han
sido establecidas en el Decreto Ejecutivo 511 de 2010, es necesario establecer

el procedimiento aplicable, a fin de que el mismo cumpla con las garantias y
el debido proceso;

RESUELVE:

ARTICULO 1. Establecer el procedimiento aplicable en el proceso
administrativo que se siga a las universidades particulares, por el
incumplimiento de los requisitos establecidos para su creacién y
funcionamiento en la Ley y la comision de las faltas contempladas en el
Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010 y en cualquier otra disposicion

concordante.
ES COPIA auTENTICA | a0 Y Aces
PANAMA, PO ) i,
- .3 @ G
% L & K
i - E
X &
| H .
@ 8
z &
. %
SION e g
UNIVERSITARIA DE pANAMA Q’O ® &
CONEAUPLL i 9 «

CCONEAUPA




Gaceta Oficial Digital, martes 21 de junio de 2011

ARTICULO 2. Para los efectos de la aplicacion del presente procedimiento

se entendera por:

1.

COMISION FISCALIZADORA IN SITU. Aquella que realiza la
visita no programada, en atencién a una denuncia 0 por una
investigacién de oficio. Sera nombrada por la Secretaria Técnica de la
Comision Técnica de Fiscalizacion y estard integrada por representantes
de digha comisién y por Evaluadores de la Universidad Oficial
Fiscalizadora responsable de la evaluacion y seguimiento del programa
de estudio. Esta comision estara presidida por uno de los representantes
de la Comision Técnica de Fiscalizacion.

. DENUNCIA. Acto por el cual cualquier persona natural o juridica

pone en conocimiento al Ministerio de Educacion, al Consejo Nacional
de Evaluacion y Acreditacién Universitaria de Panamd (CONEAUPA)
o a la Comision Técnica de Fiscalizacién (CTF) en forma escrita, de un
hecho contrario a las Leyes, con el objeto de que se proceda con lo que
le corresponde.

INVESTIGACION DE OFICIO. Acto por el cual la Comision
Técnica de Fiscalizacién promueve el inicio de una investigacion, sin
que exista una denuncia previa.

. PROCEDIMIENTQ. Conjunto de pasos o etapas que deben cumplirse

dentro del proceso administrativo.

. QUEJA. Para efecto de esta Resolucion, sindnimo de denuncia.

. SANCION. Pena que impone el Ministerio de Educacion a las

universidades particulares, por el incumplimiento de los requisitos
establecidos para su creacién y funcionamiento en la Ley y la comisién
de las faltas contempladas en el Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de
2010 y en cualquier otra disposicién concordante.

. VISITA NO PROGRAMADA. Es aquella que la Comision

Fiscalizadora in situ realiza, sin previo aviso, a una universidad
particular, a fin de verificar la veracidad de los hechos denunciados o de
conocimiento de oficio.

ARTICULO 3. La investigacién se iniciard de oficio o por queja formal
presentada por cualquier persona natural o juridica en contra de la universidad
que presuntamente infrinja la norma.

ARTICULO 4. La persona interesada en interponer una queja en contra de
una universidad particular, por el incumplimiento de los requisitos
establecidos para su creacién y funcionamiento en la Ley y la comisién de las
faltas contempladas en el Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de 2010 y en
cualquier otra disposicidn concordante, podra presentarla ante ¢! Ministerio de
Educacion, et CONEAUPA o ante la Comisién Técnica de Fiscalizacion, de

manera escrita.

ES COPIA AUTENTICA
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ARTICULO 5. De recibir la Secretaria de la Comision Técnica de
Fiscalizacion o el CONEAUPA alguna queja de persona interesada o de tener
conocimiento de alguna situacidon que implique la infraccion de normas,
remitirdn la queja o de oficio pondrdn en conocimiento al Ministerio de
Educacién, a fin de que inicie la investigacion y ordene la practica de
diligencias administrativas necesarias para esclarecer los hechos denunciados.

Tratandose de hallazgos o hechos denunciados que requieran una accion
rapida e inminente, a fin de evitar que la investigacion sea ilusoria, la
Comisién Técnica de Fiscalizacién procedera a efectuar diligencias
administrativas urgentes e inmediatamente debera poner en conocimiento al
Ministerio de Educacion, a fin de cumplir con los demds requisitos que en esta
norma se establecen.

ARTICULO 6. El Ministerio de Educacion pondra en conocimiento a la
Secretaria de la Comision Técnica de Fiscalizacién de la providencia que
ordena el inicio de la investigacion, a fin de que en el término de treinta (30)
dias habiles efectlie las diligencias administrativas necesarias para esclarecer

los hechos objeto de queja y emita el Informe Técnico de la fiscalizacion
realizada.

ARTICULO 7. La investigacion a seguir por la Comision Técnica de
Fiscalizacidn se hara de conformidad con el siguiente procedimiento:

1. La Comisidn Técnica de Fiscalizacion, de ser necesario, nombrara la
Comision Fiscalizadora In Situ para que realice la visita no programada.

2. La Comision Fiscalizadora In Situ se presentard a la universidad
denunciada con el fin de efectuar la visita no programada y pondra en
conocimiento a la autoridad que la representa, que se encuentre
presente, para que participe de la diligencia.

3. Al culminar la visita no programada, la Comisién Fiscalizadora In Situ
levantard un Acta de Visita que debera contener:

a. El dfa, la hora y el domicilio de la universidad, sede o instalacion en
que se lleva a cabo la visita no programada;

b. Datos generales de las autoridades de la universidad visitada;

¢. Nombre de quienes atienden a la Comision Fiscalizadora In Situ
durante la diligencia, en representacién de la universidad visitada;

d. Nombre de la universidad oficial fiscalizadora que realiza la visita,
actuacion o diligencia,

e. Descripcion de los hallazgos encontrados que comprueben las
irregularidades que se le imputan a la universidad particular,
descritos de manera clara y precisa;

f. Nombre y firma de quienes participaron en la fiscalizacion in situ.

4. El representante de la universidad visitada recibira una copia del Acta
de Visita, con el fin de darse por notificado de la diligencia.

5. La Comision Técnica de Fiscalizacion elaborara el Informe Técnico,
con base en el Acta de Visita y debera contener:
a. Los datos de la universidad particular visitada;
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¢. Los hallazgos encontrados que comprueben las irregularidades que
se le imputan a la universidad particular, descritos de manera clara y
precisa;

d. Indicacion de las infracciones cometidas al tenor de las disposiciones
vigentes;

e. Recomendacidn de la sancién aplicable, contenidas en las normas
pertinente;

f. Firma def (1a) Secretario (a) Técnico (a) de !a Comision Técnica de
Fiscalizacion.

6. En caso de no encontrarse evidencia de los hechos denunciados, la
Comisidn Técnica de Fiscalizacién emitird un informe recomendando el
cierre de la investigacion y el archivo del expediente, ¢l cual remitiré al
CONEAUPA, para que éste a su vez remita el Informe Ejecutivo con
sus conclusiones y recomendaciones at MEDUCA.

ARTICULO 8. Una vez finalizada la investigacion, la Secretaria de la
Comision Técnica de Fiscalizacion remitira el Informe Técnico al
CONEAUPA, quien a su vez contard con quince (15) dias habiles para
elaborar su Informe Ejecutivo y remitirlo al Ministerio de Educacién.

ARTICULO 9. E! CONEAUPA elaborara un informe con base en el Informe
Técnico de la Comisién Técnica de Fiscalizacion. Este informe contendra io
siguiente:

1. Datos generales de la universidad, sede o instalacion que fue visitada;

2. Relacién de hechos en los que fundamenta su dictamen;

3. Recomendacion de la sancién aplicable, descritas en el decreto

reglamentario;
4, Nombre y firma de la Presidenta y Secretaria Ejecutiva del Consejo.

ARTICULO 10. Una vez recibido el Informe Ejecutivo del CONEAUPA,
con base al Informe Técnico de la Comisidn Técnica de Fiscalizacion, el
Ministerio de Educacion dara apertura a la investigacion y correra traslado del
Pliego de Cargos al representante legal de la universidad particular

investigada, el cual contara con el término de cinco (S) dias para desvirtuar los
cargos endilgados.

Una vez vencido el término, el Ministerio de Educacion decidira si procede o

no la aplicacién de la sancién que corresponda, conforme a la norma
respectiva.

ARTICULO 11. Luego de notificada la Resolucion emitida por el Ministerio
de Educacién, la universidad particular contara con el término de cinco (5)

dias habiles para sustentar el recurso de reconsideracion, el cual agota la via
gubernativa.

ARTICULO 12. Recibido et Recurso de Reconsideracion, el Ministerio de

Educacién tendrd un término de guince (15) dias habiles para resolver el
mismo.

ARTICULO 13. Una vez ejecutoriada la Resolucion, el MEDUCA publicara
la Resolucion en la Gaceta Oficial.
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ARTICULO 14, El expediente del caso quedara bajo custodia del Ministerio
de Educacién y remitird copia autenticada del expediente al CONEAUPA y a
1a Comision Técnica de Fiscalizacién,

ARTICULO 18. La aplicacion de las sanciones administrativas previstas en
la Ley 30 de 20 de julio de 2006, en el Decreto Ejecutivo 511 de 5 de julio de
2010 y en cualquier otra disposicién concordante, no excluyen las eventuales
sanciones penales y administrativas que pudieran derivarse de las conductas ¢
infracciones en que haya incurrido la universidad, ni la posibilidad de exigir la
responsabilidad civil por dafios y perjuicios ocasionados a los afectados.

ARTICULO 16. (TRANSITORIO) Las investigaciones que de oficio o por
denuncia s¢ hayan iniciado en la Comisiéon Técnica de Fiscalizacion, con
anterioridad a la vigencia de la presente resolucidn, s¢ les dard continuidad en
la fase que corresponda, conforme al procedimiento establecido en esta
normativa.

ARTICULO 17, Esta resolucién empezard a regir a partit de su

promulgacion.

Dado en la cindad de Panamd, a los >  dias del mes de, #*>~= de dos mil
once (2011). !
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TRASPASO DE AVISO DE OPERACION. Por medio de la presente yo, JOSE LUIS APODACA MONTES, con
cédula de identidad personal No. 8-724-2380, representante legal d¢ HUMBERTO S BEAUTY SALON, (aviso de
operacion No. 2010-221247). Hago traspaso formal de dicho aviso al SR. JOSE HUMBERTO VEGA 8., con cédula No.
1-31-370. L. 201-358687. Tercera publicacion.
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En cumplimiento con el Articulo 777 del Cédigo de Comercio de la Repiiblica de Panama, el negocio denominado
PARRILLADA PARE Y DISFRUTE, con aviso de operacién numero 6-710-1841-2007-104357, ubicado en la
UrbaniZacion Santa Cruz, Via La Nestlé, casa No. 8, corregimiento de Santa Ana, distrito de Los Santos, provincia de Los
Santos, propiedad de YARITZA LISBETH SOLIS VASQUEZ, con identificacion personal nimero 6-710-1841, en
donde dicho negocio es traspasado o cedido a la sociedad de responsabilidad limitada MAGUDI S.A., sociedad inscrita
en la ficha 1690 y documento 1879431. L. 201-358335. Segunda publicacion.

EDICTO. Para dar cumplimiento a lo que establece el Articulo 777 del Codigo de Comercio, comunico al publico en
general que he traspasado mi establecimiento comercial denominado FRANVIER PROMOTIONS , ubicado en El
Choclo, corregimiento de Las Palmitas, distrito de Las Tablas, cuyo aviso de operacion es el No. 8-308-326-2009-174100,
a FRANCISCO DOMINGUEZ, con cédula de identidad personal niimero 7-703-1992, a partir de la fecha. Colombino
Rodriguez. Céd. 8-308-326. L. 201-358794. Primera publicacion.

AVISO. Para dar cumplimiento en lo que establece el Articulo 777 del Cédigo de Comercio e Industrias, s¢ hace saber
que RAFAEL AUGUSTO VENDREYS MASIS, de nacionalidad panamefia, mayor de edad, con cédula de identidad
personal No. 8-464-732, adjudica en traspaso a JOSE JOAQUIN OLMEDO CERVERA, mayor de edad, con cédula de
identidad personal No. 8-863-1156, el derecho a llave del negocio denominado LA CASITA, el cual se dedica a la
actividad de venta de comidas preparadas, refrescos y bebidas alcohélicas en envases abiertos entre las comidas. Ubicado
en la provincia de Panama, distrito de La Chorrera, corregimiento de Barrio Colon, Urbanizacion Martin Sanchez, con
aviso de operacion No. 2009-174048. L. 201-358780. Primera publicacion.

* whg

EDICTOS

REPUBLICA DE PANAMA MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO DIRECCION NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA REGION No. 4, COCLE. EDICTO No. 451-2010. EL SUSCRITO FUNCIONARIO
SUSTANCIADOR DE LA DIRECCION NACIONAL DE REFORMA AGRARIA DEL MINISTERIO DE
DESARROLLO AGROPECUARIO EN LA PROVINCIA DE COCLE. HACE SABER: Que, DINA ROSA ESCOBAR
DE SANCHEZ (N.L.) DIGNA ROSA ESCOBAR DE SANCHEZ (N.U.), vecino (a) de Potrerillo, corregimiento de
Cabecera, distrito de La Pintada, portador (a) de la cédula No. 2-75-321, ha solicitado a la Direccién Nacional de Reforma
Agraria, mediante solicitud No. 2-428-07, segun plano aprobado No. 203-01-11760, adjudicacion a titulo oneroso de una
parcela de tierra baldia nacional adjudicable, con una superficie total de 2 Has. + 9200.61 m2, ubicada en la localidad de
Potrerillo, corregimiento de Cabecera, distrito de La Pintada, provincia de Coclé, comprendida dentro de los siguientes
linderos: Norte: Victor Manuel Sanchez Escobar, Callejon. Sur: Manuel Abilio Sanchez, servidumbre. Este: Victor
Manuel Sanchez Escobar, Manuel Abilio Sanchez. Oeste: Quebrada Grande, Callejon. Para los efectos legales, se fija el
presente Edicto en lugar visible de la Reforma Agraria en la provincia de Coclé y en la corregiduria de La Pintada
Cabecera, copia del mismo se hara publicar en el érgano de publicidad correspondiente, tal como lo ordena el Articulo
108 del Codigo Agrario. Este Edicto tendra una vigencia de 15 dias a partir de su ultima publicacién. Dado en la ciudad
de Penonomé, hoy 23 de noviembre de 2010. (fdo.) JOSE ERNESTO GUARDIA. Funcionario Sustanciador. (fdo.)
ANGELICA DEL C. NUNEZ. Secretaria Ad-Hoc. L.208-9232118.

REPUBLICA DE PANAMA MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO DIRECCION NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA REGION No. 4, COCLE. EDICTO No. 248-2011. EL SUSCRITO FUNCIONARIO
SUSTANCIADOR DE LA DIRECCION NACIONAL DE REFORMA AGRARIA DEL MINISTERIO DE
DESARROLLO AGROPECUARIO EN LA PROVINCIA DE COCLE. HACE SABER: Que el sefior (2) DAVID VEGA
AGRAZAL, vecino (a) de Penonomé, corregimiento de Penonomé Cabecera, distrito de Penonomé, portador (a) de la
cédula No. 2-91-1371, ha solicitado a la Direccién Nacional de Reforma Agraria, mediante solicitud No. 2-993-06, segin
plano aprobado No. 206-03-11896, la adjudicacién a titulo oneroso de una parcela de tierra baldia nacional adjudicable,
con una superficie total de 0 Has. + 3124.72 m2, ubicada en la localidad de Coclg, corregimiento de Coclé, distrito de
Penonomé, provincia de Coclé, comprendida dentro de los siguientes linderos: Norte: Naciancena Vega Agrazal. Sur:
Yamileth O. Ramos Gordon. Este: Finca La Cogollina, S.A. (Finca 664, Tomo 113, Folio 416). Oeste: Carretera de Tosca
hacia la C.IA. y hacia La Polonia El Congo. Para los efectos legales, se fija el presente Edicto en lugar visible de la
Reforma Agraria y en la corregidurfa de Coclé y copia del mismo se hard publicar en el 6rgano de publicidad
correspondiente, tal como lo ordena el Articulo 108 del Codigo Agrario. Este Edicto tendra una vigencia de 15 dias a
partir de su tltima publicacién. Dado en la ciudad de Penonomé, hoy 8 de junio de 2011. (fdo.) SR. JOSE E. GUARDIA
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L. Funcionario Sustanciador. (fdo.) ANGELICA DEL C. NUNEZ. Secretaria Ad-Hoc. 1..208-9175459.

MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO DIRECCION NACIONAL DE REFORMA AGRARIA REGION
No. 7. EDICTO No. 8-7-556-2011. El Suscrito Funcionario Sustanciador de la Direccion Nacional de Reforma Agraria,
en la Provincia de Panama al publico. HACE CONSTAR: Que el sefior (a) DORIS EDITH VANLEWIN DE
GONZALEZ, vecino (a) de Rio Chico, corregimiento de Pacora, del distrito de Panama, provincia de Panamd, portador
de la cédula de identidad personal No. 8-253-58, ha solicitado a la Direcciéon Nacional de Reforma Agraria, mediante
solicitud No. 8-7-672-07 del 25 de octubre de 2007, segun plano aprobado No. 805-02-22967 del 6 de mayo de 2011, la
adjudicacion del titulo oneroso, de una parcela de tierra baldia nacional adjudicable, con una superficie total de 103 Has +
5490.82 M2, propiedad del Ministerio de Desarrollo Agropecuario. Terreno ubicado en Tagua, corregimiento de Cafiita,
distrito de Chepo, provincia de Panamd, comprendido dentro de los siguientes linderos: Norte: Mayling Gonzalez. Sur:
Gertrudis de Camaiio. Este: Camino de 20.00 metros de ancho. Oeste: Camino de 20 metros de ancho. Para los efectos
legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia del distrito de Chepo, o en la
corregiduria de Cailita, copia del mismo se le entregara al interesado para que lo haga publicar en los 6rganos de
publicidad correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Cédigo Agrario. Este Edicto tendré una vigencia de
quince (15) dias a partir de la tltima publicacion. Dado en Chepo, a los 10 dias del mes de junio de 2011. (fdo.) MARIO
VARGAS. Funcionario Sustanciador. (fdo.) YINA OTERO. Secretaria Ad-Hoc. 1..201-358787.

REPUBLICA DE PANAMA MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO DIRECCION NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA REGION No. 7. EDICTO No. 8-7-558-2011. El Suscrito Funcionario Sustanciador de la
Direccién Nacional de Reforma Agraria, en la Provincia de Panama al publico. HACE CONSTAR: Que el sefior (a)
ELVIA AROSEMENA GODOY, vecino (a) de La Mesa, corregimiento de San Martin, del distrito de Panama,
provincia de Panama, portador de la cédula de identidad personal No. 9-187-150, ha solicitado a la Direccién Nacional de
Reforma Agraria, mediante solicitud No. 8-7-120-07 del 1 de marzo de 2007, segin plano aprobado No. 805-02-22968
del 6 de mayo de 2011, la adjudicacién del titulo oneroso, de una parcela de tierra baldia nacional adjudicable, con una
superficie total de 73 Has + 6874.40 M2, propiedad del Ministerio de Desarrollo Agropecuario. Terreno ubicado en
Tagua, corregimiento de Caiiita, distrito de Chepo, provincia de Panama, comprendido dentro de los siguientes linderos:
Norte: Ubaldino Gonzalez Sandoval. Sur: Indalecio Solis. Este: Camino de 20.00 metros de ancho. Oeste: Camino de
20.00 metros de ancho. Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia
del distrito de Chepo, o en la corregiduria de Caiiita, copia del mismo se le entregara al interesado para que lo haga
publicar en los 6rganos de publicidad correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Cddigo Agrario. Este
Edicto tendrd una vigencia de quince (15) dias a partir de la ultima publicaciéon. Dado en Chepo, a los 10 dias del mes de
junio de 2011. (fdo.) MARIO VARGAS. Funcionario Sustanciador. (fdo.) YINA OTERO. Secretaria Ad-Hoc.
L.201-358788.

EDICTO No. 049 DIRECCION DE INGENIERiA MUNICIPAL DE LA CHORRERA.- SECCION DE CATASTRO
ALCALDIA MUNICIPAL DEL DISTRITO DE LA CHORRERA. EL SUSCRITO ALCALDE DEL DISTRITO DE LA
CHORRERA, HACE SABER: QUE EL SENOR (A) CANDELARIA PEREZ DE ALCEDO, panameiia, mayor de
edad, casada, ama de casa, residente en Calle Capitan, casa No.2778, portadora de la cédula de identidad personal No.
9-174-195, en su propio nombre en representacion de su propia persona, ha solicitado a este Despacho que se le adjudique
a titulo de plena propiedad, en concepto de venta de un lote de terreno Municipal Urbano, localizado en el lugar
denominado Calle Las Torres, de la Barriada Santa Librada No.3, Corregimiento El Coco, donde se llevara a cabo una
construccion distingue con el nimero ___, y cuyos linderos y medidas son los siguientes: Norte: Finca 6028, Folio 104,
Tomo 194 propiedad del Municipio de La Chorrera con: 29.975 Mts. Sur: Calle Las Torres con: 21.220 Mts. Este: Calle
49 Norte con: 35.515 Mts. Oeste: Finca 6028, Folio 104, Tomo 194 propiedad del Municipio de La Chorrera con 31.972
mts. Area total del terreno setecientos setenta y tres metros cuadrados con mil cuatrocientos sesenta y siete decimetros
cuadrados (773.1467 Mts.2). Con base a lo que dispone el Articulo 14 del Acuerdo Municipal No. 11-A del 6 de marzo de
1969, se fija el presente Edicto en un lugar visible al lote de terreno solicitado, por el término de diez (10) dias, para que
dentro de dicho plazo o término pueda oponerse la (s) que se encuentran afectadas. Entréguesele sendas copias del
presente Edicto al interesado, para su publicacién por una sola vez en un periddico de gran circulacién y en la Gaceta
Oficial. La Chorrera, 13 de abril de dos mil once. Alcalde: SR. TEMISTOCLES JAVIER HERRERA. Jefa de la Seccién
de Catastro. SRTA. IRISCELYS DIAZ G. Es fiel copia de su original. La Chorrera, trece (18) de abril de dos mil once.
(Fdo.) SRTA. IRISCELYS DIAZ G. Jefa de la Seccidn de Catastro Municipal. L. 201-358432.

MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO DIRECCION NACIONAL DE REFORMA AGRARIA REGION
No. 8, LOS SANTOS EDICTO No. 044-11. EL SUSCRITO FUNCIONARIO SUSTANCIADOR DE LA DIRECCION
NACIONAL DE REFORMA AGRARIA DEL MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO, EN LA
PROVINCIA DE LOS SANTOS, HACE SABER: Que el sefior (a) JOSE ANTONIO MENDOZA PIMENTEL, con
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g/ do. 6-80-897, residente en el corregimiento de Cabecera, distrito de Macaracas ha solicitado a la Direccién
piefonal de Reforma Agraria, mediante solicitud de adjudicacién No. 7-127-09, segin plano aprobado No. 704-01-8761,
la adjudicacion a Titulo Oneroso de una parcela de tierra Baldia Nacional adjudicable, con una superficie de 0 Has. +
310.97 m2, ubicada en Barrida La Nestlé, corregimiento Cabecera, distrito de Macaracas, provincia de Los Santos, el cual
se encuentra comprendida dentro de los siguientes linderos. Norte: Carretera Macaracas-Los Pozos. Sur: Terreno de
Carmen Centella Vda. De Quintero. Este: Terreno de Sabino Ramos. Oeste: Terreno de Argelis Maribel Mendoza. Para
efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Departamento, en la Alcaldia de Macaracas o en la
corregiduria de Cabecera y copias del mismo se entregaran al interesado para que las haga publicar en los érganos de
publicidad correspondientess tal como lo ordena el articulo 108 del Codigo Agrario. Este Edicto tendrd una vigencia de
quince (15) dias a partir de su dltima publicacién. Dado en la ciudad de Las Tablas, a los veinticinco dias del mes de
mayo de 2011, (fdo.) ING. EMILIO ESPINO. Funcionario Sustanciador. (fdo.) TEC. IRMA L. AGUILAR. Secretaria
Ad-Hoc. L.201-358249.

REPUBLICA DE PANAMA MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO REGION No. 2, VERAGUAS.
EDICTO No. 218-2011. EL SUSCRITO FUNCIONARIO SUSTANCIADOR DE LA DIRECCION NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA EN LA PROVINCIA DE VERAGUAS AL PUBLICO. HACE SABER: Que el sefior (a)
ARCENIO MUNOZ DIAZ, vecino (a) de La Soledad, corregimiento Canto del Llano, distrito de Santiago, provincia de
Veraguas, portador de la cédula No. 9-83-2479, ha solicitado a la Direccion Nacional de Reforma Agraria, mediante
solicitud No. 9-431, segiin plano aprobado No. 902-08-14257, adjudicacion de un titulo oneroso de una parcela de tierras
baldias nacionales adjudicable, con una superficie de 109 Has + 3280.48 m2, ubicadas en El Nance, corregimiento de La
Tetilla, distrito de Calobre, provincia de Veraguas, comprendida dentro de los siguientes linderos. Norte: Néstor Enrique
Mufioz Diaz, camino de acceso de 12.00 mts. de ancho a Calobre. Sur: Alejandro Fernandez, Jorge Herrera. Este:
Humberto Mendoza, Maximino Mendoza De Gracia. Oeste: Néstor Enrique Mifioz Diaz, Adilis Del Carmen Miiiioz Diaz
y otro. Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho y en la Alcaldia del distrito de
Calobre y copia del mismo se entregara al interesado para que lo haga publicar en los 6rganos de publicidad
correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Codigo Agrario. Este Edicto tendra una vigencia de 15 dias
habiles a partir de la Gltima publicacién. Dado en la ciudad de Santiago, a los 13 dias del mes de junio de 2011. (fdo.)
TEC. BORIS RODRIGUEZ. Funcionario Sustanciador. (fdo.) SRA. ERIKA B. BATISTA. Secretaria. L.9231893.

REPUBLICA DE PANAMA MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO REGION No. 2, VERAGUAS.
EDICTO No. 219-2011. EL SUSCRITO FUNCIONARIO SUSTANCIADOR DE LA DIRECCION NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA EN LA PROVINCIA DE VERAGUAS AL PUBLICO. HACE SABER: Que el sefior (a)
NESTOR ENRIQUE MUNOZ DIAZ Y OTRO, vecino (a) de San Francisco, corregimiento Cabecera, distrito de San
Francisco, provincia de Veraguas, portador de la cédula No. 8-261-518, ha solicitado a la Direccién Nacional de Reforma
Agraria, mediante solicitud No. 9-293, plano aprobado No. 902-08-13687, adjudicacion del titulo oneroso de una parcela
de tierras baldias nacionales adjudicable, con una superficie de 72 Has + 8393.65 m2, ubicadas en El Nance,
corregimiento de La Tetilla, distrito de Calobre, provincia de Veraguas, comprendida dentro de los siguientes linderos.
Norte: Camino de 15.00 mts. de ancho a El Cocla a El Espavé San Francisco, Arcenio Mufioz Diaz, quebrada El Nance.
Sur: Adolfo Chavarro Borrero, Fredy Margot Barba Castillero, Alejandro Fernandez. Este: Arcenio Mufioz Diaz. Oeste:
Casiano Martinez Sanchez, quebrada El Nance. Para los efectos legales se fija este Edicto en lugar visible de este
Despacho y en la Alcaldia del distrito de Calobre y copia del mismo se le entregard al interesado para que lo haga publicar
en los 6rganos de publicidad correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Codigo Agrario. Este Edicto tendra
una vigencia de 15 dias habiles a partir de la iltima publicacién. Dado en la ciudad de Santiago, a los 13 dias del mes de
junio de 2011. (fdo.) TEC. BORIS RODRIGUEZ. Funcionario Sustanciador. (fdo.) SRA. ERIKA B. BATISTA.
Secretaria. L.9231897.

REPUBLICA DE PANAMA MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO DIRECCION NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA REGION No. 5, PANAMA OESTE. EDICTO No. 104-DRA-07. El Suscrito Funcionario
Sustanciador de la Direccién Nacional de Reforma Agraria, en la provincia de Panama al piblico. HACE CONSTAR:
Que el sefior (a) EUSEBIO RUDAS RIVERA, vecino (a) de Los Mortales, corregimiento Los Diaz del distrito de
Chorrera, provincia de Panama, portador de la cédula de identidad personal No. 8-102-113, ha solicitado a la Direccion
Nacional de Reforma Agraria, mediante solicitud No. 8-5-159-06 del 17 de marzo de 2006, segin plano aprobado No.
807-15-18542, la adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra baldia nacional adjudicable, con una superficie
total de 9 Has. + 1380.53 m2. El terreno esta ubicado en la localidad de Cafiazas, corregimiento Obaldia, distrito de La
Chorrera, provincia de Panama, comprendido dentro de los siguientes linderos: Norte: Beatriz De Leon, rio Caimito y
zanja. Sur: Julidn Rudas Martinez. Este: Rio Caimito y Serv. de acceso de 5.00 mts. hacia Los Mortales. Oeste: Julian
Rudas Martinez. Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia del
distrito de La Chorrera o en la corregiduria de Obaldia, copia del mismo se le entregara al interesado para que lo haga
publicar en los 6rganos de publicidad correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Codigo Agrario. Este
Edicto tendra una vigencia de quince (15) dias a partir de la tltima publicacion. Dado en Capira a los 7 dias del mes de
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mayo de 2007. (fdo.) ING. MIGUEL MADRID. Funcionario Sustanciador. (fdo.) ILSA HIGUERO. SecRya¥p
L.201-234318.

REPUBLICA DE PANAMA MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO DIRECCION NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA REGION No. 5, PANAMA OESTE. EDICTO No. 197-DRA-2011. El Suscrito Funcionario
Sustanciador de la Direccion Nacional de Reforma Agraria, en la provincia de Panama al ptliblico. HACE CONSTAR:
Que el sefior (a) GENOVEVA PINALES DE CONCHA, vecino (a) de La Constancia, corregimiento Cerro Silvestre del
distrito de Arraijan, provincia de Panama, portador de la cédula de identidad personal No. 7-85-821, ha solicitado a la
Direccion Nacional de Reforma Agraria, mediante solicitud No. 8-5-462-2010 del 22 de julio de 2010, segin plano
aprobado No. 801-08-22869, la adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra patrimonial adjudicable, con una
superficie de 0 Has. + 850.34 m2 que sera segregado de la finca No. 6150, inscrita al tomo 194, folio 460 de propiedad
del Ministerio de Desarrollo Agropecuario. El terreno esta ubicado en la localidad de La Constancia, corregimiento Cerro
Silvestre, distrito de Arraijan, provincia de Panama, comprendido dentro de los siguientes linderos: Norte: Resto libre de
la finca 6150, Tomo 194, Folio 460 propiedad del MIDA, ocupada por Félix Rodriguez Aguirre. Sur: Servidumbre
existente de 6.00 m. a calle principal y a otros lotes. Este: Resto libre de la finca 6150, Tomo 194, Folio 460 propiedad del
MIDA, ocupada por Félix Rodriguez Aguirre. Oeste: Resto libre de la finca 6150, Tomo 194, Folio 460 propiedad del
MIDA, ocupada por Ismael Cedefio y Franklin Rodriguez. Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar
visible de este Despacho, en la Alcaldia del distrito de Arraijan o en la corregiduria de Cerro Silvestre, copia del mismo se
le entregara al interesado para que lo haga publicar en los 6rganos de publicidad correspondientes, tal como lo ordena el
articulo 108 del Codigo Agrario. Este Edicto tendra una vigencia de quince (15) dias a partir de la ultima publicacion.
Dado en Capira a los 3 dias del mes de mayo de 2011. (fdo.) LICDA. KETCY DE RAMOS. Funcionaria Sustanciadora.
(fdo.) GLORIA E. SANCHEZ. Secretaria Ad-Hoc. L.201-358849.

REPUBLICA DE PANAMA MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO DIRECCION NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA REGION No. 5, PANAMA OESTE. EDICTO No. 246-DRA-2011. El Suscrito Funcionario
Sustanciador de la Direccién Nacional de Reforma Agraria, en la provincia de Panama al publico. HACE CONSTAR:
Que el sefior (a) MARIN TOVAR S.A. REP. LEGAL RAUL DAVID POLO LOPEZ, vecino (a) de Punta Paitilla,
corregimiento de San Francisco del distrito de Panama, provincia de Panama, portador de la cédula de identidad personal
No. 6-72-319, ha solicitado a la Direccion Nacional de Reforma Agraria, mediante solicitud No. 8-5-744-2008 del 22 de
diciembre de 2008, segun plano aprobado No. 807-03-20658, adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra
baldia nacional adjudicable, con una superficie total de 0 Has. + 7352.50 m2, ubicada en la localidad de Lagartera Grande,
corregimiento de Amador, distrito de La Chorrera, provincia de Panama, comprendida dentro de los siguientes linderos:
Norte: José Luis Rodriguez, Marin Tovar, S.A. Sur: Servidumbre de la A.C.P. de 35.01 mts. a Lago Gatin. Este: Marin
Tovar S.A., servidumbre de la A.C.P. de 35.01 mts. a Lago Gatin. Oeste: Saturnino Puga, camino de tierra de 10 mts. a
Las Pavas, hacia el lago. Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la
Alcaldia del distrito de La Chorrera y en la corregiduria de Amador, copia del mismo se le entregara al interesado para
que lo haga publicar en los dérganos de publicidad correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Cdédigo
Agrario. Este Edicto tendra una vigencia de quince (15) dias a partir de la ltima publicacion. Dado en Capira a los 25
dias del mes de mayo de 2011. (fdo.) LICENCIADA KETCY DE RAMOS. Funcionaria Sustanciadora. (fdo.) ILSA
HIGUERO. Secretaria Ad-Hoc. L.201-358563.

REPUBLICA DE PANAMA MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO DIRECCION NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA REGION No. 5, PANAMA OESTE. EDICTO No. 248-DRA-2011, El Suscrito Funcionario
Sustanciador de la Direccion Nacional de Reforma Agraria, en la provincia de Panama al piiblico. HACE CONSTAR:
Que el sefior (a) MARIN TOVAR S.A. REP. LEGAL RAUL DAVID POLO LOPEZ, vecino (a) de Punta Paitilla,
corregimiento de San Francisco del distrito de Panama, provincia de Panama, portador de la cédula de identidad personal
No. 6-72-319, ha solicitado a la Direccién Nacional de Reforma Agraria, mediante solicitud No. 8-5-743-2008 del 22 de
diciembre de 2008, segun plano aprobado No. 807-03-20634, adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra
baldia nacional adjudicable, con una superficie total de 0 Has. + 2581.71 m2, ubicada en la localidad de Lagartera Grande,
corregimiento de Amador, distrito de La Chorrera, provincia de Panama, comprendida dentro de los siguientes linderos:
Norte: José Luis Rodriguez, Marin Tovar, S.A. Sur: Servidumbre de la A.C.P. de 35 mts. a Lago Gatiin. Este: José Luis
Rodriguez, servidumbre de la A.C.P. de 35 mts. a Lago Gatlin. Oeste: Marin Tovar S.A., servittumbre vial de 5 mts. hacia
Las Pavas. Para los efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia del distrito
de La Chorrera y en la corregiduria de Amador, copia del mismo se le entregara al interesado para que lo haga publicar en
los 6rganos de publicidad correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Cddigo Agrario. Este Edicto tendra una
vigencia de quince (15) dias a partir de la ultima publicacion. Dado en Capira a los 25 dias del mes de mayo de 2011.
(fdo.) LICENCIADA KETCY DE RAMOS. Funcionaria Sustanciadora. (fdo.) ILSA HIGUERO. Secretaria Ad-Hoc.
L.201-358561.
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REFORMA AGRARIA REGION No. 5, PANAMA OESTE. EDICTO No. 249-DRA-2011. El Suscrito Funcionario
Sustanciador de la Direccién Nacional de Reforma Agraria, en la provincia de Panama al piblico. HACE CONSTAR:
Que el sefior (a) MARIN TOVAR S.A. REP. LEGAL RAUL DAVID POLO LOPEZ, vecino (a) de Punta Paitilla,
corregimiento de San Francisco del distrito de Panama, provincia de Panama, portador de la cédula de identidad personal
No. 6-72-319, ha solicitado a la Direccion Naciona! de Reforma Agraria, mediante solicitud No. 8-5-742-2008 del 22 de
diciembre de 2008, segiin plano aprobado No. 807-03-20656, adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra
baldia nacional adjudicable, con una superficie total de 0 Has. + 2294.59 m2, ubicada en la localidad de Lagartera Grande,
corregimiento de Amador, distrito de La Chorrera, provincia de Panama, comprendida dentro de los siguientes linderos:
Norte: Camino de tierra de 10 mts. hacia Las Pavas, hacia otras fincas. Sur: Lago Gatin. Este: Terrenos nacionales
ocupados por Marin Tovar S.A. Oeste: Terrenos nacionales ocupados por: Alicia Sossa Gil. Para los efectos legales se fija
el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia del distrito de La Chorrera y en la corregiduria de
Amador, copia del mismo se le entregard al interesado para que lo haga publicar en los érganos de publicidad
correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Cédigo Agrario. Este Edicto tendra una vigencia de quince (15)
dias a partir de la ultima publicacién. Dado en Capira a los 25 dias del mes de mayo de 2011. (fdo.) LICENCIADA
KETCY DE RAMOS. Funcionaria Sustanciadora. (fdo.) ILSA HIGUERO. Secretaria Ad-Hoc. L.201-358562.

REPUBLICA DE PANAMA MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO DIRECCION NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA REGION No. 5, PANAMA OESTE. EDICTO No. 267-DRA-2011. E] Suscrito Funcionario
Sustanciador de la Direccion Nacional de Reforma Agraria, en la provincia de Panamé al piblico. HACE CONSTAR:
Que el sefior (a) JOSE ENRIQUE SEGUNDO HIDALGO, vecino (a) de Guayabo, corregimiento Guayabito del distrito
de San Carlos, provincia de Panama, portador de la cédula de identidad personal No. 8-294-635, ha solicitado a la
Direccién Nacional de Reforma Agraria, mediante solicitud No. 8-5-569-2009 del 12 de junio de 2009, segin plano
aprobado No. 809-04-21200, adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra baldia nacional adjudicable, con una
superficie total de 0 Has. + 5256.21 m2, ubicada en la localidad de Guayabito, corregimiento de Guayabito, distrito de
San Carlos, provincia de Panamé, comprendida dentro de los siguientes linderos: Norte: Tierra nacional ocupada por:
Sabino Mufioz Martinez. Sur: Calle de tosca de 15 mts. hacia Abajo El Tigre, hacia El Arenal. Este: Tierra nacional
ocupada por: Israel Vidal Mufioz Mufioz. Oeste: Tierra nacional ocupada por: Sabino Mufioz Martinez. Para los efectos
legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia del distrito de San Carlos y en la
corregiduria de Guayabito, copia del mismo se le entregara al interesado para que lo haga publicar en los érganos de
publicidad correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Codigo Agrario. Este Edicto tendra una vigencia de
quince (15) dias a partir de la Gltima publicaciéon. Dado en Capira a los 31 dias del mes de mayo de 2011. (fdo.)
LICENCIADA KETCY DE RAMOS. Funcionaria Sustanciadora. (fdo.) ILSA HIGUERO. Secretaria Ad-Hoc.
L.201-358721.

REPUBLICA DE PANAMA MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO DIRECCION NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA REGION No. 5, PANAMA OESTE. EDICTO No. 304-DRA-2011. El Suscrito Funcionario
Sustanciador de la Direccion Nacional de Reforma Agraria, en la provincia de Panama al publico. HACE CONSTAR:
Que el sefior (a) ENRIQUETA PEREZ DE AIZPRUA Y OTRO, vecino (a) de Residencial Altamira, corregimiento
Vista Alegre del distrito de Arraijan, provincia de Panamd, portador de la cédula de identidad personal No. 8-146-135, ha
solicitado a la Direccion Nacional de Reforma Agraria, mediante solicitud No. 8-5-096-2011 del 08 de febrero de 2011,
segiin plano aprobado No. 809-08-22906, la adjudicacion del titulo oneroso de una parcela de tierra baldia nacional
adjudicable, con una superficie total de 0 Has. + 3325.78 m2 propiedad del Ministerio de Desarrollo Agropecuario. El
terreno esta ubicado en la localidad de La Peiia, corregimiento de Los Llanitos, distrito de San Carlos, provincia de
Panama, comprendido dentro de los siguientes linderos: Norte: Servidumbre de 5.00 mts. hacia otros lotes, hacia carretera
del Valle. Sur: Terrenos nacionales ocupados por Andrés Vasquez, quebrada sin nombre. Este: Terrenos nacionales
ocupados por Elvira Torres. Oeste: Terrenos nacionales ocupados por Elvira Torres, zanja. Para los efectos legales se fija
el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia del distrito de San Carlos o en la corregiduria de Los
Llanitos, copia del mismo se le entregard al interesado para que lo haga publicar en los drganos de publicidad
correspondientes, tal como lo ordena el articulo 108 del Codigo Agrario. Este Edicto tendra una vigencia de quince (15)
dias a partir de la ultima publicacién. Dado en Capira a los 08 dias del mes de junio de 2011. (fdo.) LICENCIADA
KETCY DE RAMOS. Funcionaria Sustanciadora. (fdo.) SRA. GLORIA E. SANCHEZ. Secretaria Ad-Hoc.
L.201-358805.



