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EL REGISTRO PUBLICO AL TOMO 1368, FOLIO 448, SECCION DE LA PROPIEDAD, PROVINCIA DE
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El D
RESOLUCIHON No, /&% .-'EUH

De 27 de arazre=Tde 2013,

ADMINISTRADOR GENERAL DE LA AUTORIDAD DE TURISMO DE
ANAMA, EN USO DE SUS FACULTADES LEGALES

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucidn No, 0942013 de= 4 de julio de 2013, la Directora de Desarrollo ¢
Inversiones Tursticas de |a Autonidad de Turismo de Panamd, resolvio rechazar el Recurso
de Eeconsideracion interpuesto por el Apoderado Legal de la cmpress PANAMA CENTER
APARTMENTS, S8.A | inscrita a ficha: 545123, Decumento: 1040966, del Registra Pablico
de Panamd, en contra de la Resolucion No. 611/ 2003 de 23 de enere de 2003, eminida por
la Directora de Inversiones Turisticas de la Autoridad de Turismo de Panama, que resoelve
MULTAR con la suma de CINCO MIL BALBOAS CON (HY10) {BLS 0000, 2 la
emprese PANAMA CENTER APARTMENTS, S.A., por incumplir con lo sefislada en el
articuly 21 de la Ley No. §0-de 20M2 y realizar publicidad por la via electronica para el
errendamienta por un tErmino mehor de ciaretla v cmeo dias de apartamentos ubicados en ¢l
Drizrito de Paramd ¥ que no cusniun con ¢l pennise pam cperr come alojamientoe pdblico
wirigtico. Esta Resolucidn foe natificada el § de agosta de 2003,

Cuc el apoderado lepal de fa empresa PANAMA CENTER APARTMENTS, 5.A.,
presenta Revurso de Apelacion, con fecha 9 de agosto de 2013, en contra de la Resolucion
M. 094/2013 de 4 de julio de 2003, el cual sustemta en los siguientes hechos ¥
consideraciones:

Ef pivntc cemtral em g ge fumdamenta fa regolicion Mo, 0902003 de fecha S de_fulio de 2003,
emitice por la Directora de Inversiones Twvistieas de ie Autoridad de Turtiene de Paamid g
rechazar ruesire recurse de reconsideracicn ¥ confirmar en todas sus paries la resolucion No.
D200 de 23 de eneve de 200 3, radicn en el heche de que ol Decveto Ley No, 80 de 2002, uma
ves fue prommiladn enied en vigescia inmediatamenie v que, cuamda se emitio la resolucion No,
DIE2003 de 23 e enere de 203 en virtid de Jo cual se le impean o nuestro pederdonte ono
sivuelice por UN35, (WL 00 oo sromscwrrile oy de sevento dias dexde que la acosaciin objen
el semcion extalus expresamenie prohibida por la legisfaclon ponanrefia,

Y oes will precisamoente on donde radica muesera disconforstidad corn Ir resalucicn anles
seffalada. Nuesiros represeriados, al momenia de hocer exta frversian vy cjercer exlo activiciad
conmereiud me estabon ncurrdendn en mingimg Begalidod, presto gine no exintte merme alaung
quee se fox profibiens, e ads elion, fundemennindose e el Derecho de fu Propiedod Privid;
que ceansogya nwestra Constitecion Polftico, ocian con su propiedod fo gue o bien gquisieran v
e ese semide dus wilizoban parg gfercer wn Aepecio perfectamenie logal, me prohibide por
tegivlen i sl

Aue. Samuet Lewis y Calla Serarda Sotega, Eovicie Senbepl
Taldfone (BOT}S25.7000 Fax [SOTF 526-7071. Codigo Posial 1516 Apariade Postal JB1G-00673
Heew vl Elbpa nama.cem
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. KECUREC E APELACION
Pﬂ{l.{'ln‘t.ﬂ. CENTER APARTMENTS, S A

it & geee gueereimns Megenr es gue, tal como do resesunmas e ef recarse de recorslderacior

.aem.w'u e inversiones gue ha frechoe mesire poderdunte vienen desde hace varios ofios

. #o s¢ Fam hecho de un diz para omo, son Brversiones que superan of millan de dilarex

X~ habilitande las wnidedes deprriamaentales adgriridas y o mismo edificie en 8l para Brindar of
sarvivio de alafemiveie de coria estancia gue venln gierelends sin gug existiera prohibecide
fegal niguna fasie ef mortento gue enird g vigeneia o Ley 80 de 2042 ¥ ral cual Yo meifiesia
for Dweciora oy Javersiones Turlstfcus, en s resolucion, sofo bablan rranscieride 8 dics desde
el momeni; en gor enird em vigencia la rfericda mormi v o feohr en gue se emitio la resolucion
he SAnclong @ nuesros reprdsoniadns con e sl de USTE 0G0,

Dezde of Momenio en gre wiesivo poderdante fusron formalmenle rotificados de la rexoluciin
Nes, (N E2200E odp 23 de enero de 2003, comenzaron o realizar fodas (a3 gesiones ReCesarias v
prerttnentes para legalizar su siipacion, lomands on consideracion gue e mavoria o los
irversionisias ko residen de foema permanente ek Paraed, sine en Holomds, consileromos yue
e g st proceder con mna samcion de foreur inpredisra sin gre previamenie se le hava dado
or opraviwnidod di afusiar sy aetividod o Lo neeve Tepislaciin,

Y e srei, cwemde despuds de realizar ingentes esfiterzos para contegnir fode le documentocidn
H'MEic:IHc.r ¥ oexdptls por efle muevs aormative, gue o dic & de i de 2003 M LIPS
PANAMA CENTER APARTMENTS. 5.4. o rmovés de s wipeferade Fepal. preserna weile fa
Awtorided o Vurisme e FPanens,  formal soficiied para lo obtencion ded perimio
gorrespomdivnte pare brivdar af servicie de afaiomiento oe corla estancie v oiasde ere aremento
or fur fechu se Jan Gl aporionde tocs T docamenigeion gue nos bom solicitado, es mds, v e
realizd la imspeccion o edificio, por o gue of redmite para To obvencidn dof reforido permiso se
CREBSHTRT ¢ S4s fises finales.

Ex powr I aviies expueste gie ¢ soficiawes, cor ef mowor respeto gue siempre mos
caracierizade que t¢ admit el preseale reourse de apelaciln § sy revogle en todey suy pantes
fer pesolucidn Q042003 e feoke 4 de fulio de 2003, enitida por o Directora de Inversiones
Turistivoy de fu dworidad de Tarisme de Panamd, confirmatoris de Lz resalucidn No, (2083
de 23 dv ewera da 2013,

Crue una ver analizados los argumentns presentados por ¢l apoderdo legal de la empresa
PANAMA CENTER APARTMENTY, 5.A., debemos scilalar;

Cue el Apelante reconoce gue se estaba ejerciendo la actividad comercial de alojamients de
cora estancia, en aparamentos adquiridos ¥ en ¢l “mismo edificio”  sin que existicra
prehibicion alguna. Al respecto debemos sefialar, que desde el afo 1976, cuando e
promulga la Ley Mo, 74, se establece la nommativa legal que rige los hospedajes piblicos ¥
sefiala que los mismos deben cumplir con las reglamentaciones correspondientes, cuando 58
irate de edificaciones dedicadas a ofteeer alojamicnio.

Qe ¢l aticulo 28 de 12 Ley Mo, 80 de 2002, sefialt que dicho instrumento legal comenzars 2
regir ¢l dia signiente al de su promulgacion, hecho que se cumplio el 8 e noviembre de
2012, cuando se publica en la Gaceta Oficial Mo, 2715%-A. Pora el % de noviembre para los
cfectos legales correspondientes, se prohibe todo armendamiento infedor & cuarema ¥ cinco
dias, en el distrito de Panamd, & quienes no cuenten con permiso de alajamiento piblico
miristico, esta norma incluye a los apartamentos que son dedicados al algjamiento de corts
estancia v ke promocidn o publicided de los mismos. Es importante sefalar que ¢f articulo 1

2
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REATRSL DG APELALIGIN
PN CENTER ARARTMERTS, 5.0

del chpitulo | del Codige Civil panamefio, &5 claro al expresar que uwna vez promulgada la
v/ ia ignoraneia de efla no sirve de excusa,

ue fa Tev Mo, &0 de 2012 comenzd sus efectos jurldicos el 9 de noviernbre de 2002 ¥ no es
hasta el 23 de encro de 2013, cusndo la Avtoridad de Tunismo de Panamd, en virud de la
facultad legal que le concede dicha Ley, procede a sancionar al Apelanie, es decir. més de 60
diay después de la vigencia de la Ley.

Cue ¢l mismo recurrente reconnee que [a cmpresa PANAMA CENTER AFPARTMENTS,
8.A., no coenls con el permiso parm operar como alojamiento pablico turistico, al ne estar
inscrito en €l Repistro de Empresas Turisticas de la Awtoridad de Turismo de Panama.
actividad comercial que se encuemra debidamente repulada desde el afo 1974 ¥ por la
cual, 5¢ debe pagar los impuestos correspandientes, no solo el impuesto sobre ia renta, sino
tamhign el impuesto de hospedaje, del cual, la empresa debid constituirse en agente
recaudador.

e el Administrador General de la Awmoridad de Turismo de Panama, una vez analizados
los argumenios expuestos por el apoderado legal de lu empresa PANAMA CENTER
ATARTMENTS, S.A.. ¥ cn base a la facultad que le confiere ¢l Decreto Ley No. 4 de 2008,

RESUELVE:

PRIMERCO: RECHAZAR cf Recurso de Apelacién interpuesto por of apoderado legal de
la empresa PANAMA CENTER APARTMENTS, S.A., en contra de |2 Resolucicn Mo,
002013 de 4 de julic de 2013, que resuelve rechazar el Recurso de Reconsideracidn
imerpueste por el Apoderads Tegal de la empresa PANAMA CENTER
APARTMENTS, 5.4, en contra de la Resolucion Mo, 011 2013 de 23 de enero de 2013,
emitida por Ia Directora de Inversiones Turisticas de la Autoridad de Turismo de Panemd,
gue mesuelve MULTAR con la suma de CINCO MIL BALBOAS CON 80/100
(B HH0.M), & la empresa PANAMA CENTER AFARTMENTS, S.A., por incumplis
comn lo sefalado en ol articulo 21 de la Ley MNo. 80 de 2042, realizando publicidad por la via
clecirdnica para el amendamiento por un térming menor de cuarenta ¥ cinco diss de
apartamentos whicados en el Distrito de Panamd y gue no cuentan con ol permiso para
operar gome elojamienta publico wristico.

SECUNDO: CONFIRMAR cn todas sus partes las Resoluciones Mo, 01172015 de 23 de
encro de 2003 ¥ Resolusion MNe, 0942013 de 4 de julio de 2013 que la confirma. ambas
emitidas por ls Dircetara de Desaerollo ¢ fversiones Tursticas de la Antoridad de Turismo
de Panan.

TERCFRO: ORDENAR la publicaviin de ¢sta rezolucion por uma sola vez en la Cnceta
ficial,
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REUTIRNEY E aPLELACIN
EAMAMA CFHTER APARTMENTS S 4

AGHAFQ INFORMAR a la empresas PANAMA CENTER APARTMENTS, 5.A.,
com Ja emisidn de la presente Resolucidn queda agotada la via gubemativa.

ORDENAR of Repistra Movional de Tursmo que oficie copia de la presente Resolucion al
Ministeno de Comercio ¢ Industrias, Ministeno de Yivienda v Crdenamienio Termiorial v a
la Direccion de Administracion v Finanzas de $a Autoridad de Turismo de Panamd,

FUNDAMENTO LEGAL: Decreto Ley No. 4 de 27 de febrera de 2008, Resalucidn Ma.
CPO4200 3 de 4 de julio de 2013 ¥ la Resolucidn No, 011/ 2013 de 23 de enero de 2013,

1) IFIQUESE ¥ CUOMPLASE
. dad da Turismo de Panama
— Autort

SALOMON SHAMAH ZUCHIN

ADMNISTRADOR GENFRAT 11 Riakiucien
frp iy e
£l Natilcasdo
Irams
L)

Carfifico: Que esle documents s fial coplr
dhe su Driginal, el cual reposa en esle
despacho, o,

il
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De /T de BCesTH dedNd

HISMO DE PANAMA, EN LSO DE S5US FACULTADES LEGALES;

CONSIDERANIM:

OQue  meedianie la Resolucion Mo, 10872003 de 23 de julio de 2013, la Directora de
Inversiomes Turisteas de la Auvtoridad de Turismo de Panamd. ondena el rechazo de la
solicitud de exoneracién de impuesto por acie deportivo, realizada por la empresa BN
SPORTS PANAMA, 5.4, por el evento TRONMAN 70.3, que se llevd a cabo del 2 al 3 de
fetrero de 2013, por no cumplir con los requisitos exigidos por la Ley 80 e 2012, en
particular con lo establecido en el articulo B, 4l no presentar Las evidencias que comoboren
que el 50% de lus asisientes que ingresaron al werritorio nacional par este eventn deporive
eran extranjeros, ¥ que la cifra de asistentes extranjeros haya sido superior a las cien (100)
PETHOTES,

Que el apoderade fepal de la empresa BN SPORTS PANAMA, S.A, mediante eserito de
fecha 2 de agosto de 2013, presentd RECURSO DE RECONSIDERACION ca contra de
Hesolucion Mo, 1082003 de 23 de julie de 2003. el cusl sustents ¢n las siguientes
considemeiones:

MNuesrra represeniada BN SPORTE PANAMA, 5.4, presentd of [ de febrero de 20103 la sofieitnd para
exaneracion de impueTios por arle deportive comemplods en o arriclo 8 de la Ley Bt de 2002,

El & e febrere de 2003 s apartaren doctimersos odicinmates pare fa peticidn o cuesticn. 4 il gfect
i dfcha petfofdn 5e oormpoRoron:

1. Certificado de Regivre Pabdice o o EErELD BN SPORTS PANAMA. S A, donde conng
ue BT representacicn legal de¢ fa roctedad la gierce &f presideme

Formulario que establece fa Ley §U de & de moviembre de 2017

Copia aurernicada por notario ded pasaporte del repreveniante Tegal.

Pruches di perigdices oe fo readizoviens dd evenip,

At b

St bien ey cierfo muestea representada ma aports lo extablecido en of Aritewlo 8, sumeral 2 iireeal b,
sefin seflaly o propia resolucidn, er porgwe dicha pewebor e cnceenire en les extradis e (i
Awtriknd de Terisme @ Paramd, on p i ded Lioe der Mudarn, qoler cuenia coea Jas
exiaditiiras de parnicipamies extrunferos exacios gue alendieron ¢f evento,

£ adicidn o fo qmerior v con el fin de corrgborae dichr partivipacion de exranferas incfulmos o o
presents ung wicia del diaria fa presenta del 3 de fobrers de 2003, donde consta e en dicha everm
particparon A5 atleras de 15 poires diel e, wendends con dicha ciffe wea cantidiad de edranfenns
por enctmg del mimern sefalade en la rerolvcion que FecErFims,

Fimalmente v eon ol fin do covroborar gue of eventa en cnestidn comd eon fa partivisecidn de an
conine fipiee ¢ oen adicidn g o sorlroidn gue fuers presentada tobre el conjunta del seltor Jorge

A, Hamuwl Lawis y Calle Gararde Oroge. Edicio Contral

Teddlone: (5O7) 5287000 Fag (507 526-T011. Cedige Pogtsl 0516 Apartace Fastal D34E-0DET 2

wees yiglipanama.com

el
o Pamami

§ g ekl rath

;.?F"ﬂ—
FECHA
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&N SPORTS PAMAMA, 5.8,
de Heconalderucidn

i Chawd v for Magpnlficor de Poramd, georamos & presenie recwrso, copla de cheque emitido por
iy nmwirg empresa BN SPORTS PAMAMA, 8.4, No. (026 del WAMG Bark por lu sumig de 8025006
pura pragate af seie Cwlied por of Bafle Folkidrico v lo confirmacion de e cobra of dia 4 de fobereen dre

IS

Dehicy o que Tor domemendns que reprosan en el spedivade, Ty documenior gue convlar en monoy ol
do Awroridod e Twrisoroe de Pamgend v gque aportas an el pregeate sicefie oy racoesideeacion
suetden clenle cumple can Ing requuntes seflafodng ex of Articedo & de Ba Ley B0 de 2002 solicitamng
s& sirva recomrriderar en fodas s partes fa Resolucidn Mo, TIX20ET dp 25 de julio de 2003 v on su
{gar g8 emia CERTIFICACION DE EXONERACION DE MPUESTOS POR ACTO BEPORTIFO
EN FIRTCD DEL ARTICULO & DE L4 LEY 50 BE 20§12, seliciiade por Ie emprese BM SPORTS
FANAMA, 5.4

Qe previo a [z evaluacion de los argumenins presentados por los representantes legales de la
empress BN SPORTS PAMAMA, 5.4 en la presenwscion del Recorso de Reconsideracion
en contra de la Resolucedn Wo. 1082013 de 25 de julio de 2013, &5 necesatio sefialar que la
Ley Moo B0 de 2012, incentivande la preduccién de evenlos en Pansma, olorga la
exoneracion del impuesto sobre la renta de la ganancias que produzcan los eventos, siempre
v cuando. la empress promotorn o productora del mismo, acredite ante la Autorided de
Turismo de Panamé, que la cifra de asistentes extranjerns sea superior a las ciem (106)
personas, gue debe representar el 50% de los asistentes. Do ipusf manera, la Ley en
comento ¢n ¢l literal b, del numcral 1 del articato 8, cstabloee ¢l elemento probatorio gue
demostrara que el 530% de los asistentes ssan exiranjeros, ¢on una asislencia supenior a M)
persanas extranjeras, es dnicamente la pcreditacion gue realice empresss de turismo
receplivo, que tengan la responsabilidad de awender a los wisitantes extranjeros. esta
certificacidn que emita la empresa de musismo receptivo, liehe caraceter de declaracion jurada.

Cue cuando la Ley s clars, la misma no o3 sujeta a interprotacion. La Loy WNo. 80 de 2012,
o be otorga a la Awtoridad de Turismo de Panamd, la competencia para determinar ¢l
numers de asistentes al evemo deportivo, sino que be da fucrza prohatoria a la certificacion
expedida por una apencia recepliva, imponiendo a dicha certificacion el cardeler de
declaracion jurada, pare permitic cn caso de declaracioncs incorroctas, que sc pucda accionar
las vias juridicas pertinentes.

Que el recurrente reconoee gue la ecmpresa BN SPORTS PANAMA, 5.A., no cumplide oom
ia presentaciim de las evidencias que corroboren que o 30% de los osistemes que
ingresarcn al territoro nacional para este evento deportivo eran extranjeros, y que fa eifra
de nsistentes extranjeros fue superior & las 000 personms.

Cue en virtud de las consideraciones antes sefisladas v una ver analizados los documentos
relativos al Recerse de Reconsideracidn interpuesio por el apoderado lepal de la empresa,
BN SPORTS PANAMA, S.A. la Directora de Inversiones Turisticas de la Awtorided de
Turismo de fanama, en vso de las facuitades legales que le concede el Decreto Ley No, 4
de 27 de febrero de 2008,
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RESUELYE:

FRIMEB(): RECHAYAR el Becurso de Reconsideracion interpuesto por o Apoderado
Legal de la empresa BN SPORTS PANAMA, S.A., inscrita a Ficha 728615, Documento
19341 74 del Registro Pablico de Panamd, en contra de la Resoluciin Mo, 1082012 de 25 de
Julie de 2013, emitida por la Directora de Inversiones Turisticas de la Autonidad de Tursme
de Panamd, que resuelve rechaezar la soliciud de exoneracion de impuesta pos acto deportiv,
realizads por la cmprose BN SPORTS PANAMA, S.A, per el evento IRONMAN 703, que
sc llevd a cabwr del 2 al 3 de febrero de 2013, por no cumplir con los requisites cxigidos por
la Ley B0 de 2002, en particular con lo establecide en ¢l aniculo 8, al no presentar las
evidencias que coroboren que el 50% de los asistentes que ingresaron &l territario nacional
para este evento deportive eran extranjerns ¥y que lg cifra de asistentes extrameros Foe
superion & las 100 personas.

SECUNDO: CONFIRMAR en todas sus partes lo Resolueion Mo, 1082013 de 25 de julio
de 2013, emitids por la Directora de Inversiones Turisticas de la Autoridad de Turismo de
Panamdi.

TERCERO: ORDENAR =l Registro Nacional de Turisme. gue oficie copia de la presente
Resolucidn o la Awmoridad Macional de Ingreses Miblicos, Aworidad Macional de Aduanas.
Ministerio de Comercio e Industrius, Contraloria General de la Repiblica.

CUARTO: DRDENAR la publicacion de ests resolucion por una sola vez en bz Gaceta
Oficial.

PARAGRAFO: INFORMAR & la cmpresa BN SPORTS PANAMA, 5.4, que contra la
presente Kesolucion cabe el Recurso de Apelacion ante el Administrador General de la
Amaridad de Turismo de Panami, dentro de los cinco (5) dias hdbiles siguientes a la
notificacion respecliva,

FUNDAMENTO LEGAL: Ley Mo 80 de 2012, Theereto Lev Mo, 4 de 27 de febrern de
2008, Resnlucidn Mo, 1082003 de 25 de julio de 2013,

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE '
?  Awmtoridad de Turismo de Panama
( En Parami s los. . ol del mas da .
-,t:".’-f.-’r.fll. f’f{’f de dos mill alas dale

in Motificd ol & o la Raasiughen

Directora de Inversiones Tunsf[ms

que artecede, L
10A. ssakdim o Ftemes it
[EE]
+
d:rtrfrcu Que este documento os fiel copia b/ié W) ’
&4 Original, ef cual reposa en aste e
deapachn, M A
T

-l

)
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Republica de Panama
Superintendencia de Bancos

RESOLUCION SBP-JD-0027-2013
{(de 18 de junio de 2013)

LA JUNTA DIRECTIVA
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que de conformidad con el Articulo 8 de la Ley Bancaria, corresponde a esta Junta
Directiva elegir a su Presidente;

Que en base a lo dispuesto en el Articulo 1 de la Resolucién SBP-JD-0065-2012 de 11
de diciembre de 2012, mediante la cual la Junta Directiva de la Superintendencia de
Bancos de Panama adopto su nuevo Reglamento Interno, le corresponde elegir de
entre sus miembros, a su Presidente y Secretario;

Que los periodos de FELIX B. MADURO Y NICOLAS ARDITO BARLETTA, como
Fresidente y Secretario actuales, respectivamente, vencieron el 14 de junio de 2012;

Que sometidas a consideracion de los Directores las propuestas a favor de NICOLAS
ARDITO BARLETTA para Presidente, v L. J. MONTAGUE BELANGER para
Secretario, resultaron aprobadas por unanimidad.

RESUELVE:
ARTICULO PRIMERO: Designar al Director NICOLAS ARDITO BARLETTA, como
Presidente de la Junta Directiva de la Superintendencia de Bancos por un afo, a partir
del 18 de junio de 2013 y hasta el 18 de junio de 2014,
ARTICULO SEGUNDO: Designar al Director, L. J. MONTAGUE BELANGER, como
Secretario de la Junta Directiva de la Superintendencia de Bancos por un afio, a partir
del 18 de junio de 2013 y hasta el 18 de junio de 2014.

Dada en la ciudad de Panama, a los dieciocho {18) dias del mes de junio de dos mil
trece (2013).

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

EL PRESIDENTE, AD-HOC - EL SECRETARIO, AD-HOC
‘-" 2
L. J. Montague Belanger Arturo Gerbaud :
feda
SUPERINTENCENCIA DE BANCOS
SECRETARIA DE DESPACHO
s fiel copia de sy riginal
Secretaria de Despacho ‘

“mm;émfﬂw ?ﬂ'"r-%
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Republica de Panama

Superintendencia de Bancos

RESOLUCION S.B.P. No. 0077-2013
(de 10 de junio de 2013)

EL SUPERINTENDENTE DE BANCOS,
En uso de sus facultades legales v,

CONSIDERANDO:

CQlue, ATLANTIC SECURITY BAMK es una entidad bancaria autorizada para ejercer el negogio
de Banca desde la Replblica de Panama, al amparo de una Licencia Internacional, otorgada en
su momento, por la Comisién Bancaria Macional, mediante Resolucién CBN Mo, 21-84 de 19 de
septiembre de 1584, la cual se mantiene vigente,

Que, ATLANTIC SECURITY BANK, en atencién a lo establecido en el Numeral 2 del Articulo 58
de la Ley Bancaria, solicitd a esta Superintendencia autorizacién para llevar a cabo el traslado de
sus oficinas que mantiene actualmente en Calle 50 y Aquilino de la Guardia, Edificio P.H. Flaza
Banco General, Pisos 28 y 20, Corregimiente de Bella Vista, Ciudad de Panama, hacia |as
nuevas oficinas que estaran ubicadas en Calle 50 y Elvira Méndez, Edificic Towar Financial
Center, pisos 12 y 13, Cormregimiento de Bella Vista, Ciudad de Panama, a parlir del 28 de
septiembre de 2013;

CQue, de conformidad con io dispuesto en el Numeral 2, Literal 1, del Articulo 18 de la Ley

Bancaria, comesponde al Superintendente de Bancos autorizar el traslado de establecimisntos
bancarios, y;

Que, efectuados los andlisis cormespondientes, la solicitud de ATLANTIC SECURITY BANK, no
merece objeciones;

RESUELVE:

ARTICULO UNICO: Autorizar a ATLANTIC SECURITY BANK 3 trasladar sus oficinas
ubicadas actualmente &n Calle 50 y Aguilino de la Guardia;, Edificio
F.H. Plaza Banco General, Pisos 28 y 23, Comegimients de Bella Vista,
Ciudad de Panamd hacia las nuevas oficinas que estaran ubicadas en
Calle 50 y Elvira Méndez, Edificio Tower Financial Center, pisos 12 y
13, Corregimiento de Bella Vista, Ciudad de Panama, a partir del 28 de
septiembre de 2013.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulo 58, Numeral 2, y Articulo 18, Literal |, Numeral 2, de la
Ley Bancaria.

Dada en !a ciudad de Panama, a los diez (10) dias del mes de junio de dos mil trece (2013).
COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

EL SUPERINTENDENTE DE BANCOS,
6 k @ ™ E

Alberto Diamaond R.

SUPERMTENDENCIA DE BANCOS
SECRETARIA DE DESPACHO

fiel su 1
¢ Ry
Sacratada de Daspacho

wo’l‘}'*ﬁmﬁéﬂ e

Y
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Repubiica de Panama

Superintendencia de Bancos

RESOLUCION S.B.P. No. 0079-2013
(de 12 de junio de 2013)

EL SUPERINTENDENTE DE BANCOS,
En uso de sus facultades legales v,

CONSIDERANDO:

Que, BANCO GENERAL, S.A. es una entidad bancaria autorizada para gjercer el negocio de
Banca en o desde la Republica de Panama, al amparo de una Licencia General, otorgada en su

momento, por la Comisién Bancaria Nacional, mediante Resolucidn CBN No. 26-71 de 6 de julio
de 1971, la cual se mantiene vigents;

Que, BANCO GENERAL, S.A, en atencion a lo establecido en el Numeral 2 del Arficulo 58 de la
Ley Bancaria, solicitd a esta Supsrintendencia autorizacisn para llevar a cabo el traslado de su
Sucursal Gue mantiene actualmente en Avenida Pablo Arosemena frente al pargue Belisario
Porras, Corregimiento de las Tablas, hacia su nueva sede tue estard ubicada en la Calle Moisés
Espine, P.H. Plaza Gringa, Local No. 12, Corregimiento de las Tablas:

Que, de conformidad con lo dispuesto en el Numeral 2, Literal I, del Adiculo 18 de la Ley

Bancaria, corresponde al Superintendente de Bancos autorizar el traslado de establecimientos
bancarios, y,

Que, efectuados los andlisis cormespondientas, la solicitud de BANCO GENERAL, S.A no
merace objeciones,

RESUELVE:
ARTICULO UNICO: Autorizar a BANCO GENERAL, S.A. a trasladar su Sucursal ubicada
actualmente en Avenida Pablo Arosemena frente al Parque Belisario
Porras, Comegimiento de las Tablas, hacia su nueva sede que estara
ubicada en Calle Moisés Espino, P.H. Plaza Gringa, Local No. 12,
Corregimiento de las Tablas, a partir del dia 24 de junio de 2013

FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulo 58, Numeral 2, y Artlculo 18, Literal |, Mumeral 2, de la
Lay Bancaria.

Dada en la ciudad de Panama, a los doce (12} dias del mes de junio de dos mil trece (2013).
COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.
EL SUPERINTENDENTE DE BANCOS,

Foem 1, Alberto Diamond R,

12
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Republica de Panama
Superintendencia de Bancos

RESOLUCION S.B.P. No.0097-2013
{de B de julio de 2013)

EL SUPERINTENDENTE DE BANCOS,

En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

CQue, ANDBANC (PANAMA), S.A. es una entidad bancana autorizada para ejercer el
Megocio de Banca desde la Replblica de Panam3a, al amparc de una Licencia

Internacional, otorgada mediante Resolucion & B.P No.220-2009 de 29 da septiembre de
2009:

CGue, ANDBANC (PANAMA), S.A., por intermedio de apoderado especial, solicitd

autorizacion para proceder con el cambio de su razon social a ANDBANK (PANAMA),
S.A.

Que, de conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo No 1-81 de 17 de febrero de 1981,
ge aitorizara la wilizacidn de una sola expresidn como razdn social de un Banco:

ue, per otro lado, de conformidad con lo dispuesto en el Mumeral 17, Literal |, dal

Articulo 18 de fa Ley Bancaria, corresponde al Superintendente de Bances autordzar las
reformas al pacto social de los Bancos, y

Que, efectuados ios andlisis correspondientes, la solicitud de ANDBANC (PANAMA),
5.A. no merece chjeciones.

RESUELVE:

ARTICULO UNICO: Autorizar a ANDBANG (PANAMA), S.A. a cambiar su razdn social
por la de ANDBANK (FANAMA), S.A,

FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulo 16, Literal |, Numeral 17 de la Ley Bancaria y el
Acuerda Nao 1-81 de 17 de febrero de 1981.

Dada en la ciudad de Panama, a los ocho (8) dias del mes de juiic de dos mil trece
(2013).

NOTIFIQUESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

EL SUPERINTENDENTE DE BANCOS,

(1 O _

Alberto Diamond R.

imeg
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ACUERDO No. 82013
{De 18 de sepliembre de 2013)

“Por medio del cual se medifica ciertas disposicioncs del Acuerdo No. 4-2011 de 27 de
Junio de 2011 sobre Capital Adecuado, Relacion de Solvencia, Fandos de Capital,
Coeficiente de Liquidez y Concentraciones de Ricsgo que deben atender las Casas de
Valores reguladas por la Supetintendencia del Mercada de Valores ¥ se dictan otras
disposiciones”.

LA JUNTA DIRECTIVA,
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Crue a ravéds de la Ley 67 de | de sepriembre de 2011, se crea la Superiniendencia del
Mereado de Walores como organisme euténomo del Estado, con personeria juridica,
patrimanio  propio ¢ independencia administrativa, presupuestaria v financiera, con
compelencia privativa para regular ¥ supervisar a los emisores, sociedades de inversion,
intermediarivs y demds participantes del mereado de valores en la Repiblica de Panamsd,

Que en virud de lo establecido en el articulo 121 de la Ley 67 de 2011, la Asambles
MNacional expidid ¢l Texto Unico que comprende el Decreto Ley No. 1 de 1999 y sus leyes
relurmatorias ¥ el Titulo 1T de |2 Ley 67 de 2011, adicional & la Ley 12 de 3 de abril de
2012y la Ley 56 de 2 de octubre de 2012, cn adelante Lev del Mercado de Valores, y de
conformidad con lo establecido en el artfeuls [0, mumeral | de la precitada  norma,
corresponde a la Junta Directiva el adoplar acuerdos gue regulen las actividades llevadas a
cabo cn ol mercado de valeres de la Repiblica de Panami.

Que el articulo 3 de Ja Ley establece que la Superintendencia tiene como abjetive general la
regulacion, la supervision, y la fiscalizacidn de las actividades del mercada de valores que
se desarrellen en la Repiblica de Panamd o desde ella, propiciando la seguridad juridica de
tados los participantes del mercado y garantizando Ia transparencia, con especial proteceion
de los derechos de los inversionisias.

Que, la Comisién Nacional de Valores, hoy Superintendencia del Mercade de Valopes
mediante Acuerdo Mo, 2-2011 de 1 de abril de 20011, promulgado en Gaceta Oficial Mo,
26811 de 21 de junio de 2011, procede a dictar reglas aplicables a las actividades y
funciohamienta de las Casas de Valores.

Chue en igual forme, mediante Acuerdo No. 4-2011 de 27 de junio de 2011, promulgado en
Gaceta Oficial Mo. 26836-C de 26 de julic de 2011 procedid a adoptar las reglas sobre
capital adecuado, relacion de solvencia, fondos de capital, coeficiente de liquides y
concentraciones de riespo de erédito que deban atender las Casas de Valores.

Que en virtud de las dislinlas consullas realizadas v las solicitudes formales recibidas de
parte de entidades reguladas, organizaciones aulorreguladas ¥ organizaciones gremiales del
mercado de valores, mediante Resolucidn 34-2012 de 8 de febrero de 2012 we procede a Ja
designacidn de un Comité Especial para la revisidn, tmedificacidn, v analisis de un Provecto
de Acuerde Modificatorio del Acuerdo Mo, 4-2011 de 27 de junio de 2011,

Que mediante Acuerdo Mo, 62013 de 19 de junic de 2013, promulgada mediante Gaceta
Dfrcial Mo, 27320 de 1 de julio de 2013, |z Superintendencia procede 3 promrogar |a entrada
en vigeneia del Acuerdo No. 4-2011 de 27 de junio de 2011, hasta el | de actubre de 2013,

Que en reuniones de trabajo de esta Junta Directiva, s procedid analizar todos v cada uno
de los comentarics, observaciones y recomendaciones del Comitd Especial conformade
mediante Resofucion 34-2012 de § de febrero de 20H 2,

14
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esario incluir un reporte semestral para las relaciones de corresponsalia que
de valores, a fin fortalecer los vbjetives de supervision preventiva de la

Que el presente Acuerdo ha sido sometido al Proceso de Consulta Piblica establecide en el
Titule XTIV de la Ley del Mercado de Valores, titulado “Procedimicnte Administrativo para
la Adopeion de Acuerdos™; especificamente los articalos 323, 324 v 325, cuyo plazo fue del
24 de junie de 2013 al 22 de julio de 2013; sepin consta en el expedients de aceeso piblico
que reposa en las oficinas de la Superintendencia.

Cue en virtud de lo anteriormente expucsto, 12 Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercade de Valores, en ejercicio de sus Reneiones;

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR el Articule 1 del Acuerdo Mo, 4-2011 de 27 de
junio de 2011, el eual quedard de la siguiente forma:

“Articulo 1: Deliniciones.

Para los cfectos del presente Acuerdo, los siguicnics términos tendran las siguientes
dcepciones:

L Actives. Todas las partidas de bos estados financieros de una easa de valores que
indican los bienes, propiedades, derechos frente a terceros o recurscs de la entidad.

2. Activos Pagados por Anticipado. Pagos que efectia por anticipado una casa de
valores en conceply de la adquisicion de un hien material o la percepeién de un
servicio gue no consumie de tnmediato, sino que wilizard en un lapso postedior
paulatinamente, como lo son gastes de instalacidn, organizacién, papelerfa y
utileria, publicidad, propaganda, pritas de seguros v rentas de conformidad con lo
establecido en los Normas Intemacionales de 'nformaciin Financisra.

3. Activos intangibles » inmateriales. Grupo de activos no fsicos que hacen parte del
patrimonio de una casa de valores y que cumplen con los requisitos que establecen
las MNormas Intemaecionales de Informacion Financiers o los Principios de
Contahilidad Generzlmente Aceptados en los Estados Unidos de América {US
GAAP), © sus respeclivas denominaciones que en el future tengan las normas
contables que emitan estos orpanismos.

4. Activos liguidos. Activos de wna casa de valores con capacidad de eonvertirse
ripidamente en dinero. Mientras mids cipido se pueda conventic un activo en dincro,
se dice que es mas liguide o que Hene mayor grado de liguidez,

5. Control Intermo: Ls ¢l conjunto de medidas, politicas  y procedimicntos
adoptados por la administracion de wna entidad para logear el objetivo de asegurar
la conduccitn crdenada v eficiente de su negoeio, incluyendo palitices de
adminisiracion, salvaguanda de activos, la prevencion ¥ deteccidn de fraude v error,
la precisitn € imegridad de los registros contables v la oportuna preparacion de
informacién  financicra contable tales como  reportar, revisar v aprobar
concilisciones, verificar la exectitud aritrnética de los registros, acceso a archives de
datos, mantener ¥ revisar las cuentas de contral v las halanzas de comprobacién,
aprobar ¥ controlar documentos, comparar os resultades Je cuenlas de efective,
valores ¢ inventario con los registros contables, comparar ¥ analizar los resultados
financieros con las cantidades presupuestadas.

El conirol interno s debe entender como ¢l proceso que sjecuts la sdministracion
de la entidad regulada v supervisada con el fin de evaluar operaciones especificas
con sceuridad razonable en tres principales categorias: efectividad v eficiencia
operacional, confiabilidad de la informacidn financicra v eumplimicnto de paliticas,
leyves ¥ nommnas.
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agiones subordinadas, Son [nanciaciones recibidas por una casa de
,» # cfectos de prelacion de erdditos, se simian detrds de todos los

1% de Capital, Suma de los hienes ¥ derechos {capital primario mas capital
ndario) de uma casa de valores, una vez efectuadas las deducciones
correspondientes, necesarias para que la misma pueds cjercer su actividad en
condiciones de scguridad y competitividad.

§. Obligaciones bancarias pagaderas en Panamd, Para los efectos del coeficiente de
liquidez del presente scuerdo, se considerard que una obligacidn banecaria es

pagaders en Panamd si esté sujeta a la ley panamefin, independientemente del lugar
dénde se realice efectivamente &l pago,

9. Pasivos exigibles = corto plazo: son aquellos compromizos con vencimienta dentra
de un periodo no mayor & un (1) ado, incluyendo la porcién comicnte de
oblipaciones a large plazo.

10. Fasivo exigible a largo plazo: son aguellos compromises u obligaciones con
vencimiesnta mayar a un (1) afio.

11. Posiciones largas (compra) Se denominan posiciones largas a la tenencia actual de
litulos o valores de renta fija o variable, emitidos por wn emiser determinado, asi
come la tenencia futura de los mismos. Asi, generan posiciones largas los tiulos o
valores de renta fija o variable que se mamtenpan de wn emisor, asi como los
compromisos asumides por la casa de valores para comprar titulos o valores a
futuro, sea que estos se hayan adquirido por la celebracion de OpErAciones o
contralos & plazo, de operaciones forward, de operaciones de [uturos o de
cualesquier modalidad de operacidn que pueda dar lugar a su adquisicion fuiura
real,

12. Posiciones cortas (venta). Se denominan posiciones cortas en un emisor
determinado a los compromisos de venta de titulos o valores a futuro asumidos por
i casa de valores respectiva, cuyos activos subyacentes sean bitulos o valores
emitidos por ¢l emisor de que se mate. Asf, peneran posicioncs cortas los
compromizos asumidos para vender a fuluro tiulos o valores de yn cmisor, sea que
estos se hayan adquirido mediante la celebracydn de operaciones o contratos a plaze,
de apermciones forward, de operaciones de futuros o de cualesquier modalidad de
operacion gue pueda dar lugar & su venta o emrepa futura regl,

13. Posicidn fuera de Balance: Son aquellas posiviones que si bien no se reflojan
dentro del balance, deben ser revisadas debido que pueden expuner a la casa de
valores a obligaciones fnancieras dependientes de eventos o acciones fuluras de
obras parles,

14. Posicitn global bruta. Es la suma de las posiciones largas v coras que posea una
vasa de valores originades en la celebracion de operaciones o contratos a plazo. En
el cdleuln de la posicion global bruta no sc considerardn los emisores de los activos
subvacentes de las operaciones.

L5, Posicifn neta en un emisor. 3¢ denomina posicidn nela en un emisor a o
diferencia enire la suma de las posiciones largas ¥ ta suma de las posiciones corias
en ¢l mismo, Cuando esta diferencia sca wpositiva, la posicion neta serd larga,
mienlsas gue cuando sea negativa, serd corla,

6, Posicidn propia: Son aquellas pesiciones o inversiones gue las casas de valnres
asuman cn titulos, instumentos financieros, dinero en efective a la vista o a plazo,
rar cugnta propia ¥ se encucntren debidamente registeado en sus balances,

17. Valor de mercado: es la canlidad estimada por el cual un valor o instrumenta
financicro puede ser transado en la fecha de valoracion, entre un comprador y un
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una fransaccion en condiciones de plena competencia, donde lag partes
conacimiento ¥ sin coaccion. Para los electos de reporte, ¢l valor de
¢ los activos liguides a los gue se refiere & presente Acuerdo serd el valar
do al ultimo dia laborable de la semana reportada,”

AR LO SEGUNDO: MODIFECAR ¢l Anticulo 3 del Acuerdo No. 4-2011 de 27 de
Junio de 2011, el cual quedars de la siguiente forma:

“Articule }; Capital Adecuado

Con el fin de mantener la confianza del piblico en ¢l sisterma, parantizar su desarrolle en
condicienes de seguridad ¥ competitividad v proteger al piblico inversionista, laz casas
de valores deben de cumplir con las normas sobre niveles de capital ¥ relacion minima de
solvencin contempladas en el presente acuerds,”

ARTICULO TERCERO: MODIFICAR el Artieulo 4 del Acuerdo No. 4-2011 de 27 de
junio de 2011, ¢l cual quedara de la siguiente forma:

"Articulo 4: Capital Total Minite Requerido

Toda casa de valores deberd constiluir ¥ mantener libre de gravamenes en todo
momenta un capital total minimo requerido de TRESCIENTOS CINCUFNTA MIL
BALBOAS (B 350,000.00). El capital total minime requerido estars representado o
compucsta por uno o vanios de los siguicntes rubros de capital;

L. Capital social suscrito ¥ pagady,

2. Mayor valor obienido en la colocacitn de acciones de pago respecto al valor
nominal.

3. Reservas de capital declaradas, cuyo objeto de constitucidn hava sido
unicamente para reforzar la situacion financicra de la casa de valores ¥ ne se

encuentren disponibles para su retito por parte de los accionistas.
4. Utilidadzs retenides o déficit acumulady,

Si por cualquier circunstancia el capital total minimo requerido de una casa de valores sufre
unza disminucion o menoscabo al punto de no cumplir con los requisitos establecidos en el
presente articulo, deberd comunicar a la Superintendencia de esta situacidn dentro del dia
habil siguiente.

La Supenulenencia del Mercado de Vaolores dard a la casa de valores un plazo maxime de
quince {15) dias calendario para realizar los ajustes necesarios para adecuarlo a efectos de
cumplir con ¢l capital tetal minime requerido, siende durantz este plazo objete de wna
supervision permanente. In caso de no cumplir con este requisito en el plazo establecido,
se aplicarin las disposiciones contempladas en el Titulo X111 denominado “Intervencidn ¥
Liguidacidn™ de 1a Ley del Mereado de Valores, salvo en el caso de casas de valores que
pusean Licencia Bancaria, las coales se regirdn ¢n matcria de intervencién por las
disposiciones establecidas en la Ley Bancaria. Bl otorgamiento de este plazo ne exime 2 la
casa de valores que se apliquen las sanciones correspondientes.

Para aquellas casns de velores que tengan Licencia de Panco o de Administrador de
Iwversioncs se entenderd que el capilal tolal minimo requerido serd la suma de los requisitos
de capital para cada licencia.

PARAGRAFQ: Plazo de Adecuacion. Las casas de valores autorizadas para operar v las
actuales solicitantes de dicha I.icencin, que al momento de entrada en vigencia el presents
Avuerda, no cumnplan con el capital total minimo requerida, tendedn un témine de scis (6)
meses para adecuarlo. Para eslos eleeles, uns vez la casa de valores haya adecuado su
capital total minime sl estindar requetide en el presente articulo, deberd presentar el
asiento de diaric del sistema wtilizade para llevar los registros contables, asi como un
Balance de Prueha Tntering o Estedo Financicro Interine revisade por el Contadar Piiblica
Autorizado de la entidad, asf como cualquier otea docementacidn adicional que cvidencie

aumento del capital tolal minimo requerido establecido en el articule 4 del presente
acuerde ™

|
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“Articuln 4-A: Requerimiento Adicional de Capital por la prestacion del Servicio de
Custodia,

Cuando las casas de valores ofrezcan el servicio de manejo de eoentas de custedia de forma
fisica o a través de terceros domicilizdos o no, en jurisdiccion reconucida por la
Superiniendencia, deberdin de complir con los siguienics requerimientos minimos de capital
adicional 3 los exigides en el articulo 4 del presente Acuerds, a saher;

Formas de custodia Requerimiento minimo de
o capital adicional,
Servicio de Custedia Fisica {directa) o a través de un custodio
autogizada com dormci o en Junisdiccion Mo Reconacida por la 010% el mant custodiado
Superinbendencia. _
Servicio de Custedia 2 traves de tererd aulorizado con domicilie

en Jurisdiccidn Recanocida por 1a Superinicndencia (va sea de 0.04% del monte custodisdo
| firrmnan fisien o nao), |

Para efectos del presente articuly, el monto custodiads incluye:

a.  El efective custodiade por terceros, por cuenta de clientes,

b. El valor de mercade de los titulos, ya scan fisicos o desmaterializados, por cuenta
de clientes,

¢ En caso de susencia de valor de mercade, se deberd utilizar el mayor valor ya sea
el contenide en libvos, ¢l valor de compra o el obtenido mediante alguna
metodalogia de valoracidn registrada anle la Supenintendencia u organismo
regulador de jurisdiccin reconocida, de las acciones, participaciones, titulos de
participacid, titlos indexados, ingtrumentos finaneiencs,

Para los electos del caleulo de capital adicional se debérin considerar los saldos a fin de
mes registrados en las cuentas de orden de la entidad, en forma independiente de su estada-
disporible, en prenda, entre otros. Esta informacidn deberd ser reportada a travds del
Formulario DS-03 contenido en el Anexa 4, el coal forma parte integral del presente
acuendo,

PARAGRAFO: Plaze de Adecuacién. Las casas de valores autorizadas para operar v las
actuales zolicitantes de dicha Liceneis, que al momento de entrada en vipencia ] presente
acnerdo, deban cumplis con el cdleule de capital adicional requerido por la prestacion de
los servicios de custodia, tendrin un érmine de seis (6) meyes pars adecuarlo, Para estes
efeclos, una vez la casa de valores hava adecwado su capital wotal minimo al estandar
requerido en el presente articulo, deberd presentar ¢f asiento de diaro del sistema utilizado
para llevar los registros comtables, asi como un Balance de Prucka Intering o Estado
Financiera Interine revisada por el Contador Piblica Autordzado de la entidad, asi como
decumentacion adicional que evidencie €l aunento del eapital adicional requerido por la
prestacion del servicie de custodia,”

ARTICULO QUINTO: MODIFICAR &f Articulo § del Acuerdn No. 4-2011 de 27 de
junio de 2011, el enal quedard de la signiente forma:

“Articule 5: Relacitn de Solvencia,
La relacion de solvencia se expresa en términos porcentuales. Das casas de valores deberin
mantencr ¢h todo momento una relacidn de solvencia minima del ocho por ciento (8%4) del

total de sus activos ¥ posiciones fuera de balsnee, ponderados en funcidn de sus riespos, en
concordancia eon lo establecido en el ariculo 9 del presente acucrdo,

5
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Pmiﬁsﬂ;f__fet_ltqsl del prescnte articulo no se incluyer dentro del cleuls de la relacion de
0] ol s:m_:ntas de clientes o de terceros las cuales deben estar debidamente
imania de la casa de valores.

solvencia resulta de dividir ¢l valor de los Fondos de Capital calculados en
l del sigutenle capliulo, entre In sumatoria de los activos ponderados por nivel
de riesgo crediticio, el valor en ricsgo de mereado multiplicado por 100/ {cien netavas) y
del valor de ricspo de liquidacion fentrega multiplicade per 100/8 {cien octavos). La
relacitn se expresa mediante |a siguiente formula aritmética:

Fondas de Capital
RELACION DE SOLVENCIA = —

APNE + |(100/8)* VaRRAS] + [{100/8) *Rie]

Donde:
APMR: Activos ponderados por nivel de riesgo erediticio.
Vak WValar de |a exposicion por riesgo de mercada,
Rle: Walor de la exposicitn por riesgo de liquidacion / entrega,

I-“nni_ggfu 1. Se excluird del céleulo de la Relacién de Solvencia, el valor de la CXposicion
por riesgo de mercado {VaRgwy), hasta tanto la Superintendencia del Mercado de Valores
dicte disposicioncs para su cileulo, Las casas de valores deberan asignar un valor de cero a
la exposicion por ricsgo de mercado en la formula aritmética antes presentada, Lo anterior
no exime a las casas de valores de la responsabilidad de mantencr y aplicar sus controles
inlemos para monitorear v mitigar ¢l nivel de exposicidn de riesgo de mercado.
Adicionalmente, las casas de wvalores deberdn scouir curnpliendo eon las Normas
[nternacionales de Informacion Financiera (NIIF 7) o su equivalente en los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América (LIS GAAP), en

cuanta A la revelacidn de sus ricsgos en los Estados Financieros a los cuales estdn
EXPUESIOS,

Parigrafoe X Plazo de Adecuacion. Aquellas easas de walores que al momento de la
entrada en vigencia del presente acuerdo, no cumplan con la Relacidn de Salvencia exipida,
dispondrén de seis {8) meses para adecuarlo "

ARTICULO SEXTO: MODIFICAR el Ariculo 9 del Acuerdo No. 4-2011 de 27 de
Jurmo de 2001, el cual gquedard de la siguiente maneea:

“Articulo 9. Clasificacidon ¥ Ponderacion de los Activos para Riesgo de Crédio,

Para efectos de determinar el walor total de activos ponderados por nivel de riesgo
crediticio, los mismos deberan clasifiearse dentra de una de las custra (4) categorias
preseniadas o conlinwscion, dependismlo de su naturalees,

Los activos sc ponderardn por su valor en libros, netos de su respectiva provisidn, Los
pesultados de la medicidon del Riespo de Crédive deberdn reportarse  ante la
Superintendencia en el lormulario denominado TE-07, contenido en el Anexo Mo, 6, ol cual
[oema parte integeal del presente Acuerdo. Las casas de valores deberdn seguir cumppliendo
con las Wormas [nigrnacionales de Informacidn Financiera, especificamente MIF 7, en
cuantd a “fastrumentos Financieros. Informacidn o revelor”, con caspecial atencidn de
toddos log riesgos a los cuales cstin expucstos,

1. Cateporia T - Activos de méixima segoridad: Los activos clasilicados
dentro de esta categoria se ponderardan al cero por ciento (0%4):

1.1. Ddnero en efectivo o fondos disponibles mantenidos cn caja.
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positos a la visla en bancos con licencia para operar en la Repiblica de
nama,

versiones en valores emitidos o garantizados por el Estado de 1z
publica de Panamd.

versiones en valores cmitidos por Estados ¥ bancos centrales exlranjeros
que se negocien activamente en mercados de valores v calificades con
grado de inversion (RBB-, Baad, o superior), de acucrdo con la
calificacidn infernacional de Standard and Poor's, Filch Ratings, Moady"s
o su cquivalente en olras firmas calificadoras en el dmbito internacional, o

su equivalente con otras calificaciones emitidas por entidades calificadoras
attorizadas por la Superintendencia.

2. Categoria Il - Activos de alta seguridad: Los activos clasificadas dentro de

3L

el
EY

esla categoria se ponderardn al veinle por eiento (20%);

2.1. Depdsitos a plaro fijo en establecimientios bancarios con licencia para
operar en la Eepdblica de Panama

2.2, Depdsitos a la vista v a plazo fijo en bancos o institsciones finaneieras con
licencia para operar en junsdicciones extranjeras, on cuvo caso tanto el
bancw como la jurisdiccion deben tener orado de inversidn (BBB-, Baa3, o
superiar), de acuerdo con la calificacidn intermacional de Standard and
Poor's, Fitch Ratings, Moody's o su equivalente en otras firmas
calificadoras en el ambito intermacional, o su equivalenie con otras
calificaciones cmitidas por entidades califieadorss auterizadas por la
Superintendencia,

23, Depisitos en cuentas de “money marker” en bancos o instituciones
financieras com licencia para eperar en jurisdicciones reconocidas por la
Superintendencia.

24. Inversiones en valores emitidos por entidades piihlicas de 1a Repiblica de
Panami.

2.5. Operaciones de reporto y créditos parantizades incondicionalmente con
titulos emitidos por la Repiblica de Panama.

Categoria LI -Activos de media seguridad: Los activos clasificados dentro
de esta categoria se ponderaran al cincuenta por ciento (50%):

Bonos, papeles comerciales, valores comerciales o cualquier otro instrumento
de dewda listado en alguna entidad registrada como holsa de valores ante la
Superintendencin del Mercado de Valores de la Repiblica de Panamd, o
perienezcd 4 una jurisdiecion reconocida por Ja Superintendencia,

Acclones comunes ¥o preferidas de emisores que se negocicn en alpuna
entidad registrada come balsa de valores ante la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Repiblica de Panarma, o perlenezca 2 uns jurisdiccion
reconocida por la Superintendencia.

Los activos incluidos en la cateporia [11, se ponderarin de la siguiente manera;

Tabla Mo.2

Ponderaciin |

_a} Para los emisores quc ademds de cumplir con
lr establecido en los mumemsles 310 v 3.2,
adopten un Codigo de Buen Gobierno Corporativa
igual o supedor a  las Guias v Principios 40%:
recomendados por 1a Superintendencia, el cual sea
de obligatorie cumplimiento para sus Directores ¥
Ejecutivos. _ !
b) Que ademds de cumplic eon o establecido ca el |
numeral 3.2, cuemten c¢on  mecanismos  de

; R
formacién de liquidez continua come  "Mavker =
Makers ™. .
¢} Las Acciones comunes yio preferidas que | 201%
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oo, | 8mmiplan  las condiciones establecidas en el
nutheral 3.2, 3.3, (a), y 3.3, (b).
)

participacion de socicdades de inversidn que se negocien en un
organizado, listadas en bolsa de valores o bolsa de valores de una

3.5, Los activos incluidos en la categoria I11, numeral 34, se ponderarin de la

siguicnte mencra si cumplen con las condiciones cstablecidas en el siguicnte
cuadre - Tabla Na, 3,

Tabla No.3

Euugemlm_

a) Que ademds de 3.4, cuenten con mecanismos
(de formacidén de  liquides continua: “Marker
| Makers” o cuando se trate de una Sociedad de L
| Inversidn Abicrta.

4. Categoria IV- Otros activos de riesgo: Los activos clasificados dentro de
esta categoria se ponderardn al cien por ciento (100%): En esta categoria se
incluirdn todos los demés activos no contemplados en lus categorias anteriores
v mo deducidos en el edmpuio de fondos de capital.

Paragrafe 1.- Operaciones con derivadoy; Para la ponderacion del ricsgo de erédito o de
contraparte sobre operaciones con derivados se tendrd en cuenta la diferencia positiva que
resulte de caleular el valor de mercado de la respectiva operacion y multiplicar esta
diferencia pasitiva de acuerdo con Ins poreentajes establecidos en la siguiente tabla:

Tabla No.4
Factor de Ponderacién de Operacién de Derivados, sepin calidad de contraparte.
Contraparte Ponderacidn
Cuando In conteaparte sea ol Estado de la L

Republica de Panama o Estado cxtranjero
| con prado de inversion.

Cuando la contraparte sea un Eslado 1400%%
extranjero sin grado de inversion
i la operacidn  de  derivades  es #0%

garantizada con titulos de deuda publica
| delb Estado de la Repriblica de Panama

De esta maneta, para el cileulo de la exposicion creditivia de un derivado se tendrd en
cuetita los siguienies pasos;

1. 8e caleulard ¢l valor de la cxposicion crediticia de un derivado de la siguicnte

Ianer:
ECj= VMj
Dromde:;
EC: Exposicidn Craditicia

Whi: Valor de Mercado Derechos — Valor de Mercade de
© Ohblipaciones
[Diferencia debe ser positiva)
2, Una vez determinada la exposicidn crediticiz de cada instrumento (EC), se debera

determinar su vontribucidn a los Activos Pomderadas por Nivel de Riesgo {APNR),
de esta manera, la contribucion de un contrato derivado a los APMR serd igual a;

APNR=FP * EC
Donde:
APME: Avtives ponderados per nivel de riesgo
FP Factor de Ponderacién segin la calidad de la contraparte

establecida en |la Tabla Mo.4
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o

%Y

Y ~.§;g,IC: Expesicion Crediticia caleulada en el punto anterior
I’arﬁg!ﬁ}n,! E.F.-Efu aperacioncs sobre instrumentos derivados no negociados en mercados
secunddrids whcjales u organizades, las exigencias de Fondos de Capital sera el oche par

THpOETE,

Pardgrafo 3. Los resgos deducidos de los Fondos de Capital v las partidas activas que
tengan contablemente cardcter de saldo compensatorio no quedardn sujetos a las
ponderaciones establecidas on cste artivulo

Pariigrafﬂ 4. Loz inlercses ¥ comisiones por cobrar se asimilacin, a cfectos de se
ponderacion, & los riesgos de que procedan. Cuando no pueda determinarse la operacidn de
procedencia o la contraparte de la misma, se ponderardn o cien por ciento (100%),

Parigrafo 5. La aplicacién de las ponderaciones reducidas atribuidas a los riesgos con
garantias reales solo aleanzard a la parte del ricsgo expresamente asegurada por el garante.
Dichas parantias deberdn implicar la responsabilidad directa v solidaria del garante ante la
entidad una vez producido ¢l incumplimiento del obligada.

Los compromisos ¥ demis fuera de balance que no se mencionan en este articulo se regitin
por las siguientes ponderaciones:

) Elementos que reciben ponderacion del 100%:
- Avales y garantias concedidas.
- Compromisos de compra de valores a plazo.,

b) Elementos que reciben una ponderacion del 20%:
- Crédito disponible concedido a clientes por operaciones de valores.
- Adquisiciones temporales de activos con pacto de reventa apeionsl para la enridad
adquirenle.

Una vez calculados los elementos de nesge descrito: anteriormente, sc¢ aplicarin las
ponderaciones atribuidas a las contrapartes comespondientes de la Tahla Na. 4™

ARTICULO SEPTIMO: MODIFICAR ¢l Articulo 13 del Capitulo Sexto denominadao
“Cogficiente de Liguidez” del Acuerde No. 4-2011 de 27 de junio de 2011, &l cual quedars
de la signiente forma:

“Articule 13, Coeficiente de Liquidez de las Casas de Valores,

Las casas de valores deberdn mantener en todo momento un volumen de inversiones en
activos liquidos, que serd como minime del diez pore ciento (10%) de la totalidad de sus
pasivos exigibles con plazoe residual inferior a un (1) afio,

En caso de que la casa de valores incluya e su plan de negocios actividades rales eoino:
reporlos gue implican un carge por fGnancismiente al tenedor original del tiwlo,
operaciones que implican venda a plaso, eperaciones que tengan estipuladas llamadas a
Margen, operaciones apalancadas, wentas em como, operaciones con derivados (en las
posiciones de ventas de opciones y futuros), swaps o permutas financieras, hedge fund,
actividad Forex, ¥ cuslquier ofra que de forma posterior instruya la Supenintendencia
mediante acuerdo, deberd cumplir con un ndice de liquider de treinta por cienta (30%} de
la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior 2 un afio.

Los activos que pueden computarse para ¢l cumplimiznto del cocficiente de liquidez serin;

I. Efectiva v los depdsitos a la vista o a plazo no superior a un (1) afio en bancos con
licencia para operar en la Repdblica de Panamd Para los cfectos del presente
acuerdn, s¢ enticnde que las monedas aceptables como dinero en efectivo ¢s el
Balboa, ¢l Ddlar de los Estados Unidos de América, Libra Esterlina, Yen, Franeo
Suiza, Ddlar Canadiense, Euro, Las casas de valores deberin excluir del computo
del cocficiente de liquidez ¢l monto de los depdsitos que tengan pignorados
garantizando obligaciones.
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Ty
i.: ‘-;""ﬂg‘ngr.-ﬁ, uda piiblica emitidos por la Republica de Panama,
ng ,- n:ialc::n valores comerciales o cualquier otro instrumento financiera
o '.‘-\:*- flguna entidad registrada como bolsa ante la Superintendencia del

e Valores de la Repriblica de Panama, o ante el organisme repulador de
n reconocida por la Superintendencia del Mercado de Valores de la

Repiablica de Panamd, con vencimicntos no mayores a ciento ochenta v seis (186)
dias.

4. Saldos netos en bancos o instituciones financieras calificados eon grado de
inversién {BRB-, Baal o superior), scgin calificacion internacional de Standard and
Foor's, Fitch Ratings o Moody's, 0 su equivalente en otras firmas calificadorss en ol
ambif  imernacional ¢ en  entidades  calificadoras awtorizadas  por la
Superintendencia del Mercado de Valores, exigibles a la visa o a plaza cuvo
vencimiento no exeeda de ciento ochenta y seis {1 86 dias y pagaderos en Balboas,
el Diilar de fos Estados Unidos do América, Libra Estedling, Yen, Franco Suixn,
Délar Canadicnse, Euro |

5. Obligaciones emitdas por Estados extranjeros con grade de inversion v
obligaciones emitidas por organismaos multilaterales donde la Repiblica de Panama
sea micmbro, ¥ que se negocien activamente cn mercados de valores,

6. Obligacienes de empresas cxtranjeras, que cuwmplan con las siguicntes condiciones:

a. Ser pagaderas en Balboas, en DWlar de los Cstados Unidos de América o
cualquicr otra moneda de un pais con grado de inversion, exigibles a la vistan a
plazo cuyo vencimiento no exceda de ciento ochenta v seis (1867 dias.

b. Ser objeto de cotizaciones poblicas periddicas en un mercado active de
COmMpraventa.

1. Acciones comunes ¥ preferidas emilidas por empresas localss o extranjerzs, que
cumplan con las siguientes condiciones:

a. e encueniren denominadns en Balboas, en Dalar de los Estados Unidos de
América o cualquier otra moneda de un pafs con grado de inversion,
registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica
de Punemd, y/o ante ¢l organismoe regulador de alguna jurisdiccion
recenocida por ln Superintendencia

k. Ser objeto de cotizaciones pablicas periddicas en un mercado activo de
coMmpraventa.

8. Las acreencizs de las Casas de Valores representadas por los préstamos otorgades a
los clientes por las Casas de Valores para la adquisicidn de los valores indicados en
los numerales 2, 3, 5, 6 y 7 de este anticulo, ¥ que estén denominados en Balboas,
Délar de los Estados Unides de América o cualquier otra moneda de un pais con
grade de inversion, siempre que los mismos estén garantizades con los titulos
valores ¥ no haya deteriora eatre el monto del préstamo v el valor de mercado de los
titulos,

Las casas de valores que tengan Licencia de Banco se entenderd que el eocficiente de
liquidez se calculara con base en la nora que dicle su repulador primario, en este caso la
Superinténdencia de Bancos, debiendo ser reportado a través del Formulario DS-02, el cusl
torma parte integral del presente acucrdo. En caso de ser necesario, la Superintendencia se
encucnira faculiada para solicitar a la casa de valores que también posea Licencia Bangaria
una Declaracidn Jurads firmada por el Representante Tegal, en donde se declare el fiel
eumplimi¢nto del coeficiente de liquidez establecido en el presente acuerdn,

Loz mlurmes {inancieros de 1as casas de valores deberdan contener informacion detallads de
las nversiones realizadas para la cobertura del coeficiente de liquidez v serd presentada a
ravés del Formulamo DE-02 con la debida conversidn en dalares, derallando la tasa de

-
1
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mientivo én el Anexe M° 1, el cual farma parte integral del presenie Acuerdo,
el'fia quinec (15} del siguienie ines,

entrega tardia o incompleta de estos informes serdn sancionado de
lo establecido cn el Acuerdo No. 8-2005 de 20 de junio de 2005 “Por el
fen criterios para la impesicidn de muftas adwinistrativas por morg an la
Estador Finaneieros ¢ Informes.

ARTICULO OCTAVO: ADICIONAR cl Articulo 13-A al Acuerdo No. 4-2011 de 27 de
junio de 2011, el cual quedard de 1z siguients mancra:

“Articalo 5-A: Obligacién de montos a Reservar

Las cases de valores deberin mantensr en todo momento depdsitos a la wista, o
depdsilos a plaza no superfor a noventa dias (90} dias en una eniidad bancaria
auterizada para operar en la Repiiblica de Panami v distinta a su grupo econdmico, la
suma equivalente al promedio de los pastos mensvales generales v administrativos de
los iltimos doce (12) meses multiplicado por cuatro (4),”

Reserva = J Total de gastos mensuales penerales y |
LAdministeativas de los dltimos 12 meses | doce{12) meses X 4
1 i |

7

L )

ARTICULQ NOVENO: MODIFICAR of Articule 19 del Capitulo Oclavo denominado

"Disposiciones Finales" del Acuerdo No. 4-2011 de 27 de junio de 2011, el eyal quedara
de la sipuiente forma:

“Articulo 19, Controles ¢ Informacicn.

Las disposiciones que integran el presente acverdo som de obligatorio
cumplimienio por parte de las casas de valores y deberdn ser obsorvadas por
las mismas bajo una periodicidad semanal, asf el evmplimiente de la relacion
de salvencia deberd ser controlado y caleulado al final de cada semang.” (el
tltime dla laborable de la semana reportada),

El Formulario DS-04 deberd ser llevado semanalmente v ¢l mismo debera

estar a disposicion de la Supsrintendencia del Mercado de Velores para fincs
de supervision.

La casa de valores deberd adiuntar ef reporte de Fondos de Capital v
Coefiviente de Liguidez registrado el dltimo dia habil de la altima semana al

final del respective mes, en e Formulario DS-04, contenido en el Anexa
MNa 3™

ARTICULO DECIMO: ADICIONAR el articulo 20-A al Acuerdo No. 4-2011 de 27 de
Junio de 2011, el cual quedard de la siguiente mancra:

Articulo 20-A: Certificacian de Auditorias Periddicas en las Cuocintas de Fnversion
de Clientes.

Las casas de valores debern remitir uma certificacidn de auditorda acompaiade de
una Declaracion Jurada consagrada en el Anexo 9, el cual forma parte integral del
presetile acuerdo, sobre las conciliaciones de las cuentas de inversion de sus clienies,
revisando los balances de las cuentas e informanda la metodelogia utilizada para cl
cumplinienta de lo astableeido on €] prosente anticolo.

Las certificaciones y Declaraciones Juradas deberdn ser remitidas de la siguicnte
manera, a saber.

a. La primera Declaracién Jurada Interina acompafiada con la certificacion
firmada por el contador o auditor imerno de la casa de valores, otorgada ante
notario piiblico, a mas tandar ¢f treinta y une (31) de agosto de cada afio. La
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mayo de 2000, "Por of
comienide de los Esmdoy

Ambas Declaraciones Juradzs deberfin ser redactadas de conformidad al formatg
mpmmdﬂmﬂddmmmm.mmdtmqwimh
Superintendencia, queda mmm;pmm]in&aracmlquiﬂm de valores gue
pmmmunmdih:xﬂamdinmusehmimbdmymcmmchummdeha
clicates & unu fecha especifica, .

La no entrega o o incumplimicnto de lo establecido en ¢l presenic acuerds serg
sancionado de conformidad con Jo establecide en el Acuerdo No. §-2005 de 20 de
Junio de 2005 “Por of cual se establecen criterios parg la Imposicion de multas
administrativas por mora én {9 preseriactdn de Eviudos Financieror ¢ Infarmes™, o
cualquier olw que en el futuro regule la materia de entregs &2 repories o infirmes,

ARTICULO DECIMO PRIMER(: MODIFICAR e Articulo 21 del Capimla Octavo
denominads “Disposiciones Finales del Acuerdo No. 42011 de 27 de junio de 2011, &f
cual quedard de la siguicrme forma:

“Articulo 21 Periodicidud de Informes ¥ Revelaciones.

Las Casas de Valores remiticn o Reporte de Adecuacidn de Capilal mensualmente, a mas
tardar el dia quince (15) del sigujents meés a la fecha de cierre del respectivo perioda,

El Reporte de Adecussién de Capitel estars compuesio por la siguiente informacion, que
mmumvmmmmmmmﬁdmm‘ ;

) ...

B ...

cl ...

La no entrega, ln entrega tardia o incompleta do estos informes serdn smncicnado de
conformidad con io establecido en ¢l Acyerdn No. B-2005 de 20 de junio de 2005 “Par el
cual se exiablecen criterios parg la imposicidn de mulias administrativas Por morg en la
presemiacidn de Extades Fingneieros ¢ Informes, "

{1}  PARAGRAFO TRANSITORIO: El Reporte de Adecuacion de Capisal que deban
mﬁmh%mmhmmcwmamsm
formularios enlistades en el pres=nte articuls, deberd ser presentadn niciendo & partir dej
mﬁd:miﬁnbrcdzmls.cmtﬁnﬁmdcmmmamumdﬂd 15 de dicierbre de
) e B

ARTICULO DECIMO SEGUNDO: ADICIONAR el Arficulo 21-A del Capitulo
Segundo "De Las Licencias da Casas de Valores” del Aeuerdo No, 2-2011 de 1 de abril de
2011 en relacién con lus Correspansaliss con Casas de Valores ¥ otros intermedianos
extranjeros, el cual quedard de la siguiente forma:

Artieuly 21-A: (Deber de reportes sobre las relaciones de corresponsalia anie |a
Superiatendencia),

12
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"Sin perjuicio de lo esablecido en los articulos 19, 20, y 21 del presente i
de valores deberdn reportar las relaciones de coresponsalia, acuerdos de i
contratos de entrega contra pago (DVE), las relaciones can cistodios, cig il
administracién de cuenias, asi como cualquier otro tipo de relacion con otras imterdie L
tinancieros locales y exwranjeros, & través del Formidario D510 denominado “Reporte
Semesiral de Corresponsalias y Cusiodios de las Casas de Valores", ¢l cual forma parte
integral del presente Acuerdo. Dicho Formulerio deberd ser presentado de forma szmesiral,
el dia quince (1%} de marzo, y ¢l quince (15) de sepdiemibre de cada afio.

Dicho reporte tendrd caricter de declaracidn juradn, ¢l cual deberd ser firmado por el
Ejecutive Principal o en su aussncia por el Oficinl de Cumplimiento, debidamente
nedarieda, y deberd informar lo siguiente;

o El listado completo de las relaciones vigemes de comesponsalia, custodia,
acuerdes de introducride, contratas de entrega conlm pago (DYP), conmmatos
de administracin de cuentas, asi comt cuplguier otro Hpo de relacidn con
olros intermediarins financierns locales y extranjeros con los cuales se
mantienen servicios, '

b. Decberdn notificar lss relaciones contractusles de bos servicios arriba
meneionados, que s¢ cosucniren vigentes ¥ 1as que han culminado dentro de|
pericdo a reportar,

c. Infoemar en case de producirse wlguna reforma, renegociacidn, culmifaciin,
o cusbquier modificacidn de bas relaciones contractunles de los servicios
mencionados. Esta informacion deberd comunicarse el din hibil siguiente a
la Superintendencia, ¢ incluirse en gl forma dentro del Reporte Semestral
de Corvesponsalia y Custodia de las Casas de Valores fFarmularto DS-10),
el cual forma parte integral del presente acuerds,

En case de incumplimiento, oo cotrega o entrega urdin, falsedad o omisién de informacidn
deatro del Formulario DS-10, se aplicardn las sancionés establecidas en la Ley det Mercado
de Valores.™

ARTICULO DECIMO TERCERO (ANEXOS): Medianie ¢ presente Acuerdo sc
tigdifica ¢l Formulario [V8-02 contenddo en el Anexo No. 1, adoptado mediante el arliculs
13 del Acuerdo 4-201) de 27 de junio de 2011, se modifics el Formulario [¥5-05 adoplado
medisnte el Ancxo Mo, 4 del Acuerdo 4-2011, el cual forma parte intgral del presente
Acuerdo, se adopia el modelo de Declaracitn Jumda para las Auditoras en las Cucnias de
los Clientes de las Casas de Valores, contenida en el Anexo No. § del presente Acuerds, y
st adopia el Formularip DS-10 el cusl contiens &l modelo de Declaracién Jurada para los
Repories Semestrales de las Relacioncs de Carresponsalia y Custodia de las Casus de
Walores, ¢l cual forma pane inegral del presente Aguerdo.

ARTICULO DECIMO CUARTO: (DEROGATORIO). El presentc Acucrdo deroga en
todas sus panes el Acuerdo Mo, 6-2013 de 19 de junio de 2003,

ARTICULO DECIMO QUINTO: (VIGENCIA) El presente Acuerdo entard en
vigencia & partir de 1 de octubre de 2013,

Dado en la Ciudad de Panarnd, a los dieciocho (18) diss del mes de septiembre del afo dos
miil trece (2003),

PUBLIQUESE ¥ CUMPLASE.
EL PRESIDENTE AD HOC EL SECRETARIO AD HOC

2.1,
REPUBLICA DE .

JOSE RAMON GARCLAHIFP{TRITHIN DEL MERCARG TR WHERFE. LINDO A,
Es fisi conia de s origing!
M-Mtﬂl

— Filjm;

-

Gaceta Oficial Digital, lunes 30 de septiembre de 2013
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Superintendencia del Marcado de Valoros

Acuerds No., 8- 2013

(Del 18 de septiembre de 2013)
Instruetive para Completar ol Informe de Liguidez
Fumntos: Columna: | Detalis,

Punta 1 | Efectiva " Debe reportar el efective que B8 mantiene on 1a caza do valores al

ciame del periodo. (5e incluye caja chica)

Purte 2 | Depdsitos a la vieda: Son ks coentas cornentes qua solarmenie manlengan an bancos

con licencia para cpefar € |a Aepiblics de Pensma, e
impaortante revisar que todas las coentas indicadas Neven su
; ) comrespandiente sakdo en Bancos,
Nombre del Banco: Colocar e nombre complele del Banca “Esta informacion |
tambidn aplica para |a seccidn de depdsitos a plazo”
Moneda:  Los banco con licencia para operar &n ls Republice de Panama § !
: manejen otras manedas como Ewr, Yen, Libra Esteriing. Eranes
Buiro, Ddlar Canadiense, eslocar solo la  moneda e
correspondd. "Esta informacldn tamblén aplica para Ia seceidn
de depositos o plazg®
Tasa de Coanversidn: Debe colocar a asa gue ge ulilizé para & cambic 3 Doler, *Estg
informaeidn tambign aplica para la secelon dp depdsitos a
plaza®
Monta; Cifras final del sakio an Baneg. la misma debera reportarce en USE |
dolarca. *Esta informacidn también apllea para I seccldn de
= depdsites a plazp® i
Punta 3 | Depositos a plazo; Dapdsilos que sdlo puade ser retimdn an el plaze estipulado, no
sugerion a un (1} afio. Estos depdsitos daben ser g2 bancos con
- i licencia parg eperar en la Repablica de Panarnd,
Puntod | Valorss de deuda plblica de |a . Oeuda del Eslado Panamano,
Rep. dr Panamd
Tipo da Valor: Diatalie del iulo com su respective codign (51N y tasa de interes. |
_ Facha de Vencimiento: Facha fe vencanienio del iidlo,
B Monila: Debe caloca en dilares e vakr ¢ mercado.

Punto § |Papeles Comarciales, valores | El papel comercial conséluye un novedoss msbuments 06
comerciplee o cullguler ofre | caplacidn de recurses a corto plazo, ean pagarts omildos priat
inatrumenta financiero listado en | akpunas companias finansinras.
alguna entldad registrada coma
bolsa.

Tipo de Valor, Diatallz del 1ituln oon 50 respectve cbdige 15 y 1358 de imerss
Emisor: ) Debe calocar el Mombre del Emsor T
Fecha de Vencimiento: Fecha de vencimiento del tiles.

[ Monto: Dibe salocar en dolares ef valor 0e mercaso,

Punto B |Saldos netoe en  hapcos o | Sebe aplican deposios 4 l2 visla o & clazo no auperiar a 186 dlas
instituciones financleras | 42 bencos no lecales 2an grado de inversiden.
callficades con  grade de
Inversidn  (BEB-, Brad o

__|superior). —

Eanco: Racon secial dal Banco,

CalificacidniCalificadora: Calificacsin de grads de mwersion y al Nombee de la Caificadora.

Fecha de Vencimienta: | Facha de ventimmni del deposRD & FlEZ0 qUe n cxcodn mEs e |
186 digs para Ios depositos & la vista cologar B frass =4 |3 Vis".

Monoda: Moo de obas monedas come Eure. Yen, Lk Estering, Erancs
Gwire, Dolar Canadiense, odlocar sdlo la moneda  que
comesponda

Tasa de convergion: Dobe colocar I8 tasa que s& ubiizs para &l cambio,

Monto: o Debe calocar en dalares @ valor 06 Mercaro,

Punto 7 [Obligaciones  emitidas  por | Deuda O E51adts Exiranjeras que posean caMicaen con iede
Estados ewtranjeros con grade | de imersion igual o superior al de 1a Repdblice de Panama
de inversidn igual o euparior al
de la Republica de Panamd, y
gue se negocien activamente an

r mercados de valores,
Cescripeidn:

L

Dietie colpuar nomare del Estado extianjers, Tiio Valor, (2 Tasa ¥

| el cédigo ISIM. ]
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CatfleacidniCalificadora; Calificacion de grado de inversian y af Nombre de la Galﬂ'h:.aﬂum._l
Fecha de vencimiento: Fecha de vencmismo del filuk, |
Monta: ' Diebe colocar en dolares o valor de mercada
Funio 8 |Obligacionss  de  Empresas -
extranjerae de derscho privado. | . de EMpresas axiranieras oon grado de iversion,
Deacrpeidn: Debz colotar el nombre de la empress exvanjera, Tiula Valor, (3
Tasa y el chdigo 151N,
CalificaciontCalificaders: Calificacion de grade de inversion y el Mombre de Ia Califcadara,
Fecha de Vencimiente: Fecha de vencimienia o fiuin.
" | Maneda: Debe poner el manls en ol fipo de moneda en 13 que tengs &
:Walor, ya sea  (Bure, Yen, Libre Ezleding, Franco Buiza, Dalar
) ) Canadiense),
Tasa de conversidn; | Db oolocar 1a tasa que se udhzd para gl cambio,
Monko: Las cifras deberdn meportarss en USE ddlaras.,
Purte 8 | Valeres en general que  sean | Instrumertas érmilidos por Em[ns;:-:!ranjeras o panamana,
instrumentos representativos de reprasentative de patrimonic.
patrintoric emitidos por
emprecas axtran)eras o
panamefias de derecho privadao,
Descripcion: Debe colocar ¢f nambre da I empresa exdranjera, Tiulo Waior, 13
Tasa v el chdigs 1SN,
I | Calificacian/Calificadora: Calificacién de grado de inversion y ol Hombre de la Califcadara,
Fecha de Vancimianta: Facha de vercimiente del tituks,
Maneda: Debse poner @l monta en & ipa de moneda en b qua tenga el
Walar, ya 588 (Euie, Yen, Libra Esterina, Franco Suizo. Dalar
Canadiensa). Siempre v cuando cuente can un grasds de inversian
iqual o supericr &l de k Repibléca de Penama.
_ | Tasa de convers(dn: Debe colocar |2 1353 que &8 Ulilize para al cambis
" Monte: - Lat ciffas doberdn repaname en UGS dolares.
Pasivaa: | Pasivos Exigibles menoms 2 un "_'

11} afio

Son aquelios compromisas con vencimients dentra de un periodo
ra mayor @ un (1} afo, incluyando B portidn corrente de
obligaciores & large placo.

| Excedents

Es ¢l rpsultado de Total de Aclive Aplos pare el cumplimiants da la
relacidn de liquide? menns o msuliado de ka celda minimo da
liquides raquenss

Hotas de importancia;

al

Se debe weificar gue lss celdas de Sub tolales ssten debdamenls |
SUmadas. |

o

Sl algun punts 8¢l infarne no aplica faver dejar en blance v benar |
solo los que comes ponden,

[

=

El Tormulario debe eatar firmads de por &l Ejecusiva Princigal o en

sy ausencia oo el Oficial de Cumplimignts de ka Casa de Velores

Lag ceidas de Monada y Tass de Canversian, salo s jlena cuardc
apligue.

L]

Tener presents que & liluk que pasea la Casa de Valores dabe
cumplir al 100% b salictady en ¢l Asuerdo 4-2041, de ko contrasin
no aphca,
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RINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
REPUBLICA DE PANAMA

ANEX( No. 9

DE LAS CASAS DE VALORES

MODELO DE. CERTIFICACTON DE AUDITORIA

Los suscritos, [EJECUTIVO PRINCIPAL / CONTADOR PUBLICO],........ . can Licencia
Mo, . declaran y certifican, respectivamente que:

1} 3e ha revisado en los libros de [NOMERE DE L4 CASd DE FALORES) al [FECIA
DEL CIERRE FISCAL] la cartera de valores de terceros v de efectivo, en
administracion por cucnta v riespe de clicntes, ef siguiente gctivo financiera:

i) valores en custodia local [INIVCAR MONTOY

i) valores en custodia internacional [INDICAR MONTO]

iy efectivo en cwstodios locales[ INDICAR MONTO}

) efective en custodios intemacionales |INZHCAR MONTO]
¥} efectivo en Bancos locales [IVIFCAR MONTO]

wi) efective en Bancos Intetnacionales [INDICAR MONTO]

2) Hemos cotejado el inventario de los valores emitidos por los custodios e
insliluciones bancarias v certificamos que los activos financieros de tercerns estin
debidamente conciliados en los libros [NOMBRE DFE LA CASA DE VALORES),
registrados ¥ segregados on cucntas de orden,

3) Hemos revisado que los activos financieros de terceros citados en ¢l punto No. 1 no
forman parte del estado de situacidn financiera de (NOMBRE DE CASA DE
VALORES) y estin debidamente: segrepados de la posicidn propia de (NOMBRE
DE CASA DE VALORES).

4y La entidad cuenta con la existencia de controles internos de conformidad con la
definicion dada en ¢l Articulo 1 del presente acuerdo, ¥ lo dispuesto en el articulo 3
del Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000 {Texto Unico), para cl manejo de las
cucntas de mnversion de los clientes,

OBSERVACIONES: - L
Ejecutivo Principal: . Conmtadar Piblico sutorizado:
Licenvia Mu, Licencia o, .
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REFUBLICA DR PAKAMA
SUPERMTENTENCIEA DEL WERCADG DF VALORES
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&

REPUBLICA DE PANAMA | st Gt
ANEXQO No. 10
Formularin D%-10
REPORTES SEMESTRALES DE CORRESPONSALIA ¥
RELACIONES DE CUSTODMA,
DECLARACION JURADA

El SUsCrito, declarando bnaj oo la pravedad de juramento,

. enmi calidad de de
la Casas de Valores: __informa a2 la Superintendencia del Mercadn

de Valores que la informacion aqul contenida en el presente [ormulario se encuentra
vigente ¥ actualizada.

I, Listado completo v actualizado de entidades con la eual se mantiene relacidn
de Corresponsalla, Acusrdas Introduceidn,

; Moo | Membre  del | Dietalle e | Fechn de Iniciy | Fecha de | Tiemae de | Ulines Fecha dg
i Carrespasinsal Identificaciin | de la Eelogidn | Terminacidn Wigemeia dzl | Acwalizncicn
Local ¢ | oel ervicio, | Contracieal del Cantrato. Corleata de | (informgr de
Intermpcional Comesponsalia raformas,
(irtarmar de | modificacsanes
prdrrogas i
F— . _ L mulenmdlias). !
I B j

2. Listade completo y actualizado de entidades con la cual 1as Casas de Valores
mantiene relaciones de Custodia,

Hombee del | Fecha de Initio dc la | Fecha & | Tiempo de Wigenela | Ulima  Fechs de
Custsnlio Local v | Relacién Coractuz] | Terminaion dzl Ceeteate de | Actusliscian
Exiranjeno Custodia {informer de | (informar de
QrArTDEas relurrmas,

Fw
i . autoeniiticns mudificaciones

: 1
3. Listade complets y actualizado de entidades con la cual las Casas de Valores
mantienc relaciones de “Entrega conira Pago™ v Contrato de Administracidn

de Cuenra.
(Mo, | Mombee dc fn | Detalle ¢ | Pecha de Inweie | Fecha dc | Tiemps e | Ultima vecha de |
i clidad [dentificozion | de la Iclaciin | Torminacidn Wigencia del | Aetualizacidn
] fianwicra d=l Servicic | Canoracrual Contreie {infoemar ds
[ Local ¥ ! [inforsnar e | reformas,
; Extranjera | prieTOEas med iffemciones
i ) _..._' _Auomdticas),
1
;- e — )

# Fecha del Repoete: ¢/
# Informar de las Relaciones de Corresponsalia y Custodia Finalizadas dentro del
Perioda:

{FIRMA)
Ejecutive Principal (o en su anseacia ¢l Oficial de Cumplimiento).
Lisencia Mo,

Sl
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DISTRITO DE ARRAIJAN
CONSEJO MUNICIPAL

ACUERDO MUNICIPAL N° 054
(De 13 de agosto de 2013 )

"Por el cual se decreta la scgregacidn v adjedicacién definitiva a titlulo de compra venta,
de un lote de terreno que forma parte de la Finca Municipal N° 62218 inscrita en el
Registre Piblico al Tomo 1368, Folio 448, Seccidn de la Propiedad, Provineia de Panama,
a favor de JUDITH ESTHER DE LA CRUZ OLMOS™.

EL HONORABLE CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE ARRAIJAN, EN
USQO DE 5US FACULTADES LEGALES,

CONSIDERANDO:

Que la ciudadana, JUDITH E. DE LA CRITZ OLMOS, mujer, panamefia, mayor de edad,
portador de la cé&dula de identidad personal N° 8-387-929, ha solicitado a  este Municipio
mediante memorial fechado 20 de septiembre de 2011, Ja adjudicacion definitiva a titelo de
compra venta de un lote de terreno con una superficie de SEISCIENTOS VEINTINUYE
METROS CUADRADC CON DIECINUEVE CENTRIMETROS (629.1% M2), gque forma
parte de la Finca MY 62218, inserita en el Registeo Pdblico al Tomo 1368, Folio 448,
Seceidn de la Propiedad, Provincia de Panamd, de propiedad del Municipio de Arraijin,
localizada en el Corregimiento de Muevo Emperador.

Oue el lode de terreno mencionado se encuentra localizado dentro de los siguientes linderos v
medidas: NORTE: OCUPADRA POR ISABEL DE SEDAS y mide 3325 mts, SUR:
SERVIDUMBRE » mide 3593 muws. ESTE: CALLE PRINMCIPAL v smde 18.58 mis
OESTE: SERVIDUMBRE y mide 1804 Mts, descrito en el Plano N® 80103-124711,
fechado et 16 de marzo de 2012,

Qe el solicitante ha cumplido con todos los requisitos que exige los Aduerdos que 1igen la
materia sohre venta de tierras manicipales ¥ ha cancelado Ta suma QUINTENTOS SESENTA
Y SF18 BALBOAS CON VEINTIOCHO CENTESIMOS (B/.566.28) precio pactado en el
Contrato de Adjudicacidn Provisional N 274-12, fechado 23 de noviembre de 2012, segin
Regibo N° 5000018670, fechado [8 de febrero de 2013, de la Tesorcria Municipal de
Arraijéan (Direccion de Ingenieria).

Que 3 competencia de este Coneejo decretar la venta de bienss mumicipales, segin o
establecido en el Articulo 99 de Ta Tey 106 de 8 de Octubre de 1973, modificada por la Ley
52 del 12 de diciembre de 1984, ¥ segin el procedimiento establecido en los Acuerdos
Municipales gue rige la materia.

[FIEL COPIA DEL nn:emm—lj

COMSEIC MUNICIPAL DE AREA| M

ACUERDA:
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ARTICULO PRIMERQ:  Adjudicar definitivamente a titulo de Compra -Venta a favor
de JUDITH E. DE LA CRUX OLMOS, mujer, panameidia, mayor de edad, porlador de la
cédula de identidad personal N® 8-387-52% un lote de terreno con una superficie de
SEISCIENTOS  VEINTINUVE METROS CUADRADO  CON  DIECINUEVE
CENTRIMETROS (629.1% MZ2), que forma parte de fa Finca N 62218, inscrita en el
Begistro Pablico al Tome 1368, Folio 448, Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama,
de propiedad del Municipio de Amaijin, localizada en el Comepgimienio de MNuevoe
Emperador , cuyo precio de venta, medidas, linderos v demds detalles se mencionan en la
parte motiva de este Acucrdo,

ARTICULO SEGUNDO: Ordénese la segregacién del lote en mencién v  factiltese al
Alcalde Municipal ¥ al Tesorero Municipal para que procedan a la formalizacion de la venta
decretada y suscriban la escritura correspondiente

ARTICULD TERCER(O: Fste Acuerdo comeneard a regir a partir de su promulgacién v
publicacion en la Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Acuerdo Municipal N® 22 de 01 de junio de 2004,

Comuniquese y camplase

DADO EN LA SALA DE SESIONES DEL CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE
ARFALIAN, A LOS TRECE (13) IMAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL TRECE

(2013)
%/27-4—‘,

H.C. ROLL L] R] 2 EI TEJADA

// 2

i JUST{) ALVAREZ MARTINEZ
SCCRETARIO

REPUBLICA DE PANAMA, PROVINCIA DE PANAMA
ALCALDIA MUNICIPAL DE ARRAIJAN, 20 DE AS05TO DE 2013

SANCIONAIDGD

LICDH). MAN 'H SAMAN
ALCALDE

FJECUTESE ¥ CUMPLASE.

=]
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En cumplinmiento del Articulo 39, de la Ley 106 de 8 de octubre de 1973
modificada por la Ley 52 de 1984; SE FIJA para su promulgacion el
presente Acuerde Municipal en las tablillas de la Secretaria del Consejo
Municipal por el término de diez (10) dias calendarios, las dos y ireinta
de la-tarde (2:30 p.m.) del dia martes veinte (20) de Agosio del afio dos
mil trece (2013).

SR. JUSTO ALVAREZ
Secretario del Consejo Municipal

En cumplimiento del Articulo 39, de la Ley 106 de 8 de octubre de 1973
modificada por la Ley 52 de 1984; vencido el termino anterior para la
promulgacion correspondiente, SE DESFIJA el presente Acuerdo
Municipal, siendo las tres de la tarde (3:00 p.m.) del dia viernes (30) de
Agosto del afio dos mil wrece (20113).

ay i o
SK. JUSTO ALVAREZ
Secretario del Consejo Municipal
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. " r% .
Acuerdo No 55,
De 30 de Julio de 2013

“Por el cual se establece el dia 24 de septiembre como dia de la Mujer
Lideresa en el Distrito de Arraijan™

EL HONORABLE CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE
ARRATJAN. EN USO DE SUS FACULTADES LEGALES,

ACUERDA

ARTICULO PRIMEROQ: Declarar el dia 24 de septiembre de cada afio dia
de la Mujer Lideresa en el Distrito de Afraijén como merecido
reconocimiento a las ligerezas de este disirito y en general a toda que hava
coniribuido con su desarrollo.

ARTICULQ SEGUNDO: El Municipio coordinara con las asociaciones e
instituciones publicas y privadas Jos diversos actos pablicos en
gonmemoracidn a esta fecha.

ARTICULO TERCERQ: Este Acuerdo comenzara a regir a partir de su
promulgacion.

Comuniguese y Cumplase.

Dado en lz Sala de Sesiones del Honorable Consejo Municipal del Distrito
de Arrailan, a los treinta dias (30) de Julio de dos mil trece (2013 ).

EL PRESIDENTE:

HC.ROLIINS RODRIGUEZ T, 4 $#HETOSE jz 2. BEDOYA
e [

EL VICEPRESIDENTE:

A DEL UMIGINAL| g
HE;E%QM[{EM EL SECRETARIO
e *

JUSTO ALYAREZ
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SANCIONESE

REPUBLICA DE PANAMA, PROVINCIA DE PANAMA
ALCALDIA MUNICIPAL DE ARRAITANMS® 29  DE figesroDE 2013,
SANCIINADO

40
LICDO. MANOH

EJECUTESE Y COMPLASE.

En cumplimiento del Articulo 39, de la Ley 106 de 8 de octubre de 1973
madificada por la Ley 52 de 1984; SE FIJA para su promulgacion el
presente Acuerdo Municipal en las tablillas de la Secretaria del Consejo
Municipal  por el término de diez (10) dias calendarios, las once y
treinta de la mafiana (@30 am ) del dia martes veinte sicte (27) de
Agosto del ario dos mil trece (2013).

S ngf%w
SR. JUSTO ALVAREZ
Secretario del Consefo Municipal

En cumplimiento del Articulo 39, de la Ley 106 de 8 de octubre de 1973
madificada por la Ley 52 de 1984 vencido el termino anterior para la
promulgacion correspondiente, SE DESFIJA el presente Acuerdo
Municipal, siendo la una de la tarde (1:00 p.m.} del dia lunes (9) de
Sepiiembre del afio dos mil rece (2013},

SR. JUSTO ALVAREZ
Secretario del Consejo Municipal
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Distrite de Changuinala “Prov. De Bocas del Taro * Teléfono TSE-TIS6

ACUERDO NUMERO 52
(DEL 13 DE SEPTEIMBRE DEL 2012)

“POR MEDIO DEL CUAL SE DEROGA EL ACUERDO N°2 Y N °3 DEL 1 DE
FEBRERO DE 2012)

EL HONORABLE CONCEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE
CHANGUINOLA, PROVINCIA DE BOCAS DEL TORO, REPUBLICA DE
PANAMA, EN USO DE SUS FACULTADES CONSTITUCIONALES Y
LEGALES......ccccivciaannanan

CONSIDERANDO
PRIMERO: Que el dia | de Julio de 2012, se escogid la nueva directiva del
Concejo Municipal de Changuinola, para el periodo comprendido
del 1de Julio de 2012 al 30 de Junio de 2013..
SEGUNDO:; Que se hace necesario una restructuracion administrativa dentro del

pleno del Concejo Municipal de Changuinola.

TERCERO: Que luego de una amplia discusidn, el pleno del Concejo Municipal
de Changuinola.
ACUERDA

ARTICULO PRIMERO:  Derogar como en efecto se deroga el Acuerdo N 2 del 1 de
febrero de 2012

ARTICULO SEGUNDO:  Derogar como en efecto se deroga el Acuerdo N3 del | de
febrero de 2012

ARTICULO TERCERO:  Este acuerdo entrara a regir a partir de su sancién.

Dado en el Salén de sesiones del Concejo Municipal, Distrite de Changuinola, a los
TRECE (13) dias del mes de SEPTIEMBRE de '21]]2.

EL PRESIDENTE
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Republica de Panama
Pl =

L
-.'rr. .-
Concejo Municipal de Changuinola

Distritn de Changuinoela *Frov. e Bocns del Tora * Teléfono TSE- 7356

ACUERDD MUMERD 53
{DEL 13 DE SEPTIEMBRE DEL 2012)

“pOR MEDIO DEL CUAL SE NOMBRA A LA JOVEN TEREZA GARAY COMO SECRETARIA
DEL CONCEJO MUNICIPAL ¥ AL SENOR BERMARDD WALDES MORALES COMO SUB-
SECRETARID DEL CONCEID MUNICIPAL DEL DISTRITO DE CHANGUINOLAY

FEL HONORABLE CONCEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE CHANGUINOLA,
PROVINCIA DE BOCAS DEL TORO, REPUBLICA DE PANAMA, EN USO DE SUS

FACULTADES CONSTITUCIONALES ¥ LEGALES. ... iisisiisieiaeaa
CONSIDERANDO
PRIMERO: Que el dia | de Julio de 2012, s= escogio la pITE=" giectiva del

SEGUNDO:

TERCERO:

#oq 00k 88 gy

£
Que luego de una amplia discusion, el pleno B4
de Changuinola,

ACUERDA

ARTICULO PRIMER(Y: Nombrar como en efecte se nombra a la Joven Tereza

Garay con cédula de identidad personal 1-710-927, coma
secretaria del Concejo Municipal  con un salario de
B/700.00 mensuales a partir del 17 de septiembre de 2012 al
30 de Junie de 2014,

ARTICULO SEGUNDO: Nombrar como en efecto se nombra al Sefior Bernardo

WValdez Morales con cédula de identidad persenal 1-712-
485, como Sub-Secretario del Conegjo Municipal con un
salario de /65000 mensuales a partiv del 17 de Septiembre
de 2012 al 30 de Junia de 2014.

ARTICULC TERCERO:  Este acuerde entrara a regir a partir de su sancion.

Dade en el Salén de sesiones del Coneejo Munieipal, Distrile de Changuoanola, a los

ANI.':'I]INII'.II A EN TS0 I STIS
5 BANCIONA EL PHRESENTE
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