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Reptiblica de Panama

CONSEJO DE GABINETE

DECRETO DE GABINETEN.: /7
De 7 de julio de 2013

Que modilica el Arancel Nacional de Importacidn

El CONSEJO DE GABINETE,

en uso de sus fucullades institucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que es un deber v un objetivo del Gobiemo adoptar mecanismos que incidan positiva y

direclamente en la competitividad del sector productivo del pais;

Que se hace necesario modificar lineas arancelarias del Arancel Nacional de Importacion a
través de este Decretn de Gabinerte, sin afectar los compromisos iternacionales adquiridos por la
Repiablica de Panamé;

Que de conformidad con el numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Politica de la
Repiiblica, son funciones del Consejo de Gabinete fijar y modificar los aranceles, tasas y demas
disposiciones concernientes al régimen de aduanas, con sujecion 4 las leyes a que se refiere el
nuineral 11 del articole 159 de in Constitucidn Politica de la Replblica,

DECRETA:

Articulo 1. Modifiquese las siguientes fracciones arancelarias del Arancel Nacional de

Emporiaciin,
CODIGO DESCRIPCION DALY | ITBMS%
1207.4090 | -~ |Lasdemés LIBRE | -
1511.90.00 - | Los deméas 200 -
1512.19.00 -~ | Losdemas 30 :
1513.19.00 - | Los demas 30 =
1515.29.00 - | Los demas i 30
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1517.10.00 - Margarina excepto la margarina 20
liquida

1517.90.10 - Pmparaci:]'nes a base de mezclas de 30
grasas vegetales con aromatizantcs, |
para preparaciones alimenticias ' )

1601.00.11 - | Salchichas tipo (“Vienna Sausages") 30

1601.00.21 ~- | Envasados herméticamente o al 30
vacio

1601.00.29 -- | Los demis 3

16010031 = Salchichas tipo (“Vienna Sausages™) 30

1601.00.32 | Los demés, envasados 30
herméticamente o al vacio

1601.00.41 — | Salchichas tipu (“Vienna Sausapes™) | 30

FO01.00.9] -- | Envasados herméticaments o al a0
vacio

1601.00.99 -- | Los demés i 30

1602.41.11 - | Envasado herméticamente o al vacio | 70

1602.41.19 —-—- | Los demds T

1602.42.10 —— | Envasado herméticamente o al vacfo | 70

1604.12,90 — |Losdemas | 10

2001.90.70 - Encurtidos de surtidos de hortalizas LIBRE

2002.90.11 -— | Purés 81

2002,94.12 —- | Pasty cruds n;-:-"p_uli]q;_'“ T Bl

2002.90.13 === | Tomate majado envasado para la 30
venta al por menor

2002.90.14 --- | Tomate en puré envasado para la 30
venia al por menor

2002.90.1% —- | Los demds Bl

2002.90.21 —- | Jugos i 25

2002.90.29 - | Los demds o 25

20032010 == | Ketchup, incluso con picante 50

2103.20.20 -- | Balsay para espagueti (“spaghetti 30
sance™)

2103, 20.91 «w= | Con un contenido de extracto seco de S0
tomate superior o igual al 3% en
pes‘] a— —_— ]

Articulo 2. Esta medida no alcanza a modificar el porcentaje correspondiente al ITBMS.
Articulo 3, Este Decrelo de Gabinele comenzars a regir a partir de su promulgackiin.

FMUNDAMENTO DE DERECHC: Numeral 7 del articule 200 de la Constitucion Politica de la
Repiblica.
COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panami, a los siete {7} dias del mes de julic Jel afio dos mil quince (2015).
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P |

JUAN CARLOS VARELA R.
Fresidente de la Repiblica

El ministro de Gobierng,

MILTON H IQUEZ SASSO

La ministra de Relaciones Exteriores,

ISABEL DE SAINT MALO DE
ALVARATIH)

El ministro de Economnia y Finanzas,

DULCIDIO DE 1.4 GUARDIA

La ministra de Educacidn,

MARCELA PAREDES DE VASQUEZ

AL

El ministro de Obras Plblicas,

RAMON AROSEMENA

El ministro de Salud,

El ministro de Trabajo v
Desarrollo Laboral,

LUIS ERNESTO CARLES R,

El ministro de Comercio e Industrias,

El ministra de Vivienda y Ordenatniento
Territorial,

P

b L

RIO ETCHELECU A.
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El ministro de Desarrollo Agropecuario,

El ministro de Desarrollo Social,

ALCIBIADES VA

El ministro para Asuntos del Canal,

ROBERTO ROY

El ministro de Seguridad Phblica,

La mimastra de Ambaente

ALVARO ALEMAN H.

Ministro de la Presideneia y
secretaio general del Consejo de Gabinete
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Repiiblica de Panamai

CONSEJO DE GABINETE

DECRETO DE GABINETE N.© /£
De 7 de julio de 20135

Por el cual se awtoriza la suscripeidn de una Linca de Crédito entre Ja Empresa de Transmision
Eléctrica, 5.A. (ETESA), ¥ el Banco Nacional de Panamd

EL CONSE.JO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que [a Bmpresa de Transmisidn Eléetrica, S.A. (ETESA), fue creads porla Tey 6 de 3 de febrero
de 1997, “Por la cual se dicta ¢ Marco Regulatorio ¢ Institucional para la Prestucidn del Servicio
Piblico de Electricidad™;

Que por disposicidn del artfculo 35 del Texto Unico de la citada Ley 6 de 1997, el Estado mantiene
el ciento por ciento (100% ) de fas acciones de ETFSA:

Que el mangjn, direccidn v administracién de ETESA corresponde a su Junta Directiva, lu cual
responde de ¢llo ante el Organa Ejecutivo, representante del Estudo ¥ duefie de las aceiones, como
lo dispone el articulo 16 de la referida Ley & de 1997,

Cue entre las disposiciones especiales de la Ley 6 de 1997, que se aplican a la Empresa de
Transmizsidn Eléetrica, S.A. (ETESA), figuta el articulo 23 gue, en su numeral 10, establece que la
Junta Directiva de ETESA dentro de sus atribuciones comprende la de autorizar contrataciones,
empréstito, emisidn de bonos, vbligaciones o cualesquiera otros titlos, valores o documentos de
deuda, para ¢l financiamiento de los programas de expansion, funcionamiente v mantenimiento de
los misrnos;

(Que alendiendo a lo anterior, la Junta Directiva de la Empresa de Transmision Eléctrica, 5.A.
(ETESA), aprobd el 17 de junio de 2015, autorizar al gerente gencral para que solicite aprobacidn
del CENA y del Consejo de Gabinete para formalizar Linea de Crédito eon ¢l Banco Nacional de

Panama para el financiamiento parcial del capital de trabajo de ETESA por veinte millones de
délares con 00/ 100 (US$20 000 000.00):

Oue adicionalmente, la Junta Directiva resalvid facultar al gerente peneral de la Empresa de
Transmision Eléetrica, 5.A. (ETESA), para que una vez esté aprobade por el CENA y por el
Consejo de Gabinete v estén revisados los términos y condiciones establecidos, finne el contrato de
préstama con cl Banco Nacional de Panaind, el cual tendrd las signientes caracterfsticas:

Monto: Hasta B/ 200000 (00.00.

Deudor: Empresa de Transmisién Eléctrica, 5.A. (ETESA).

Uso de fondos: Capital de trabajo.

Tasa de interés: Libor seis (6) meses + 2.0%, Minimo 3.0% p.a.

Plazo del desembolso: Hasta un (1) afio.
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TFerma de pago a capital: Al vencimients,

Forma de papo a intorescs: Semestrales,

Garantfa: Crédito general de ETESA.

Condiciones: Debitar automiticamente de la cuenla corriente N."0000050020-ETESA-Fonrdo
Gieneral, 0 de cualquier otra cuenta que ETESA mantenga en el Banco Nacional de Punarnd con
los saldos necesarios;

Cualquier distribucién de dividendos adicional a lo ya pactado, deberd ser previamente

consiltada al Banco Macional de Panama:

Que el Consejo BEcondmico Nacional, en su sesidn celebrada el 18 de junio de 2015, a través de su
nota de CENAJLTI de igual fecha, emitié concepto favorable a ln celebracion de una Linea de
Crédito, para el financiamiemto parcial del capital de trabajo,

DECRETA:
Articulo 1. Autorizar la suscripeion de ana Linea de Crédito, para el tinanciamiento parcial del
capital de trabajo, entre la Empresa de Transmisién Eléetrica, S.A. (ETESA), y el Bance Nucional
de Panamd, la cual tendrd las siguientes caracteristicas:
Monto: Hasta B2 000 Q00,00
Deudor: Empresa de I'ransmisidn Elécirica, 5.4, (ETESA).
Uso de fondos: Capital de trabajo.
Tasa de interés: Libor seis (6) meses + 2.0%. Minimo 3.0% p.a.
Plaza del desembolso: Hasta un (1) afic.
Forma de pago a capital: Al venuimiento,
Forma de pago a intereses; Semestrales,
Garantfa: Crédito general de ETESA.
Condiciones; Debitar autométicamente de la cuenta corriente N_*0000050020-ETES A -Fondo
General, o de cualquier otra cuenta que FTESA mantenga en el Bunco Nacional de Panamd con
los saldos necesarios.
Cualquier distribucion de dividendos adicional a le ya pactado, deberd ser previamente
consultada al Banco MNacional de Panamd,

Articule 2. El presente Decreto de Gabinete comenzard a regir a partir de su promulgacion.

FUNDAMENTO LEGAL: Numeral 7 del artienlo 200 de la Constitucién Politica de la Repiblica,
numeral & del anticulo 25 y arliculo 28 del Texto Unico de la Loy 6 de 2 de febrero de 1997,

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la cindad de Panamd, a los siete (7) dias del mes de julio del afio dos mil quince (201 5],
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JUAN CARLOS VARELA R.
Presidente de la Repiiblica

Cl ministro de Gobierng,

[a ministra de Relaciones Exteriores.

El minisira de Economia v Finanzas,

La ministra de Educacion,

El ministro de Chias Piblicas,

El minisun de Safud,

El ministre de Trabajo y
Desarrollo Laboral,

El ministro de Comeicio e Industrias,

MILTON HENRIQUEZ, SASSO

ISABEL DE SAINT MAL() DE
ALVARADO

DULCIDIO DE LA GUARIHNA

MARCELA PAREDES DE VASQUEZ

10!

RAMON AROSEMENA

LUIS ERNESTO CARLES

AN AL

MELITON ARROCHA
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El ministro de Yivienda y
Ordenamiento Territorial,

El ministre de Desarrollo Agropecuario,

El ministro de Desarrolle Sociai,

El ministro para Aswios del Canal,

El ministro de Sepuridad Piblica,

La ministra de Ambiente,

/
AL AT

MARIO ETCHELECU A~

JORGE ARANGO

-
ALCIBIADES visoﬁrﬁ

ROBERTO ROY

L -
RODOLEO AGU

Wit

SACE

ALVARO ALEMAN H.
Ministro de la Presidencia y
secretarlo general del Consejo de Gabinete
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Repiblica de Panama

CONSEJO DE GABINETE

DECRETO DE GABINETE N.*/ 9
De 7 de julio de 2015

Que autoriza a la Repiiblica de Panamd, por eondueto del Ministerio de Economia y Finanzas, a
suseribir el Contrato de Préstamo para cumplir con el Plan de Expanpsién 2013-2017, cntre la
Empresa de Transmisidn Eléctrica, S.A. (ETESA), y el Banco de Desarrollo para América Lalina
(CAF)

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facnitades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que: la Emprasa de Transmisidn Eléctrica, 5.4, (ETESA), fue creada por la Ley 6 de 3 de febrero
de 1997, “Por ]a cual se dicta el Marco Regulatorio e Institucional para la Prestacién del Servicio
Pidblico de Elecricidad™;

Que por disposicién del artfculo 35 del Texto Unico de la citada Ley 6 de 1997, el Estado manticne
el 100% de las acciones de ETESA, 3

CQue el manejo, diveceidn y administracidn de ETESA corresponde a su Junta Directiva, la cual
responde de ello ante €l Organc Ejecutivo, representante de) Estado y dueiiv de las acciones, como
Lo dispone ol artienlo 16 de la referida Ley 6 de 1997

Que entre las disposiciones especiales de la Ley 6 de 1997, que sc aplican a ETESA, figura el
articule 25 que en su nuimeral B0 establece gue dentro de tas atidbuciones de la Junta Directiva, se
encuentra In de aulorizar contrataciones, empréstito, emisidn de bonos, obligaciones o cualésquicra
otrgs titulos, valores o documentos de dewdw, para el financiamiento de los programas de
expansion, funcionmmicnto v mantenimiento de los mismos;

(Jue atendiendo a lo anterior, la Junta Directiva de ETE3A, aprobd el 27 de octutwe de 2004,
autorizar al gerente general que solicite aprobacion del CENA y del Conscjo de Gabinete asi
formalizar financiamiento con ¢l Banco de Desarrollo para América Latina para cumplic con el
Flan de Expansidn 2013-2017, por cien millones ds ddélares con 00/ 100 USE 100 000 O00.00);

Que adicionalmente, la Junta Directiva resolvio facultar al gerente general de ETESA, para que una
vez esté aprobado por el CENA v por el Consejo de Gabinete, estén revisados [os 1érminos y
condiciones establecidos, firme el contrato de préstamo con el Banco de Desarollo para América
Latina (CAF), los cuales lendrin lay siguientes caracieristicas:

10
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MMonto: Hasta USDS 100 000 00000

Deudor: Empresa de Transmisién Eléctrica, 8. A, {(ETESA)

Plazy: Hasta quince (15) afios incluyendo el periodo de pracia, contados a partiv de {a fecha de
contrato de crédito,

Periodo de Gracia: veinticuatro (24) meses

Periodo de Desembolsos: veinticuatro (24) meses, desglosados de la siguiente manera:
e 2015: USD$15.0 millones
= 2016: USD332.0 millgnes
o 2007 USD3$33.0 millones

Amortizacién: 24 pagos semestiales de USDS$2.75 millones y dos pagos scmestrales finales de
UaDE50 millones cada uno,

Tasa: Liber a seis {6) meses
Margen Aplicable: 3.45%.
de financiamiento;
o (904 flat

¢ (.40% de compromiso
s USD%15 000.00 de debida diligencia

Garantias: bancarias y constituyen una condicidn previa a cada desembolso, El valor mdximo
agregade no excederd de seis millones cuatrocientos  cincucnta y siete mil délares
{USDE6 457 000.040).

Que el Consejo Econdmico Nacional (CENA), en su scsidn celebrada el 18 de junio de 2015, a
avés de su nota de CEMAJITO de fgual fecha, emitid opinidn favorable a la celebracidn del
Contrato de Préstamo para cumplir con el Plan de Expansién 2013-2017, entre la Empresa de
Transmision Eléetrica, 5.A. (ETESA), y ¢l Banco de Desarrollo para América Lating (CAF);

Que es funcidn del Consejo de Gabincte organizar el crédito piblico, reconocer la deuda nacional ¥

arreglar su servicio, segin lo establece el numeral 7 del aniculo 200 de la Constitucién Politica de
la Repdblica,

DECRETA:

Arliculo 1. Autorizar la suscripcidn del Contrato de Préstamo pars cumpliv con el Plan de
Expansion 2013-2017, entre la Empresa de Transmisidn Eléetrica, $.A., y el Banco de Desarrollo
para América Lulina (CAF), los coales tendrdn las siguientes caracteristicas:

Meonto: Hasta USDE 100 Q00 000.00
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Deudor: Empresa de Transpusidn Eléctrica, 5. A {ETESA)

Plazo: Masta (15) quince afios incluyendo el perfodo de gracia, contados a partir de la fecha de
contrato de erédito.

Periodo de Gracia: veinlicoain 24 meses

Periodo de Mesembolsos: veinticuatro meses, desplosados de la siguiente manera:
¢ 20153 USDE15.0 millones
» 2016: USDE52.0 millones
»  2017: USD$33.0 millones

Amortizacién: 24 pagos semestrales de USD$3.75 mullones y dos pagos semestrales [inales de
USD$5.0 millones cada uno.

Tasa; Libor a seis (8) moses

Margen Aplicable: 3.45%,

Comisidn de (nanciamienio:
e (1L90% flat
e (140% de compromiso
e USD%15 000.00 de debida diligencia

Garantias: bancarias y corstimyen una condicidn previa a cada desembolso.  El valor médximo
agregado  no  excedera seis  millones  cuealrocientos cincuenta vy siete  mil  ddlares
(USDS$6 457 000.00);

Artifculo 2. Autorizar al ministro de Economia ¥ Finanzas o, en su defecto, al viceministro de
Economia o, en su defecto, al viceminisiro de Fipanzas, cada uwoo Je ellos autodzado
individualmente a suscribir, en nombre de la Repidblica de Panamd, el Convenio de Financiacidn
No Reembolsable de Inversidn que se autoriza mediante el articulo | de este Decreto de Gabinete.

Este documento deberd contar con el refrendo de la Contraloria General de la Repiiblica, conforme
a las normas y practicas prevalecientes para este tipo de transacciones,

Articule 3. Enviar copia de este Decreto de Gabinete a la Asamblea Nacional, conforme a o
dispuesto en el numeral 7 del artfeulo 20K de la Constitucin Politica de la Repiblica.

Articulo 4. El presente Precreto de Gabinete comenzard a regir a partir de su promuigacidn.
FUNDAMENTO LEGAL: Numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Polilica de la Repiblica.
COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Fanamd, a los siete (7) dias del mes de julio def afio dos nul quince (2015).

12
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)

JUAN CARLOS YARELA R.
Presidente de la Repiblica

El Ministro de Goblarno,

La Ministra de Relaciones Exteriores,

El Ministro de Economia v Finanzas,

La Ministra de Educacitn,

E] Ministro de Obras Pablicas,

El Ministro de Salud,

El Ministro de Trabajo y

Dresareollo Laberal,

El Ministro de Comercio e Industrias,

MILTON RIQUEZ BASS0

o

ISABEL DE SAINT MALQ DE ALVARADO

DULCIHMO DE LA GUARDIA

MARCELA PAREDES DE YASQUEZ

AL/

RAMON ARPSEMNA

P

LUIS ERNESTO CARLES R.

P W/ S T

MELITON A, ARROCHA
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El Minisiro de Vivienda y
Ordenamiento Territorial,

j}'
rﬁ-; e
RIO ETCHELECU A.

El Ministro de Desanrolle Agropecuario,

[}
ORGE ARANGO
El Ministro de Desarrollo Social,
El Ministro para Asuntos del Canal,

ROBERTO ROY

Wisekedurnin
AL

ALVAROD ALEMAN
Ministro de la Presidencia y
Secrelarie General del Consejo de CGabinete

El Ministro de Seguridad Pablica,

La Ministra de Ambiente,

14
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REPUBLICA DE PANAMA
SECRETARfA NACIONAL DE ENERGIA

RESOLUCION N.°25le0
(Del5 de julio de 2015)

CQoe modifica la Resolucidn N.°2270 de 6 de noviembre de 2014, que recomienda adoptar
medidas para las contraiaciones a largo plazo de unidades 1érmicas de generacion eléetrica

EL SECRETARIO DE ENERGiA
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que el articulo 1 de la Ley 43 de 25 de abril de 2011, reorganizd la Secretaria Nacional de
Energfa como una entidad del Organo Ejecutivo, adscrita al Ministerio de la Presidencia,
cuya misién es formular, proponer e impulsar la politica nacional de energia con la
finalidad de garantizar la segoridad del suministro, el uso racional y eficiente de los
recursos y la energfa de manera sostenible, segiin el plan de desarrollo nacional y dentro de
los parémetros econdmicos, competitivos, de calidad y ambientales;

Que el aniculo 3 de la Ley 43 de 2011, establece que la conduccidn del sector energia le
corresponde a la Secretarfa Nacional de Energfa;

Que el articulo 79 numeral 5 del Texto Unico de la Ley 6 de 3 de febrero de 1997,
establece como obligacidn que tienen las empresas distribuidoras de energia eléctrica,
complir con las normas y procedimientos aplicables para la compra de energia en blogue
establecidos por la Autoridad Nacional de los Servicios Piblicos Y para la operacién
integrada establecidas en el Reglamento de Operacian;

Que el articulo 81-A del Texto Unico de la Ley 6 de 1997, adicionado en 1 Ley 43 de 9 de
agosto de 2012, establece que la Empresa de Transmisién Eléctrica, 5.A., podra realizar
actos de compra de potencia y/o energia con pliegos de cargos especiales, aprobados por la
Autoridad Nacional de los Servicios Piiblicos. Dichos pliegos de cargos estardn sujetos a
las directrices de politica energética dictadas por la Secretaria Nacional de Energia. En los
Pliegos de cargos especiales se podré fijar un precio de referencia para la contratacidn;

Que mediante Resolucion N.°2270 de 6 de noviembre de 2014, la Secretarfa Nacional de
Energia recomendd a la Empresa de Transmisién Elécrrica, S.A., la elaboracion y
presentacion ante la Autoridad Nacional de los Servicios Piblicos, de los pliegos
necesarios para efectuar dos licitaciones piblicas, tendientes a contratar la energia yio
potencia, de fuentes térmicas de generacién, bajo ciertos esquemas de contratacidn;

Que posteriormente, en las Resoluciones N.°233] de 29 de diciembre de 2014, N.*246] de
23 de abril de 2015 y N.® 2487 de 15 de mayo de 2015, la Secretaria Nacional de Energia
recomend6 modificar el esquema de contratacidn de las licitaciones de que trata la
Resolucién N.°2270 de 6 de noviembre de 2014, para incluir las nuevas proyecciones de
los precios de los combustibles y establecer un plazo después de la firma de los contratos,
para la construccibn y puesta en operacidn de la centrales térmicas necesarias:

Que la Secretaria Nacional de Energia a fin de atraer la mayor participacidn de oferentes
posibles estima prudente modificar el resuelto primero de la Resolucidn N.°2270 de 6 de
noviembre de 2014, con el objeto de recomendar la exlension del término para la recepeion
de las ofertas en las licitaciones piblicas de compra de energia yo potencia de fuentes
térmicas de generacidn;
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Resolucion N.* AP0
Fecha: 15 de julio de 2015
Pégina 2 de 3

Que en atencidn las consideraciones expuestas, la Secretaria Nacional de Enersk

RESUELVE:

PRIMERO: MODIFICAR el articulo 1 de la Resolucién N."2270 de 6 de noviembre de
2014, que queda asi:

PRIMERO: RECOMENDAR a la Empresa de Transmisién Eléctrica, 5.4, la
elaboracidn y presentacién ante la Autoridad Nacional de los Servicios Piblicos,
de los pliegos necesarios para efectuar dos licitaciones pdblicas, tendientes a
contratar la energia y/o potencia, de fuentes térmicas de generacidn, bajo el
siguiente esquema de contratacidn:

Primer Acto de Contratacidn:

1. La recepcidn de ofertas para el acto de licitacién pablica se deberd realizar
el 31 de agosto de 2015.

2. Capacidad de 350 MW de potencia firme, y energia asociada.

3. Generacitn térmica con maquinas o unidades nuevas,

4. La fecha de inicio del suministro serd treinta (30) meses después de la firma
de los contratos, | de abril de 2018 y podré ser suplido hasta por tres (3)
MEses con contratos de reserva.

3. Duracién de los contratos de suminisiro: diez (10) afios.

Segundo Acto de Contratacitn:

1. Larecepcién de ofertas para el acto de licitacién publica se deberd realizar a
los noventa (90) dias de la recepcién de ofertas del primer acto de
contratacion,

Capacidad de 350 MW de potencia firme, y energia asociada.

Generacidn térmica con maquinas o unidades nuevas,

La fecha de inicio del suministro serd cincuenta (50) meses después de la
firma de los contratos, 1 de marzo de 2020, y podrd ser suplido hasta por
tres (3) meses con contratos de reserva,

3. Duracidén de los contratos de suministro: quinee (15) afios,

b

En ambos actos de contratacién, se deberdn cumplir los requisitos establecidos
por la Autoridad Nacional de los Servicios Prblicos para la obtencidn de las
respectivas licencias o licencias provisionales a la fecha de |a licitacidn pliblica.

SEGUNDO: Esta resolucién comenzard a regir a partir de su promulgacién,

FUNDAMENTO DE DERECHO. Ley 43 de 25 de abril de 20] 1, Texto Unico de la Ley
6 de 3 de febrero de 1997 modificado por la Ley 43 de 9 de agoslo de 2012,

COMUNIQUESE Y CUMPLASE. REPUBLICA DE PANAMA
SECRETARIA

y Copla de 3u Original;
/@ﬁiﬁn L GG R

Secretario de Energia g
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REPUBLICA NE PANAMA
SUPERIKTENDENCIA DEL M FRCAHD DE VALORES

Acuerdn -MHS
(e U7 de julie de 2015)

"Que dicta la Guia de Indicadores de Operaciones Sospechosas para los sctividades del
mereido de valores eealicodies on o desde la Repabliva de Punansd.”

LA JUNTA DIRECTIVA
en use de sns Beulindes legales, v

CONRSIDERANNDG

Que a travds de ko Loy 67 de | de septicinbre de 3011, se crea la Superinendencia dil
Mercado de Valores ten adelane ks “Superintendencia™) como organismo auténoma del
Estado. con personcrin juidich, patrimonio propio ¢ independencia  administrutiva,
presupuesiarin ¥ financicrn, con competencia prividiva pata regular y supervisar a los
cmisores. sociedudes de fnversion. intennediarios v demis participanics del mercado de
valores en la Repoblica de Minami.

Que en vinwd de o esmblecidu en el ariicnls 121 de Ta fey 67 de 2011, lo Asuublea
Nocional expidii el Texto Unico que comprende ¢l Deereta Ley | de 1999 y sus loyes
refarmatoddus y ol Tinlo 11 de la Fev 67 de 2001, relormado por la Ley 12 de 3 de abril de
2012 ¥ ko Ley 56 de 2 de vewbre de 2012 fen adelae Ta ~Ley del Mersado de Valorcs™),

Que ¢ objetivo yeneel de Ja Superintendencia es 1o regulucion, In supervision v Ja
fiscalizacion de las nerividades del mercado de valores que se desarrollen en ia Repiblica
de Panumd o desde ella, propiciondo o scguridad juridica de wdos los paricipantes dol
mercado y ganmtizuda lu trenspareneia, con especial prodeecidn de los derectios de log
inversinnisiss,

Que el ariculo 10 de ke Ley del Mercodo de Valores [eultn o lo Junta Directiva prara
“atopner, reforme v orevecar acwersdon que dexarvollon fo elispasiciones o fo Lev ool
Mereod e Vertores™,

Que la Ley 25 de 27 de abril de 20015 ~Que adopa medidas para prevenir el blanguen de
capitales. el financinmicnto del lerrosismo 3 ¢ fnanciamicoe de b profiferacion de armas
de  destruccion masiva, y dicl o disposiciones”.  cstablece  facullades @ la
Stperiniendencia del Aereado de Vilares, como Organisme de Supervisidn, para
reglamentor dichn Ley,

Que el articulo 21 de la Ley 23 de 27 de obril de 2015 establece claramenie |a Faculiad que
tienen log organismus de supervision par cmilir puias ¥ dircetrives que coadyuven on g
gestidn integral de Jos rivsgos o los cuales vstdn expuesios [os sujelos ubligados [nancicros,

Que la Unidad de Andlisis Financiero part la Prevencion del Blangueo de Capilales y
Financiamiente del Tercorismo (UAF), emitio Resolucién Administrativa Mo. AL-01-2015
de 13 de encro Jde 2015 mediante 1a cual dispone, cntre ofrs cosas, que los sujelos
obligados adopren @l Monual de Sciioles de Alera, ol cual Tue elsborndo par nwjor
luncienamiento de lus Qrganismes de Supervision y Comrol ¥ lo calidad de los Reportes de
Oiperaciomes Sospechosgs.

Que en sesivnes de tabajo, la Juntg Direciive by vernsidernda fu conveniencia de sdoplar
uns Gafa de fndicadores de Operacives Suspeehasas que sirvan de referenie a los sifelos

i
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Repablica de Panaimd,

: i g
nhligados Tnoncicros gue realicen aetividades propiis del mercado de valores Hf.c?ﬂ'ésdé‘

Que el presenie acuerdn ha sido somelido al Procedimivaie de Consulia Piblic

en el Tiwlo X1V de ki Ley def Mereado de Yolores, especilicinente en los artic lq J%l*ﬁh
ip - . Hh e W e
55, cuyo plazo se extendio hasta el U3 de jodio de 2015, segin consia en el I.:!f['lﬂdlrl:lll[!'-{]-"'—'r"'"

acceso piblive gue neposy en la Superimembencia,

Que en vinud de lo anterior, ta Junta Divectiva de la Superinwendencia del Mercado de
Valeres, en wsr do sus licobodes lepales;

ACUERDA:

ARTICULO PRIMER®: ADOPTAR o siguienie listada denomingdo “Guig de
fudicadures de COpereciones Sovpechoses™ bz cual se constituye en una herramionts de
apayo, & manent de cjemplo de algunes operaciones fue mercoen mayor observancia de
parte de los Sujeins Obligadas Financicros del mercudo de vialores que realicen aclividades
en o desde la Repiblic de Panamii; para determinar conjuntamente con otres indicadores
no limitados a los indicados en la presemte Guiv, olros elementos de andlisis u oteas
situaciones similavs. s determinados hochos constituyen opemcioncs snspechosis gue
puedan relacionarse con el blangueo de copitales, ef financiamicnto dei terronismo v ol
financiamicnto de ke proliferacion de ommas de destruecion mesive, o infkcciones om gl
mercade de valores,

La relacidn de s operaciones contenidas on ln presente Guia no ¢s laxaliva, por lo gue fos
sujetos obligados financicros, deberin considerir otras situscioncs gue cscapen de lo
namalided o que constituyan operciones inuswles o sospechosas,

Cupiloly 1.
Indicadores de Operuciones Sosprebiosas refueionndas sl Hangues de Capitales, al
Finaneiamiento det Terrorismuo v ol Finnnciamiento de la Proliferscion de Aras de
Destrwecion dupsivy,

Articulo 1. Alerias velacionadus con ln Debidy Diligenciz de Ins Clientes,

Lo Bl clieme suminisim al sujeio obligido finunciern documentacidn inusual o
sospechosa, gque o puede ser verficodn o que ¢§ inconsislente con auas
declamciones o documentos suministndos. Esie indicudor aplica & los aperturas de
cucnlas de inversion. al offecimionto de productos, ol inicio con fa prestacion del
servicio, v i cunlguicr olra gestion posicrior con el clienie,

4. Durante ¢l procesn de spertura de cuenta de inversion a injcio de prestacidn del
servicio. el eliente es evasivo o se rehisa o suministrar informacian para realizyr lg
dubida dilipencia,

3. El cliente. yu sea persona patural o juridico, os evasive o se rehisn o suninistrar al
sujeto obligade Hnanciers iformacion suliciente sobre la naturaleza y proposite de
s negocio o comercio. elociones inancions previss, perfil lrunsaecional y
financicro, informacion de los direclones. dignaturivs o beneliciarios finales de la
entidad. o su domicilio,

4. El clieme. yu sen persony nutural o juridica, s encvenira demiciliade en eno
Jurisdicion gue pueds generar alguna preceupacidn o se cncuentra identilicada
CORTIC MICSEs,

b

El cliente mantivne relaciones comerciales can personas o entidades de alie riesgo.

(=]
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6. El clionte % eviisivo o se pehils o entrevisinrse pevsonalmenic con gmpjr_-;,jmf’n oy
colaboradores del sujelo obligadu finuncicrn, o loma una actitvd a la d-,(;'rwm‘,a._‘"r Ay R
cuande se le soliciu que suminisire mds inlbanacidan, o amplie la ya uporla.fla_1

7. El elicnte se nivga o se rehiise ¢ proporcionar infarmaeidn comprobahle éﬂbr};.ema e
:0‘ B
feente  Jepitine Jde los fondos: o somidisies ol sujelo obligado ﬁl‘lllﬂ(.‘l-l'.'.l'ﬁ“--—' :.ﬁr‘:-:-_.’_'}'
infarmaciin lalsy, enguiiosy, incompleta o incarecia sobre la procedencia de” leig= -2
Mismos.

8. El historial del cliente, ya seq pemama natwral o juridica. cs euesiionable a an retine
las expeciaivas pars las actividindes de negocios que prelende realizar.

9. El eliente nn ticne motivos o justilicacion pars alilisar los servicios o la sbicacién
geoprdlica de un sujele obligwda Gsaeiene detenninado.

B, Bl clivnle se g o suministrar infonmacion relativa a los beacficirios lnales de la
ewenid de inversion de una pevsony juridicy, o suminisien informucion que o4 Ihlsa,
engafiosy, incomplets o incarmec,

11 La direceion declurada por ¢l chieme es o misma o coincide von le declaradn en
OERE CULTHUS, Juie i et estor relacionadas,

12 El cliente teme historial de cambior de sujetos obligados linncivros ya sean locales
0 internocinnales. Fste imdicador s intensifica cuando el clienie wilizo sujetos
obligados financicros uhicados on multiphes jurisdiveiones.

13, lis conocide yoe of clieme csii pasande por dificultades financicras, v presenia
movimicnos que no pusrdan relacion con su perlil transsecional o nangicro,

14, El eliente se niega o invertir en valores o instrumentos financieros inds convenientes
con su perlil de inversor, cuando se le informa gue dichos valores o instrumentos
linancieros requicren un proceso de debida diligencia ampdisds,

15. El clicnte parceier o muesir indivio el estar actuando comu intermediario de ol
personn ¥ os cvasive o seorehilsa o sumindsrar indormacién sobre la PLESOR en
neanbre de b cunl podria estac actmmdo,

16. X clienic actdn poc medio de imermediarios, wles como administradores o asesores
financicrus. a lir de quu se identidisd no sea registmda o conacida.

17. Fs poblicamente conocido que ol clienle tiene proceses penales, eiviles o
ndministrativos. locales o intemncionales, incluyendo pero sin limitarse o, procesos
relacionados o infreciones repuluorias, crimencs, corrupcion o malversacion de
londos piblicos.

I8. ] cliente abre una eventa o compen un producto sin importar Ja pérdida, comisiones
U olros costos asaciodos con Lo aperien de 1o cuenta o la compra del produeta, o la
presiacicn del seevieio, Fste indicador se intensifica cuando ol clienie presema ung
inusual desprescupaciin respecto a los resges que asume o Jos costos que implica
cl negocio o la immsaceion que esti realizmdu,

19. Bl clieme muestra  inuswal  preocupacion  con los repores o entidodes
gubermunemales o politicas adopiadas par 8 prevencion del blanquen de
capitales, vl linencisnicnio del terosisimo v ¢f finenciamienoe de Ta proliferacin de
armis de desirusesion masivi del sufeie obligido (inancicro,

20. El cliente s evasivo o se reiisa o suminisirar ul sujeto obligado financiero 1
informacion requerda pare preseatar epurles, o se abstiene de proceder con una
IransucEitn ti vy que se le soficit documemacion u que se enter gue se dicjued
constanciu o regisiro de dicha operwion,

21 Bl eliente se interesa por pagar cargus, comisiones o rifus superiores ol sujelo
ohblipade fininciors par guue pare o woda su idormneidn se imanlenga conlidencial.
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22, Bl cliente procur pemsuadic o un emiplesd del sujee obligade linuncie

23. E! clionic realizn depdsitos. reirs o compras de instramenlos

N0 CHVIC Un PeRoTie O pard g ao mantCigs repistros redueridos.

linancieros por debajo ¢l limile minimo, ¢on ¢l objelive de evitar los
registros regueridos,

24. £ eliente solicita que la apertura ¥ of gierre de cuentas a su nombre, o a nombre de

sus Familinres seon renlizndes sin dejor mingen regisino,

25, El eliente no tiene record de empleos, nepocios o actividad comercial assales o

anterigres.

26. Las swwridades judiciabes o sdudisistrativas han realizade  requertimivilos o

comunicicivnes  relacionadas con ol elienle yfo cuentas del mismao,

27. Bt clieme. personas juridicas o muurales. que preseitan eitados financieras, o

declargciones Jde rema notablemente dilerentes de otros negocios de similar
aetividad. o reflejen resuftados muy diferentes compandos con otms compaiias el
misma seevar cen aetividades ceombricas similares.

28. El clicnie persona juridiva gue prescikt ingreses no eperacionales superiores a los

ingresos opurcionahes,

Articuln 2, Scinles de Alecta relacivnadas con el Poefil v lu Actividad.

i

1

4.

5

?u

8.

9.

Bl patrém de irmnssceiones del elivme cambia repemtinumente en lorma inconsisiente
o sin justilicaeion, respeeto o fus seiividades wsuales o el perll del mismo.

El eliente no guiene invertir en volores que esién neorde con su perlil- muy seguido
@ de mancra frecuc e,

Flay uma ineesual trinsferencin de fondos o regisires entre lag cucntos de inversion,
sin ningin mativa sparee de negecios o onire cuenius que oo guardan relacion
alguni.

it eliente mantiens miltiples cucnlas, ¢ mantiene cucntas on nombre de familiares
cereanes. estrechos colohoradores o enlidades, sin ningin motive aparente de
negociug i de oteo lipo.

La cuenta de inversion del eliviie ne s wilizda parn su propasie inieial (cjemplo,
ukibizzadn conie una cuenta de depdsing,

Retiros en ue potdodo cono de tiempn, luege de realizar ol depdsitn o de haber
abierto i cucnilas de inversion.

El cliome se involuery, de monern recurrenic, op trnsaccionss extremndamente
eomplejos, ahejindose de su perfi] imnsaceional (entidndase perfil de riesgo. perfi!
de invarsiin, perlif trenseeeionl. o peelil Ananciera).

Cliente que sin tener expericacin en el mercade de valores, liene trunsacciones
complajis.

Fl cliente abee oo cuents de inversidn o realize lransoecivnes, sin preguntar los
coslos o comisiones dspciados o relacionados con el servicio.

10, Operacianes realivadus repetidamente enire las mismas panes. en los vuales exisien

pormmneins o pérdidns comimions pace elgonos de ellas,

11, Inversiones Becuenles en vifores o monlos muy relevantes en los mirpenes de

parantin pugados por posicioncs olicres en bos mereados de fuleros ¥ opeianes,

12, Comprad ventan del bien subyacesie- por cjercicio de la epeidn- u precios gue no

puardun relincitn comvenicnte con ¢f precio de gjereicio.

20
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13,

14.
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Eiguidacion total o parcial de las inversiones, con iaslodo de los Nuj
cuecntas di ercenis porsonns gue senern suspechas, no son. los
declarados. o oo se Uene mleonecion de éstas,

Chiente wnma baa posicion de large plaso v on el cono pluce motira los (o
draglads i oir coentn, com la conseenente péadida veondmica

Artiewlo 3. Sedules de Aleda  relacionadus con Transferencias de Fondaos }';’;

Depiistoos.

1

I|:..i||

1.

Se origingn o se envios transivroneies eleoirdaiens desde o hacia jurisdiceiones que
pueden penerar pricvupaeion o se enenentmn clisifBeadas como riesgosas, sin
minguna redn o justilicecion de nopocio aparenie, o conexidn eon b transaccidn en

Hi.
Se realizan trasferenciag clecionivas o papos 8 o desde Wrocras porsonas no
pelacionidas (va sean nacimules o eximnjeris),

Se realivan, o intentan eealizarn, wansloremiss de lTondos de forma fraccionada, para
aportar fos fondos para I apecur vio mantenimiento de una cucma de inversion,

Se realizan iansierenvins elecironivas repetitivas, sin cxplicacion. por montos
comsiderbles, o gue demucsienn palrones imusuales o $in sparente molivo de
negncios,

La cuctin de inversion es wiilizadn para pagos. o purn cnviar transferencias
clevironicys con poga o ninguna sclividad de inversidn,

Unia vz abicras b cuenta de inversion, e el muy corto plazo se realiva ol retin de
todos los {mdas, sin medivo, sustenizcidn o jusiifiencion previa,

El eliente solivitg que cierlos pagos sean cnviados o Imvés de cuentas “nesio™ o
cuenlas de comesponsalin gque omelicie ¢ infermediano linonciera o euenins
riseclineas, on lugar de wilizr su propia cucnia,

Cucnius que tiesen un gran volumen de depdsiios o transferencias de Tondos o
drdenes de pago. que mo posrdan refavidn con of ncgovio del clicnle, su perlil
ceandmica o perlil trnsaccional,

Combins repetitives ¢ inconsisientes on of periil imnsaccional del elieme. sin motivo
& sustentaeian de pore del clicnwe.

Transiereneis o depisitns gue oo pusrdan celacion con ol perfil del clienie,
declarado en lo selicind de apertuea de la cuenta de inversion,

Adquisiciin. venia o liguidacidn de instrumcnios financicros. sin o wtilizscion de
cuenlas curriciies banesirins.

Articule 4. Seiinlex de Alerta relacionada con Yalores o lastrumentos Financieros al

Porrudor.

I Ll ehiente solicite hacer cliclive valmes o instrumentos financieros al poriador
sin primura depogitarlos en una cuenin de custodia,

2, El clivme os evasivo o soorebiisn o brindar wda la informacién necesarip
establocida er lo Lev, v sea al custadio o al sujetn obligado financiero, paca
st Lipos de valores o insteminenios financivros,

3. Lo explicavion o justificacidn del elivne eon respecto ol mélodo de adguisicion

o sobre el origen de los vilwies o instrumentos financicros al ponedor no ticae
susteria o st Geacion,
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Articulo 5, Sefinles de Alertay ndicionalos para ta setividad de lus Administ
Inversidn, Sovicdudes de Inversion v Administrodors de Fondes de
Jubiluciones y Crsuntiss.

1.

Gaceta Oficial Digital, jueves 16 de julio de 2015

Compras de cuntos de panicipicion en sociedudes de inversion. sin ﬁ:_"_t_a'fnl

e o pye et e . FIRSEY T sy
]}li‘l.?!ﬂlh- catipukidos, rescatnde saicipsdomente Iz jnversion, a pes \“ﬂﬁhmu?‘i"’
prenalidades, fn AL

Inversivnes de valores nepociables de inversionistas, o inversiones frecucnles de
arganizaciviies sin {fines de fucro. con salicitud de rescision/redencion anticipada a
nombre de wrceres a s de chegoes de perencia.

Cuande los depdsitos roalizados o lus eventas de las Administradoras de Fondos de
Fensionues ¥ Jubiluciones ¥ eventa de ahormo voluniario no concuendan von 12 fenta
imponible decltarda por el elienie,

Cusndo sc realizn deposiwos en ln Administeadorn de Fondos de Pensiones ¥
Jubiliciones ¥ cventas de ahorro voluslide que superen amplinmente el monto
sobre ol ewnl aplican benelicios tribukrios,

Socicdades gque realicen abonos e las cucnas de Ja Adminisiraders de Fondos de
Pensivnes v Jubiluciones, v coenta de ahorro valuniario o menores de 18 afios, sin
quc exist de por medio wa elacion de fanilior corcano.

Articulo 6, Seaales de Alerin relocionailus ¢on fus Transacciopes inuseales con vilores
o instrumrenios Tlnuocicros ¥ setividsd inesosl en las cuentas de faversion de los
clicntes.

1. Transacciones en gue una parte compra valores o instrumentos linancicros & un
precio alto ¥ iego los vende o oir, sin importarle una considetable pérdida, sin
justificacion. s puede ser indicativo de iransferencia de valor de una pane a
olra.

2. Las transaeciones realizudss por un cliente presenton un patrén de pérdidas
sustancioles, Lsto puede ser indicativo de tmnsferencia de valor de una paric a
otra,

3. Pagos clocwsdos por admivisiradores de inversiones ¢n dincro. cheques al
portadur w utros instrumientos transferibles sin idemificor por cuenta de gt
son o brindan mwy poca infonmacin referente ef wenedor o beneficiario final de
In cucnta.

4. Una cuwae invetive por mils de wi (1) oo, que repentinamente se acliva sin um
Justificacion o explicacion msonable, recibiendo grandes transforencias de
uymisitog,

5. Un cliente que no est Luniliarivado con lus cometeristicas y ¢l rendimiento de
un prodhocio imancicre, e que desca wdquirido o inventido en aqué! de lodas
Torms,

6. La compra de invesiones o largo phien, seguide de la liquidacion de las
posiciones anlicipadamente. sin imporear las péndidas, errpas o penalidudes.

7. Cuenias de inversion o prestacion de sorvicio cuys vida @6l no supers unes
cuamios nieses en los gue seoelectitan prondes transaceionss, al cobo de los
vuates. es liguiduda por ¢ ¢hente. enincidienda con la apertura de nuevas
vueenlis s nombre de airs personas no relacionadas,

Artlealo 7. Seilales de Aleria relucionmdes con los Empleados o Directivos,

L El estilo du vida del trabajador ne conesponde a sus ingresos o existe un camhio
nowbic ¢n su siuacion ceondmic, sin justilicacion aparente, clara ¥ mzonable.,
Esta aleria se inlensifics cuoando  los  emptesdos  realizon  imnsacciones
linancicras ¥ de inversidn que no corredsponden con ¢l monto de sus ingresus
{luborales v utres conocidos),

2 Elempleado se rehiisg o se miegn 2 iomar vacieiones.

\‘-'}/
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o
b
1 A _.,L',.-\. e ) 5
3. El emgleads susteae @ veuhin decumenweidn de sustenta para a ,ﬁ;&ﬁm_,: 1
ondencs de clivaes. i ‘J,-{' 1;‘:*.:. ;
d. Bl emplomde wiliss s domicilio personal v ¢l de un lemnmkﬁlﬁ m:é'{h“:

docwmeneion de cliemes del sujeto obligada Rnancier, Wiy, T

S TR et d LI
. I empleado insiste o vene por costumbre sostener reunienes con clicmes del-
sujeto oblipnde Fewwiven en un Jugsr distimo o de la oficing, speacia o
steurssl, o ineluso Tura del horarie labersr, sin justificacion alguna,

LA

-

Divectives o emploados gue conslantemente  reciben cepalos, invilnciones,
dadivas a olros presentes de cierios clienies o usuerios, sin una justificacion
chora v rsonable, o sin esiar auerisule por codigos de élica o conducta de lu
orgaiac .,

-

Darectives o emplesdos qoe emiten reiteradamente bos aclos o politicas de
prevencion o de debidn dilizencio a lo gue estin ol igados.

ol

Divectives o empleados elvetdun persunalmenie, en su pombre o 8 irovds de sus

clening. Irmsaceiones o operaciones de los clientes,

2. Dircctives o emplendos gue con frecucncie y sin justificacion. permanecen en la
eficing mads alld de hora de cierre o concurren a clla luem del horario habitual de
labuores,

. Empleados renuentes 2 aceptar eumbios. promoeion labsea] o dsconsos en sy
actividud laboral w ergenizecional sin justificacidn clars.

T Empleashos que eviten contreles ineros o de aprobacidn, csiablecidos parn

detennhuda ransaceiones, producivs o servicios financieres,

12. Empleados que no han conwticodo, o wcolten al Ofieial de Cumplindienio,
infonnacion relativa o una opermeion v cambio en el comparamicne de algin
cliciie

3. Empleidus que omitan o verificacion de identidad de uno persona o no se
verifican sus dowos con Ios registros suministmdos on los formaos, base de
datos. hemmamicnas weensbdgives de la cntidod,

14, Empleades que von (recuencia wasnitan operaciones o realizan transacciones
con excepeiones pucs determinados clienies., o cierios clientes en particular,

15, Empelados gue von lrecueencia incueren en envores, descuadres o inconsisiencias
¥ sus explieaciones son insuliciemes o inadveundis,

16. Empleados principalmente ascsoncs comerclules, que frecueniemente atienden a
un mismo clivnie al coal apareman vo conveerlo o impiden a otros compaiieras
atender i deserminahos elienies,

Cupitule 11,
Tedivadores de Actividades Suspechosas
Relacivnudus con Gipolegins en ¢ mereads de valores,
Articulo B Sviales de Alerty relacionadas con <l Use de informacion privilegiada
{Operaciin “faider Troding ")
L. El eliente realiza una gran compri o venta de tilwlos valores, u opeiones de unus
valores, oo antes gue s¢ publiguen noticias que nlteten ¢l precio de un valor,
2. Es conoeido gue ef cliente vene smistades o Runilisres que loboran cn ol emisor
de low valores o instronsenios Tindieicros, ¥ los poirones de inversidn del clicnie
sugieren g pudice weice infonicion privikegiada,

b

o m——
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neeioney muy baratas (Ypenny stucks™)

I, El cliente veadizn immswciones on valores pre-ocordodas o sin oo
incluyendy eriee de mansaceiones o mnsacciones fieticias (Mwaxh o
rrasies b de enlores iguidos o de baje precia,

2. Transaeciones en vidores goe se realizn a ieavés de muchas jurisdicciones, ¥ en
paricular o irvds de jurisdiveiones considerlss de alio desgo,

S
S
"'l«_\_'l‘-_\__-

3. Dos o mds cuerdas o relacionadis o b casa de valenes gue negocian un valor de
bajo precie o iliguido repetids v simuliinemente.

4. El clicone abee wiiltipdes cuentas con los mismos hencliciarios finales o accienistas
eontroladores sn aparente radn de nepocing o sin aparenie propdsiio eomereisl.

3. Low valores fisicos que se manticnen on uns cuentn de custoddin, estdn & noanbre de
una persons diterenie al twlar de fa cuenta.

6. Los vilores {isivm onr Hlevam Lo levemla resietiva aunque el historial de s aceidn
wig el volonen de aceinnes gue se negocim supiceen gue deberls contr con dicha
lewemdis.

1. Ln explicacion del eliente von respecto al mctodo de adguisicion de los valores
lisicow v que desen eolocor en cosboddis o Hene  justificacion o cambia
repenlinamaente

E. El elieme depusitg volores lisicns junto con unn solicilud de registrar los acciones en
miltiples cuenias que na parecen esise refacionndas, o para vender o transieeir de
oirp mady In propicdod de bs accones,

9. El chieme ingiste on realizr inversiones on valores gue son iliquidos, de bajo precio
o de dificil valoracidn, sin fmponsrle la pérdida o los costos nsociados con lu
inversion, Fste indicador se pgrova cunndo se sealiza inversiones en valores no
wulirmhos.

10, Las transacviones del cliente incluyen un comportamicnio reilerado de reeibir
valores fisivos o recibin anslerencias de socivnes gue son vendidas v sus panancias
son ransleridas fuers de le cuentis de inversidn.

TE Fransaceiongs enire misnas pactcs o putes relacionndas, csiructuradas Gnicanente
pard o un lado incwrs en pérdidi. mientraes que el atre ludo gane,

Articulo 10, Sefales de Alerta relacton:adas can el Fraode en Yalores,

1. Ef cliemwe abre numerosas cucnies para dilerenies empresos gue ¢l misme conrola

2. El clicwe recibe miuchos fondos. ¢hegues o inmslerencios de {ondos de parte no
relucionadas.

3. Gl cliente distribiye depdsites de wreeros entie viring cuentas,

4. El clicnme cavia miliples pogos o wreeens al mismo deatpo on goe recibe cheques o
translerencias de fondas de wreeros,

5. El perlih del clieme no justifica que su sctividod comercial o negocio reciba muchos
depisitie de wreeras,

Articuls 11. Seviales de Alevtos de Transweciones relacionadas con e} Financismisnes

del Terrorismuo,

I, Personas involucradas on inmsocciones de electivo, comparten una direceién o
mimern de eldfmo., sobre oo esade I dircecian es tnmbién un tugar de pegocios
o e pances comesponder o la veapoeion declamda por el cliente, (Ejemplo;
estudiwniys, desempleados, o tmbajidores imlependicnies),

2, Con rclacion o las orpanizaciones sin fines de locre o de beneficencin, las
tmnseciones linancicras se producen para los que no parcce que haya propdsito

\ 8 f(‘
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econdmicon Iogico v en Jos que parsce to wxisir vinedlo emre fa actividad r": s, 0

de T wrganieaeicn ¥ los demds paries ow la transaccion.
3. Las iunsicrencias de fondos en pequeiis eantidades cn aparenie csfuerrsa p

el desencimdenmnivniv de idemiticacttn o presemacion de informues o los repd o b ;;I'f_ﬁ
ley ‘%ﬁ"‘t‘.;}r‘; ke
4, Transterenvies de fondos de jurisdiceiones declaradas de allo ricspo Surpen a raig o= 5

corio plago despuds de operaciones de cuombue de divisas.

ARTICULO SEGUNDO: (MODIFICATORI) S¢ subroga el Anexo Mo, 1 def Acuerdo
5-2006 de 9 de junio de 2004,

ARTICULO TERCERO: (VIGENCIA) Bl presente Acuerdo empezard a regic al din
siguienic de su promulgacion en la Ciaeeta (el

Dnde en ln Cindod de Pavorid, a los sicie (07) dias del mes de julio de dos mil quince
{201 5)
COMUNIQUESE, PUBLIQUESLE ¥ CUMPLASE,

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO.

]

JOSE RAMON GARCIA DE PAREDES

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES

7= ropla dal crigianl que reposa = log
.. Tivon de s Supsrintandenals

FMM.W

-uinzlo General
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