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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo 12-2020
(De 21 de septiembre de 2020)

‘e modifican ciertas disposiciones de los Acuerdos 2-2010, 2-2011 y 11-2013"

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de | de septiembre de 2011 reformé el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y creé la
Superintendencia del Mercado de Valores, como organismo auténomo del Estado, con personeria
Juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y financiera.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19 y 20 del Texto Unico
de la Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actiia como Maximo Or gano de consulta.
regulacion y fijacion de las politicas generales de la Superintendencia y tiene entre sus atribuciones
adoptar, reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del Mercado de
Valores.

Que mediante el Acuerdo 2-2010 de 16 de abril de 2010, por el cual se adopta el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registro de valores y de terminacion de registro ante la Superintendencia,
se establece las disposiciones relativas al pago de la tarifa de supervision de los valores registrados.

Que mediante el Acuerdo 2-2011 de 1 de abril de 2011, por el cual se desarrollan las disposiciones
sobre casas de valores, se establece las disposiciones relativas al pago de la tarifa de supervisién de
estas entidades.

Que mediante el Acuerdo 11-2013 de 23 de diciembre de 2013, la Superintendencia del Mercado de
Valores fija los criterios para la forma y las fechas de pago de las tarifas de registro y de supervisién
por parte de los sujetos regulados y supervisados por la Superintendencia.

Que en mesa de trabajo interna se ha visto la necesidad de modificar ciertas disposiciones de la
reglamentacion en referencia para las entidades reguladas y supervisadas que se encuentran en proceso
de cancelacion voluntaria de su licencia o registro, asi como en proceso de liquidacion forzosa, a fin de
que no se generen nuevos cargos por la tarifa de supervision, homologando criterios de la fecha tope,
en que se dejard de computar la tarifa de supervision para dichas entidades.

Que el presente Acuerdo ha sido sometido al Proceso de Consulta Plblica establecido en el Titulo XV
del Texto Unico sobre el “Procedimiento Administrativo para la Adopcion de Acuerdos”,
especificamente en los articulos 323, 324 y 325, cuyo plazo fue del 11 de agosto hasta el 1 de septiembre
de 2020: seglin consta en el expediente de acceso publico que reposa en las oficinas de la
Superintendencia.

Que, en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en uso
de sus facultades legales:

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR los dos Gltimos parrafos del articulo 15 del Acuerdo 2-2010
de 16 de abril de 2010, los cuales quedaran asi:

Articulo 15:...

El pago y el cese del computo de la tarifa de supervision de los valores registrados
estaran sujetos a los criterios y procedimientos establecidos por la
Superintendencia.

En caso de terminacion de registro de valores, el emisor que cuente con otros
valores registrados ante la Superintendencia, tendrd la obligacion de continuar
enviando reportes respecto de los valores que siguen registrados.
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SEGUNDO: MODIFICAR el articulo 11 del Acuerdo 2-2011 de 1 de abril de 2011, el
asi:

rticulo 11. (Tarifa de Supervision).

La persona que obtenga licencia para operar como Casa de Valores en o desde la
RepUblica de Panamé, deberd pagar anualmente la tarifa de supervision seflalada
en la Ley del Mercado de Valores, de conformidad con los criterios y
procedimientos establecidos por la Superintendencia.

ARTICULO TERCERO: MODIFICAR el articulo 23 y ADICIONAR los articulos 23-A, 23-B, 23-
C y 23-D al Acuerdo 11-2013 de 23 de diciembre de 2013, los cuales quedaran asi:

*Articulo 23. (Cese del computo de la tarifa de supervision para el caso de
los emisores registrados).

Para cl cese del computo de la tarifa de supervision de los emisores con valores
registrados ante la Superintendencia aplicara lo siguiente:

I.  Encaso de terminacion de registro de valores a peticion del emisor, no se
procederd a computar el pago de la tarifa de supervisién anual
correspondiente, a partir de la fecha en que se presente a la
Superintendencia la solicitud de terminacion de registro de los valores, con
la documentacion completa que establece el articulo 16 del Acuerdo N° 2-
2010 de 16 de abril de 2010.

El emisor que no mantenga valores en circulacion esté en la obligacién de
pagar anualmente el importe de la tarifa de supervision establecido en la
Ley del Mercado de Valores, hasta el momento en que presente a la
Superintendencia la solicitud de terminacién de registro de los valores
registrados, con la documentacion completa que establece el articulo 16
del Acuerdo N°2-2010 de 16 de abril de 2010.

El emisor que cuente con otras emisiones registradas ante la
Superintendencia, tendra la obligacion de continuar pagando la tarifa de
supervisidn respecto de los valores que siguen registrados.

2

En caso de terminacion de registro de valores de oficio, no se procederd a
computar el pago de la tarifa de supervision anual correspondiente, a partir
de la fecha en que se notifique la resolucion donde la Superintendencia da
por terminado el registro de los valores.

En el caso contemplado en el numeral 1, el emisor quedara sujeto al pago de la
tarifa de solicitud de terminacion de registro de valores correspondiente.

El emisor debera estar paz y salvo con la Superintendencia del Mercado de
Valores, para que esta proceda con la terminacion del registro de valores
solicitada, tal como lo establece el articulo 21 del presente Acuerdo.

En caso de liquidacion forzosa o proceso concursal de liquidacion de un emisor
con valores registrados, declarado por su regulador primario o por autoridad
competente, no se procederd a computar el pago de la tarifa de supervision anual
correspondiente, a partir de la fecha en que se notifique la resolucién donde la
autoridad competente ordena la liquidacién forzosa o el proceso concursal de
liquidacion.

En los casos en que se proceda de oficio, donde existan montos adeudados a la
Superintendencia del Mercado de Valores, ésta procederd a dar por terminado el
registro de los valores y, en la misma resolucion, ordenard su remision para el
cobro coactivo a través de la Direccion General de Ingresos.

Articulo 23-A. (Cese del computo de la tarifa de supervision para el caso de
las sociedades de inversion registradas).

En caso de terminacion voluntaria del registro de una sociedad de inversion

registrada ante la Superintendencia. no se procederd a computar el pago de la

tarifa de supervision anual correspondiente, a partir de la fecha en que se
2
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notifique la resolucion donde la Superintendencia aprueba el plan de liquidacion
y designa al liquidador, quedando sujeta al pago de la tarifa de solicitud de
rminacion de registro de sociedad de inversién correspondiente.

sociedad de inversion deberd estar paz y salvo con la Superintendencia del
ercado de Valores, para que esta proceda con la terminacion del registro
licitada, tal como lo establece el articulo 21 del presente Acuerdo.

En caso de liquidacion forzosa de una sociedad de inversién registrada, de
acuerdo a lo que contempla el articulo 279 del Texto Unico de la Ley del
Mercado de Valores, no se procederd a computar el pago de la tarifa de
supervision anual correspondiente, a partir de la fecha en que se notifique la
resolucion donde la Superintendencia ordena la liquidacion forzosa.

Articulo 23-B (Cese del computo de la tarifa de supervision para el caso de
las entidades con licencia expedida por la Superintendencia).

Para el cese del computo de la tarifa de supervision de las entidades con licencia
expedida por la Superintendencia aplicara lo siguiente:

I. En caso de cancelacion voluntaria de la licencia expedida por la
Superintendencia a una entidad. no se procederd a computar el pago de la
tarifa de supervision anual correspondiente, a partir de la fecha en que se
notifique la resolucién donde la Superintendencia ordena el cese de
operaciones.

Cuando se trate de una entidad que no ha iniciado operaciones, no se
procederd a computar el pago de la tarifa de supervisién anual
correspondiente, a partir de la fecha en que se presente a la
Superintendencia la solicitud de cancelacién de la respectiva licencia.

|8}

En caso de revocacion o cancelacion oficiosa de la licencia expedida por
la Superintendencia a una entidad, no se procederd a computar el pago de
la tarifa de supervision anual correspondiente, a partir de la fecha en que
se notifique la resolucion donde la Superintendencia revoca o cancela la
licencia.

En este caso, cuando existan montos adeudados a la Superintendencia del
Mercado de Valores, ésta procederd a revocar o a cancelar la licencia
expedida a la entidad y, en la misma resolucion, ordenaré su remisién para
el cobro coactivo a través de la Direccion General de Ingresos.

(9%]

En caso de liquidacion forzosa de una institucion registrada, de acuerdo a
lo que contempla el articulo 279 del Texto Unico de la Ley del Mercado
de Valores, no se procedera a computar el pago de la tarifa de supervision
anual correspondiente, a partir de la fecha en que se notifique la resolucion
donde la Superintendencia ordena la liquidacién forzosa.

En el caso contemplado en el numeral 1. la entidad debera pagar la tarifa de
cancelacion de licencia correspondiente.

La entidad deberd estar paz y salvo con la Superintendencia del Mercado de
Valores, para que esta proceda con la cancelacion de la licencia solicitada, tal
como lo establece el articulo 21 del presente Acuerdo.

Articulo 23-C. (Cese del computo de la tarifa de supervision para el caso de
las entidades proveedoras de precios y calificadoras de riesgo).

Para el cese del computo de la tarifa de supervision de las entidades proveedoras
de precios y calificadoras de riesgo aplicard lo siguiente:

1. En caso de cancelacién voluntaria del registro de la entidad ante la
Superintendencia, no se procedera a computar el pago de la tarifa de
supervision anual correspondiente, a partir de la fecha en que se presente
la solicitud de cancelacion voluntaria del registro ante la Superintendencia.

7/~
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En caso de cancelacion oficiosa del registro de la entidad ante la
Superintendencia, no se procedera a computar el pago de la tarifa de
supervision anual correspondiente, a partir de la fecha en que se notifique
la resolucion donde la Superintendencia cancela el registro.

En este caso, cuando existan montos adeudados a la Superintendencia del
Mercado de Valores, ésta procederd a cancelar el registro de la entidad y,
en la misma resolucion, ordenard su remisién para el cobro coactivo a
través de la Direccion General de Ingresos.

En el caso contemplado en el numeral 1, la entidad debera pagar la tarifa de
cancelacion de registro correspondiente.

La entidad debera estar paz y salvo con la Superintendencia del Mercado de
Valores, para que esta proceda con la cancelacién del registro solicitada, tal como
lo establece el articulo 21 del presente Acuerdo.

Articulo 23-D. (Cese del cémputo de la tarifa de supervisién para el caso de
las personas naturales con licencia expedida por la Superintendencia).

Para el cese del computo de la tarifa de supervision de las personas naturales con
licencia expedida por la Superintendencia aplicara lo siguiente:

I. En caso de cancelacién voluntaria de la licencia expedida por la
Superintendencia a una persona natural, no se procederd a computar el
pago de la tarifa de supervisién anual correspondiente, a partir de la fecha
en que se presente la solicitud de cancelacién voluntaria de la licencia ante
la Superintendencia.

2. En caso de reyocacion o cancelacién oficiosa de la licencia expedida por
la Superintendencia a una persona natural, no se procedera a computar el
pago de la tarifa de supervisién anual correspondiente, a partir de la fecha
en que se notifique la resolucién donde la Superintendencia revoca o
cancela la licencia.

En este caso, cuando existan montos adeudados, la Superintendencia
procederd a revocar o a cancelar la licencia expedida a la persona natural
y. en la misma resolucion, ordenard su remisién para el cobro coactivo a
través de la Direccién General de Ingresos.

En el caso contemplado en el numeral 1, la persona natural debera pagar la tarifa
de cancelacién de licencia correspondiente.

La persona natural deberd estar paz y salvo con la Superintendencia del Mercado
de Valores, para que esta proceda con la cancelacién de la licencia solicitada, tal
como lo establece el articulo 21 del presente Acuerdo.

ARTICULO CUARTO (MODIFICATORIO). Este Acuerdo modifica los dos altimos parrafos del
articulo 15 del Acuerdo 2-2010 de 16 de abril de 2010; modifica el articulo 11 del Acuerdo 2-2011 de
I de abril de 2001; modifica el articulo 23 y adiciona los articulos 23-A, 23-B, 23-C y 23D al Acuerdo
11-2013 de 23 de diciembre de 2013.

ARTICULO QUINTO: (VIGENCIA). Este Acuerdo entrara a regir el dia de su promulgacion en la
Gaceta Oficial.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

EL SECRETARIO

p——— e ®. -? 7] / 4
//""“’3 C\ ‘ égz,(, KK¢3 X
" Luis Chalhoub

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Es fisl copia r{bs: orininal
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALO

Resolucién No. SMV-// [ -20
(de [C de (‘({{Qz’! ,)j{j de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas, y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que Los Castillos Real Estate, Inc., sociedad anénima constituida de conformidad con las leyes
de la Republica de Panam4, mediante Escritura Plblica No.15,030 de 5 de octubre de 2007,
debidamente inscrita a la Ficha 586260, Documento 1220076 del Registro Pablico de Panama
desde el 8 de octubre de 2007 la cual fue reformada mediante Escritura Publica No. 2,253 de 18
de febrero de 2020 de la Notaria Segunda del Circuito Notarial de Panama, en la Seccién Mercantil
del Registro Publico de Panamé al Folio No. 586260 desde ¢l 8 de octubre de 2007, solicit6 el 13
de diciembre de 2019, a través de apoderados legales el registro como Sociedad de Inversion
Inmobiliaria, Simple, Cerrada y el registro para ofrecer publicamente hasta Diez Millones
(10,000,000) de Acciones Comunes Clase “B” de la sociedad;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccién de Emisores de esta Superintendencia y segun informe que reposa en el expediente de
fecha 13 de marzo de 2020, se remitié a la solicitante nota de observaciones de 13 de enero de
2020 la cual fue atendida segiin consta en notas del Apoderado presentada en la Superintendencia
el 22 de enero, 4 y 6 de febrero y 11 de marzo de 2020;

Que la informacién suministrada y los documentos aportados cumplen con los requisitos
establecidos por el Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, sus leyes
reformatorias, y sus Acuerdos reglamentarios, estim4ndose procedente resolver de conformidad;

RESUELVE:

Primero: Registrar a Los Castillos Real Estate, Inc. como Sociedad de Inversion Inmobiliaria,
Simple, Cerrada y autorizarla a que ofrezca ptiblicamente hasta Diez Millones (10,000,000) de
Acciones Comunes Clase “B” de la sociedad.

El precio inicial de la oferta de las Acciones Comunes Clase B seré notificado por la Sociedad de
Inversion Inmobiliaria a la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., mediante la entrega de un suplemento a este Prospecto Informativo con al menos
dos (2) dias habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta y el precio asi notificado podra ser objeto
de deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecios, segtin lo determine la Sociedad
de Inversion Inmobiliaria, de acuerdo a las condiciones del mercado.

La Fecha de Oferta serd el 1 de abril de 2020.

El Fondo se dedicara de manera exclusiva a operar como una Sociedad de Inversion Inmobiliaria
Cerrada, al tenor de lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, el Acuerdo No.5-2004 y el
Acuerdo No. 2-2014.

El Administrador de Inversiones del Fondo serd MMG Asset Management, Corp.
Segundo: El registro de la oferta publica de estos valores no implica que la Superintendencia del

Mercado de Valores recomiende la inversién en tales valores, ni representa una opinién favorable
o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores
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Pig. No.2
Resolucion No. SMV- //{ -20
de /C- de | ’}jh“/j de 2020

e
Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofr eudos publicamente a partir de T&
quede ejecutoriada la presente Resolucién.

Cuarto: Se advierte a Los Castillos Real Estate, Inc.,, que el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Decreto Ley
No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias y sus Acuerdos reglamentarios que incluyen
entre otras el pago de la Tarifa de Supervisién de los valores en circulacién y la remisién de los
Estados Financieros Semestrales y Anuales y el Informe de Actualizaciéon Semestral, asi como el
método de remision de informacion adoptado en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de
2018. -

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores.
Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles
siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes

reformatorias, Acuerdo No.5-2004 de 23 de julio de 2004, Acuerdo No. No. 2-2014 del 6 de agosto

de 2014, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de
2018.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE CUMPLASE

Clafeicd ==
Julio Javier Justiniani C REPUBLICA DE PANAMA

Superintendente SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Es firl cnnia da s orininal

MRamirez/D.Emisores

¥4
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALOKES

Q@
3 *
Resolucign No. SMV- A 20 -
] 'l‘. f)- ')
de |G de WG9 y de 2020) 3
La Superintendencia del Mercado de Valores é}\
en uso de sus facultades legales, y N

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas pablicas, y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que Phoenix Real Estate Fund, Inc., sociedad andnima constituida de conformidad con las
leyes de la Republica de Panamd, mediante Escritura Publica No.7,603 de septiembre de 2019,
debidamente inscrita al Folio 155688028, del Registro Publico de Panama desde el 20 de
noviembre de 2019, solicitd el 22 de agosto de 2019, a través de apoderados legales el registro
como Sociedad de Inversion Inmobiliaria, Cerrada y Paraguas y el registro para ofrecer
publicamente hasta Un Millén (1,000,000} de Acciones Participativas;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccidén de Emisores de esta Superintendencia, y segtin informe que reposa en el expediente de
fecha 16 de marzo de 2020, se remiti6 a la solicitante nota de observaciones de 20 de septiembre,
1 de noviembre, 23 de diciembre de 2019, 17 de febrero,13 de marzo de 2020 la cual fue
atendida segln consta en notas del Apoderado presentada en la Superintendencia el 18 de
octubre, 29 de noviembre de 2019, 22 de enero, 2 de marzo de 2020 y 13 de marzo de 2020;

Que la informacién suministrada y los documentos aportados cumplen con los requisitos
establecidos por el Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, sus leyes
reformatorias, y sus Acuerdos reglamentarios, estiméndose procedente resolver de conformidad;

'RESUELVE:

Primero: Registrar a Phoenix Real Estate Fund, Inc., como Sociedad de Inversién
Inmobiliaria, paraguas, cerrada y a la vez, autorizarla a ofrecer publicamente hasta Un Millén
(1,000,000) de Acciones Participativas en multiples Clases.

El precio inicial de cada Clase de Acciones Participativas sera notificado a la Superintendencia
del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de Panamd, S.A.. mediante la entrega de un
suplemento a este Prospecto Informativo con al menos dos (2) dias hébiles de anticipacion a la
Fecha de Oferta de la Clase correspondiente y el precio asi notificado podra ser objeto de
deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecios, segln lo determine la Sociedad de
Inversién Inmobiliaria, de acuerdo a las condiciones del mercado.

La Fecha de Oferta sera el 25 de marzo de 2020.

El Fondo se dedicard de manera exclusiva a operar como una sociedad de inversién inmobiliaria
cerrada, al tenor de lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, el Acuerdo No.5-2004 y el
Acuerdo No. 2-2014. :

El Administrador de Inversiones del Fondo sera Norfolk Asset Management, S.A.

Segundo: El registro de la oferta piiblica de estos valores no implica que la Superintendencia del
Mercado de Valores recomiende la inversién en tales valores, ni representa una opinién
favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de
Valores de Panamd no sera responsable por la veracidad de la informacién presentada en el
Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en la Solicitud de Registro.
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Tercero: Los valores antes-descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Phoenix Real Estate Fund, Inc., que el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Decreto
Ley No.l de 8 de julio de 1999, y sus leyes reformatorias, y sus Acuerdos reglamentarios que
incluyen entre otras el pago de la Tarifa de Supervisién de los valores en circulacion, y la
remisiéon de los Estados Financieros Semestrales y Anuales y el Informe de Actualizacion
Semestral, asi como el método de remisién de informacién adoptado en el Acuerdo No.8-2018
del 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucidén cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5)
dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion. sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.5-2004 de 23 de julio de 2004, Acuerdo No. 2-2014 del 6 de agosto
de 2014, Acuerdo No0.2-2010 de 16 de abril de 2010 y Acuerdo No. 8-2018 de 19
de 2018.

Supermten dente

. . REPUBLICA DE PANA
JMendieta/D.Emisores SUFERINTENLENCIA DEL MERCADQ DE VALORES

Fg finl mania da eipariningl
i 3
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALO

Resolucién No. SMV,- /& F -20
(de 9 de (2ot de2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8§ de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas piiblicas;

Que la sociedad denominada Banco Pichincha Panama, S.A., es una Sociedad Anénima organizada
y en existencia de conformidad con las leyes de la Republica de Panama mediante escritura publica
debidamente incorporada segun consta en la Ficha 460910 Documento 659063 asiento 17 de la
seccion mercantil del Registro Publico con fecha de 23 de agosto de 2004: ha solicitado mediante
apoderados especiales, el registro del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor total de
hasta Treinta y Cinco Millones de Délares (US$35.000,000.00);

Que la referida solicitud, asf como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de
Emisores, segin Informe que reposa en el expediente de fecha 28 de abril de 2020 remitiendo al
solicitante observaciones mediante nota ‘de fecha 3 de abril de 2020 y correos reiterativos de
observaciones el 23 y 27 de abril de 2020, las cuales fueron atendidas el 27 de abril de 2020;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Banco Pichincha Panama, S.A.,
ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su
oferta publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Banco Pichincha Panama, S.A.:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor de hasta Treinta y Cinco Millones de
Délares (US$35,000,000.00). Los Bonos seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin
cupones, en denominaciones de mil Délares (US$1,000.00), o sus multiplos. Los Bonos serén
ofrecidos por el Emisor, inicialmente, en el mercado primario a la par, es decir, al cien por ciento
(100%) de su valor nominal. No obstante, el Emisor podrd, de tiempo en tiempo, cuando lo considere
conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o
inferior a su valor nominal segin las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

La Fecha de Oferta Inicial del Programa Rotativo de Bonos Corporativos es el 7 de mayo de
2020. : '

El Programa Rotativo de la presente Emision cuenta con un plazo de vigencia definido, el cual
no podra ser mayor a diez (10) afios.
El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de los Bonos, en tantas series como la demanda de
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empre y cuando se respete el monto autorizado total del Programa Rotativo de
s de Treinta y Cinco Millones de Délares (US$35,000,000.00). El Programa
s Corporativos ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Bonos en series en
| exista disponibilidad. En ningtin momento el saldo insoluto a capital de los Bonos
emitidos y en circulacién podra ser superior al monto autorizado total del Programa Rotativo de
Bonos Corporativos de Treinta y Cinco Millones de Délares (US$35,000,000.00). En la medida en
que se vayan venciendo o redimiendo los Bonos emitidos y en circulacion. el Emisor dispondré del
monto vencido o redimido para emitir nuevas series de Bonos por un valor nominal equivalente hasta
el monto vencido o redimido.

Se notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A.,
mediante suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2) dias habiles de antes de la fecha de
oferta de cada serie, la serie(s) a ser ofrecida(s), la tasa de interés fija, el monto de serie, la fecha de
oferta, plan de repago de capital o calendario de amortizacién y montos, redencion anticipada y fecha
de vencimiento mediante suplemento al Prospecto Informativo a més tardar dos (2) Dias Habiles
antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie, y cumpliendo con lo preceptuado en la Circular
No. 32 del 7 de septiembre de 2017 expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

Base de Calculo: 365/360
Los intereses de este programa serdan pagados trimestralmente.

El Emisor se reserva el derecho a redimir, total o parcialmente, todos los Bonos de la presente
Emision o cualquiera de las Series, a partir de la Fecha de Oferta Respectiva, al cien por ciento
(100%) del saldo insoluto a capital de los Bonos de la Serie correspondiente, dando aviso a los
Tenedores Registrados con al menos treinta (30) dias calendarios de antelacion, mediante publicacion
en dos (2) diarios de circulacién nacional durante dos (2) dias consecutivos.

Las redenciones parciales se haran prorrata entre los Bonos emitidos y en circulacion.

El Emisor notificard por escrito con no menos de treinta (30) dias calendarios de antelacion, a la
Superintendencia de Mercado de Valores, a la Central Latinoamericana de Valores, S.A. y a la Bolsa
de Valores de Panamad, S.A. su intencién de redimir anlicipadamente, parcial o totalmente, la
totalidad de los Bonos Corporativos o una serie respectiva. Mediante suplemento informativo se
informara del método sobre la redencion parcial si existiese, asi como si existiese montos minimos de
redencion, los cuales también se informarian mediante suplemento informativo.

Los Bonos serdn emitidos con vencimiento de hasta 10 afios contados a partir de la Fecha de Emisién
de los Bonos correspondientes. !

Con respecto al pago de capital de las distintas series de los Bonos del Programa Rotativo
Corporativo, el Emisor informara a través de los suplementos al presente prospecto informativo la
fecha que efectuara el pago de capital de conformidad al calendario de amortizaciones de la serie (si
aplica) a la fecha de vencimiento o en la fecha de redencién anticipada de la respectiva serie. El
Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama,

S.A., mediante suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2) dias habiles de antes de la
fecha de oferta de cada serie '

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos no cuenta con garantia ni reales ni personales.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro. '

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucién.

Cuarto: Se advierte a Banco Pichincha Panams, S.A., que con el registro de los valores concedido
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~enire otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacién, y la remision

de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el método de remisién de
informacién adoptado en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin
interponer el recurso de reconsideracion. '

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19
de diciembre de 2018 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFiIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

7' REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENLENCIA DEL MERCADO DE VALORES

H.
e,
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORE

Resolucién No. SMV-/7§-20
(de 7 de 77, de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

"4 DEL MEE

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas pablicas, y cualesquiera ofras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que Sustainable Urban Revitalization Fund, Inc., sociedad anénima constituida de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica No.2,252 de
18 de febrero de 2020, debidamente inscrita al Folio No. 155691994 de la Seccién Mercantil del
Registro Publico desde el 2 de marzo de 2020, solicité el 26 de diciembre de 2019, a través de
apoderados legales el registro como Sociedad de Inversién Inmobiliaria, Paraguas, Cerrada y el
registro para ofrecer piiblicamente hasta Diez Millones Quinientas Mil (10,5 00,000) de Acciones
Comunes de Multiples Clases de la sociedad:

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la
Direccion de Emisores de esta Superintendencia y segtin informe que reposa en el expediente de
fecha 23 de marzo de 2020, se remiti6 a la solicitante nota de observaciones de 27 de enero de
2020 la cual fue atendida segin consta en notas del Apoderado presentada en la
Superintendencia el 3 de febrero y 13 de marzo de 2020:

Que la informacién suministrada y los documentos aportados cumplen con los requisitos
establecidos por el Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, sus leyes
reformatorias, y sus Acuerdos reglamentarios, estimandose procedente resolver de conformidad;

RESUELVE:

Primero: Registrar a Sustainable Urban Revitalization Fund, Inc. como Sociedad de
Inversion Inmobiliaria, Paragua, Cerrada y autorizarla a que ofrezca publicamente hasta Diez
Millones Quinientas Mil (10,500,000) de Acciones Comunes de Multiples Clases de la sociedad.

El precio inicial de la oferta de las Acciones Participativa de cada Sub Fondo seré notificado por
la Sociedad de Inversién Inmobiliaria a la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa
de Valores de Panama, S.A.. mediante la entrega de un suplemento a este Prospecto Informativo
con al menos dos (2) dias habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta respectiva de dicha clase y
el precio asi notificado podra ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o
sobreprecios, segtn lo determine la Sociedad de Inversién Inmobiliaria, de acuerdo a las
condiciones del mercado.

La Fecha de Oferta serd el 1 de junio de 2020.

El Fondo se dedicara de manera exclusiva a operar como una Sociedad de Inversién Inmobiliaria
Cerrada, al tenor de lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, el Acuerdo No.5-2004 y el
Acuerdo No. 2-2014.

El Fondo serd inicialmente una Sociedad de Inversion Inmobiliaria Autoadministrada,

Segundo: El registro de la oferta publica de estos valores no implica que la Superintendencia del
Mercado de Valores recomiende la inversién en tales valores, ni representa una opinion
favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama no serd responsable por la veracidad de la informacion presentada en el
Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en la Solicitud de Registro. !
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ralores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
utoriada la presente Resolucién.

valores concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las
obligaciones del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias y sus
Acuerdos reglamentarios que incluyen entre otras el pago de la Tarifa de Supervision de los
valores en circulacién y la remisién de los Estados Financieros Semestrales y Anuales y el
Informe de Actualizacién Semestral, asi como el método de remision de informacion adoptado
en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5)
dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.5-2004 de 23 de julio de 2004, Acuerdo No. No. 2-2014 del 6 de
agosto de 2014, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Acuerdo No.8-2018 del 19 de
diciembre de 2018. '

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE .

g : y’ Y

Julio Javier Justiniani C. REPUBLICA DE PANAMA
v Supcrinteﬂden[e SUFERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

GChavez/D.Emisores
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REPI’JBLICA DE PANAVIA

Resolucion No. SMV - / 77-2020
(de =/ del,--vw-c};-»a de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas ¥ cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercado de Valores resolvid delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que CM Realty, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica Numero 32,036 de 22 de
noviembre de 2013. de la Notaria Décima del Circuito de Panama4, inscrita al Ficha 819803,
Documento 2507207 de la Seccién Mercantil del Registro Publico, ha solicitado desde el 20 de
diciembre de 2019 mediante apoderados especiales, el registro de un Programa Rotativo de
Bonos Inmobiliarios que no podrd exceder la suma de CINCUENTA MILLONES DE
DOLARES (US$50,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la
Direccion de Emisores, segtin-Informe que reposa en el expediente de fecha 7 de abril de 2020
remitiendo al solicitante observaciones mediante nota del 5 de febrero de 2020, las cuales fueron
atendidas el 19, 25,30 y 31 de marzo de 2020; y 1 de abril de 2020;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella; la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad CM Realty, S.A., ha cumplido
con todos los requisitos legales aplicables para obtener el registro de valores para su oferta
publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes \faIOI‘és de CM Realty, S.A., para su oferta publica:

Programa de Bonos Inmobiliarios Rotativos en el cual el saldo insoluto a capital de los Bonos
emitidos y en circulacién, en un solo momento, no podra exceder la suma de Cincuenta
Millones de Délares (US$50,000,000.00).

La Fecha Inicial de Oferta de los Bonos Inmobiliarios serd el 30 de junio de 2020.

Los Bonos podran ser emitidos en multiples Series, segtn lo establezca el emisor de acuerdo a
sus necesidades y las condiciones del mercado.

El Programa Rotativo de los Bonos y sus Series tendrdn un plazo de vigencia que no excederd de
diez (10) afios.

Los Bonos Inmobiliarios seran emitidos en denominaciones de mil délares (US$1,000.00) o sus
multiplos y seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%)
de su valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podra, de tiempo en tiempo,
cuando lo considere conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario
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erior o inferior a su valor nominal segiin las condiciones del mercado financiero
nto. Los Bonos podran ser objeto de deducciones o descuentos asi como de

su Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada. La Tasa de Interés serd fijada por el Emisor
antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una
tasa fija, sera determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado. La
tasa variable también serd determinadd por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del
mercado y sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el
Emisor, a aquella tasa Libor (London Interbank Rate) que bancos de primera linea requicran
entre si para depositos en Dolares, a un (1), tres (3) o seis (6) meses plazo, en el mercado
interbancario de Londres (London Interbank Market). En caso que la Tasa de Interés de Bonos de
una Serie sea variable, la tasa variable de interés de los Bonos de dicha serie se revisara y fijara
tres (3) dfas hébiles antes del inicio de cada Periodo de Interés por empezar y la misma debera
ser notificada a la SMV, a la BVP y a LatinClear por lo menos tres (3) dias habiles antes del
inicio de cada Periodo de Interés. '

La tasa de interés de cada una de las Series serd comunicada mediante suplemento al Prospecto
Informativo a la SMV y BVP a mas tardar tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva de la serie correspondiente.

El Emisor utilizara los fondos para ser invertidos durante la vigencia del Programa Rotativo de
Bonos por el Emisor para financiar el crecimiento de la cartera de activos inmobiliarios y capital
de trabajo.

El periodo de interés de cada Bono serd el periodo que comienza en su Fecha de Emision y
termina en el dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente; y cada periodo sucesivo que
comienza en un Dia de Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de Interés, inmediatamente
siguiente, o de ser el caso, en la fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencion Anticipada, de
haberla. El Emisor determinard la periodicidad del pago de intereses para cada una de las Series,
la cual podra ser mensual, trimestral o semestralmente. El pago de intereses se hara el altimo dia
de cada Periodo de Interés, y en caso de no ser éste un dia habil, entonces el pago se hara el
primer dia hébil siguiente. La base para el calculo de intereses sera dias calendarios/360.

El valor nominal de cada Bono se podra pagar mediante un solo pago a capital en su Fecha de
Vencimiento o mediante amortizaciones iguales a capital en cuyo caso el cronograma de
amortizaciéon de capital de cada una de las Series a ser emitidas serd comunicado mediante
suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) dias hébiles antes de la Fecha de
Oferta de la(s) Serie(s) Respectiva(s).

El Programa Rotativo de Bonos Inmobiliarios estara garantizado exclusivamente por un
fideicomiso de garantia, cuyos bienes fiduciarios estardn constituidos principalmente, por (i)
derechos hipotecarios y anticréticos derivados del Contrato de Hipoteca y cualquier producto
obtenido de su ejecucidn. sobre bienes inmuebles del Emisor; y (ii) cesion de las pélizas de
seguro de los bienes gravados y cualesquiera dineros obtenidos producto de reclamos
presentados a las aseguradoras de conformidad con los términos de la poliza respectiva.

El fideicomiso de garantia que el Emisor podra, méas no estara obligado a, constituir para
garantizar el pago de los Bonos que se emitan en Series bajo esta Emisién es un fideicomiso
independiente que no garantiza el pago de otros valores que el Emisor ha ofrecido publicamente
y no se trata de un fideicomiso émnibus ya que el mismo sélo se limita a garantizar el pago de
aquellas series de Bonos bajo la presente Emision, que el Emisor decida garantizar con el mismo.

Los bienes dados en fideicomiso estdn sujetos a fluctuaciones en su valor debido a las
condiciones del entorno y, por consiguiente, su valor de realizacién en caso de incumplimiento
por parte del Emisor podria ser inferior a las obligaciones de pago relacionados a las series
garantizadas para esta emisién de Bonos.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
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pectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama no
able por la veracidad de la informacién presentada en el Prospecto Informativo o de

Tercero: Los valores antes descritos podrdn ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Sc advierte a CM Realty, S.A., que el registro de los valores concedido mediante la
presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Decreto Ley No.l de 8
de julio de 1999, y sus leyes reformatorias y sus Acuerdos reglamentarios que incluyen entre
otras el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la presentacion de los
Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el método de remision de
informacién adoptado en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso' de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias
hébiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16.de abril de 2010, Acuerdo No.8-2018 del
19 de diciembre de 2018 y Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

REPUBLICA DE PANAMA
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La Superintendencia del Mercado de Valores N

en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera ofras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que la sociedad denominada International Wealth Protection Fund Limited Inc., Sociedad
anonima constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Panamad, mediante Escritura
Publica No.21,402 de la Notaria Octava del Circuito Notarial de Panama el dia 30 de noviembre de
2018, e inscrita en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panamé en el
Folio No. 155675406 (S) desde el 31 de enero de 2019.: ha solicitado mediante apoderados
especiales, el registro para su negociacion en mercado secundario de hasta Veinticinco Mil (25,000)
Acciones Comunes Clase “F” (Acciones Gerenciales) con un valor de US$6.00 cada una, las cuales
tienen un valor total de Ciento Cincuenta Mil Délares (US§150,000.00);

Que la referida solicitud, asi come los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de
Emisores, se le remitié al solicitante observaciones mediante correo electronico del 7 de mayo de
2020, las cuales fueron atendidas el 7 de mayo y 8 de mayo de 2020;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad International Wealth Protection
Fund Limited Inc., ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro
de valores para su oferta publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes valores .dc International Wealth Protection Fund Limited Inc.:

Veinticinco Mil (25,000) Acciories Comunes Clase “F” (Acciones Gerenciales) con un valor de
US$6.00 cada una, las cuales tienen un valor total de Ciento Cincuenta Mil Dolares
(US$150,000.00), para su negociacion en mercado secundario, al amparo de lo dispuesto en el
Capitulo 11, Articulo No.10, numeral 2 del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril del 2010.

El valor total de las Veinticinco Mil (25,000) Acciones Comunes Clase “F” (Acciones Gerenciales)
es de Ciento Cincuenta Mil Doélares (US$150,000.00);

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversidén en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacién presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podrén ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a International Wealth Protection Fund Limited Inc.. que con el registro de
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acion, y la presentacion de los Informes de Actualizacion, trimestrales y anuales, asi como el
método de remisién de informacion adoptado en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias hébiles
siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 de 19
de diciembre de 2018 y Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE REPUBLICA DE PANAMA
2 SUPERINTENLENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que Bac International Bank, Inc., sociedad andénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita al Folio 306017, de la Seccion de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Plblico desde el 30 de agosto de 1995, ha solicitado desde el 12
de mayo de 2020 mediante apoderados especiales, el registro de .Bonos Corporativos Subordinados

Perpetuos Convertibles en Acciones Comunes por un valor nominal de hasta Setecientos Millones de
Délares (US$700,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de
Emisores, remitiendo al solicitante nota el 13 de mayo de 2020 y emitiendo informe final el 14 de mayo
de 2020:

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Bac International Bank, Inc., ha
cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener el registro de valores para su oferta
publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes valores de Bac International Bank, Inc., para su oferta piblica:

Bonos Corporativos Subordinados Perpetuos Convertibles en Acciones Comunes por un valor
nominal de hasta Setecientos Millones de Délares (US$700,000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, emitidos en forma global (pero podran ser emitidos de manera individual a
solicitud del Tenedor Registrado), nominativa, registrada y sin cupones, con una denominacién minima de
un millén de Délares (US$1,000,000), y en multiplos de cien mil Délares (US$100,000.00) en exceso de
esa cifra. :

La Fecha de Oferta Inicial, serd el 18 de mayo de 2020.

El Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panama yala
Central Latinoamericana de Valores, S.A. mediante un suplemento al Prospecto Informativo, la Fecha de
Oferta Respectiva, Fecha de Emision, la Fecha de Liquidacion, la Tasa de Interés, el Periodo de Interés,
los Dias de Pago de Intereses y el Monto de cada Serie de Bonos, con al menos dos (2) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Oferta de la serie respectiva.

LLos Bonos son emitidos a perpetuidad, por lo que no tienen una fecha fija de vencimiento.

Los Bonos devengaran una Tasa de Interés anual fija que seré4 determinada por el Emisor segin la
demanda del mercado dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la serie respectliva.

La base para el célculo de la Tasa de Interés que aplicard el Agente de Pago, Registro y Transferencia sera
en base a un afio de 365 dias, dividido en 12 meses de 30 dias cada uno o 365/360.

La Redencién Anticipada de los Bonos de cada Serie podré ser total o parcial a opcion del Emisor, sin
penalidad a partir del quinto aniversario de la Fecha de Emision de la Serie respectiva (la “Primera Fecha
de Redencion™), y en cualquier momento posterior a la Primera Fecha de Redencién, siempre que el
Emisor adicionalmente cumpla con los Requisitos de Redencién Anticipada, desarrollados en el Glosario
de Términos del Prospecto Informativo.
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seran redimidos por el Saldo Insoluto a Capital que corresponda, més los Intereses devengados
s hasta la Fecha de Redenciéon Anticipada.

a Superintendencia Financiera de Colombia, en cuyo caso el Emisor podra (i) redimir la totalidad de la
Emision; o (ii) redimir todos los Bonos de la Emisién que hayan sido afectados por el Evento
Regulatorio. El procedimiento para las Redenciones Anticipadas por Eventos Regulatorios se realizara
seglin se indica en la Seccion I1L.A (10) del Prospecto [nformativo.

Sujeto a lo dispuesto en la Seccidn ITI.A (14) del Prospecto Informativo, podra tener lugar un Evento
Disparador de Conversion, que serd aquel evento en el cual el Emisor convertird el Monto de Capital
Adeudado de los Bonos en Acciones Comunes, en la Fecha de Conversion, de manera inmediata y
automatica, sin necesidad de actuacion, notificacion o gestién adicional por su parte, por parte de los
Tenedores Registrados o de parte alguna.

El Evento Disparador de Conversion tendrd lugar si: (1) a nivel del Emisor, conforme a la Normativa de
Capital Panameiia, su Capital Primario Ordinario es inferior a 7% de sus activos ponderados por riesgo en
su estado financiero consolidado o a 5.125% de sus activos ponderados por riesgo en su estado financiero
individual; (2) a nivel de Banco de Bogota, S.A. conforme a la Normativa de Capital Colombiana su
relacion de solvencia Bésica es inferior al 5.125% en el estado financiero consolidado o individual; (3)
Ocurre un Evento de Liquidacion o Insolvencia; o (4) la Superintendencia de Bancos de Panama o la
Superintendencia Financiera de Colombia determinan que es necesario que ocurra un Evento Disparador
de Conversion; o (5) de manera previa a la adopcion de una orden de capitalizacidén o fortalecimiento
patrimonial del Emisor o de Baneo de Bogot4, S.A. con recursos de capital plblico.

Al tener lugar un Evento Disparador de Conversion:

(i) El Monto de Capital Adeudado que corresponda a la Conversién se convertira automaticamente en
Acciones Comunes y dicha Conversién, asi como el no pago de Intereses respecto del Monto de
Capital Adeudado convertido no constituird un Evento de Incumplimiento, sin importar si dicho
monto debia pagarse antes de la fecha en que ocurrid el Evento Disparador de la Conversion; y

(i) Se entendera que los Tenedores Registrados han dispensado y renunciado a su derecho a reclamar y
cobrar (1) el pago del Monto de Capital Adeudado de los Bonos objeto de la Conversién: (2)
Intereses (incluyendo intereses moratorios) devengados y no pagados a la Fecha de Conversion sobre
¢l Monto de Capital Adeudado de los Bonos objeto de la Conversion (sin perjuicio de que se
suspenda también durante el Periodo de Suspension, el pago de Intereses respecto al Monto de
Capital Adeudado de los Bonos no afectado por la Conversién): y (3) cualquier otra suma de
cualquier tipo respecte del Monto de Capital Adeudado objeto de la Conversién.

En todos los casos anteriores los Tenedores Registrados no tendran recurso contra el Emisor o derecho a
cobrarle respecto del pago del Monto de Capital Convertido y los Intereses correspondientes.

La presente emision de Bonos no cuenta con garantias reales ni personales. No existira un fondo de
amortizacion, por consiguiente, los fondos para el repago de los Bonos provendrédn de los recursos
generales del Emisor. La Emisién tampoco se encuentra garantizada o respaldada por activos o garantfas
otorgadas por empresas Subsidiarias, afiliadas o relacionadas al Emisor,

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la

veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro, '

Tercero: Los valores antes descritos podrén ser ofrecidos ptiblicamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucion.
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: Se advierte a Bac International Bank, Inc., que con el registro de los valores concedido
nte la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del
creto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre
otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la presentacién de los Informes
de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el método de remisién de informacién adoptado en el
Acuerdo No.8-2018.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso
de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de
diciembre de 2018. -

VOTIFIQUESE PUBLIQUESD Y CUMPLASE

REPUBLICA DE PANAMA

- SUF‘ERi
Julie Javier Fétiniant NTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Superintendente Fs fipl nania a «

orinina|

JMendieta/D.Emisores
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La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direcciéon de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que Corporacion de Crédito, S.A., sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica
de Panamé debidamente inscrita en el Folio No. 242504 de la Secciéon Mercantil del Registro
Publico de Panaméa desde el 28 de diciembre de 1990, ha solicitado mediante apoderados
especiales el 21 de octubre de 2019, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos
por un valor nominal de Cuarenta Millones de Délares (US$40,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion
de Emisores, tal como consta en el informe final de 3 de junio de 2020 que reposa en el expediente,
remitiendo al solicitante observaciones mediante nota de] 27 de noviembre y correo electrénico
del 18 de febrero, 26 de mayo y 29 de mayo de 2020, las cuales fueron atendidas el 10 y 30 de
enero, 20, 22 y 29 de mayo de 2020;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Corporacion de Crédito, S.A.,
ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su
oferta publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los sicuientes valores de Corporaciéon de Crédito, S.A., para su oferta
5 = ] 2
pﬁblica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un monto tolal de hasta Cuarenta Millones de
Doélares (USS$40,000,000.00), emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en
denominaciones de mil délares (US$1,000.00), o sus multiplos, en Series de Bonos Senior y Serles
de Bonos Subordinados.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos tendra una vigencia de diez (10) anos.

La Fecha de Oferta Inicial serd el 15 de junio de 2020.

El Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo, la Serie de Bonos a ser ofrecida,
la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, el Monto, Garantias (si lo hubiere),
el Periodo de Gracia (si lo hubiére), el Plazo, las condiciones de Redencion Anticipada, la Fecha
de Vencimiento, la Tasa de Interes, el Periodo de Interés, los Dias de Pago de Intereses y el Pago
de Capital especificando si este se pagard en la Fecha de Vencimiento u otra periodicidad segin
lo determine el Emisor en cuyo caso, debera incluir la respectiva tabla de amortizacion del capital,
esto, con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie correspondiente.
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e cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de
p 0 Redencion Anticipada. La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha
espectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso.de ser una tasa fija, los Bonos
una tasa fija de interés anual que sera determinada por el Emisor segtin sus necesidades
1anda del mercado. La tasa variable, sera la que resulte de sumar un margen, a ser
ecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa Libor (London Interbank Rate) que
bancos de primera linea requieran entre si para depésitos en Délares, a un (1), tres (3) o seis (6)
meses plazo, en el mercado interbancario de Londres (London Interbank Market). La tasa variable
de interés de los Bonos de cada Serie se revisard y fijard tres (3) Dias Habiles antes del inicio de
cada Periodo de Interés.

Para cada una de las Series de Bonos dé que se trate, el Emisor determinaré la periodicidad del
pago de intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral o anual.

La base para el célculo de los intereses seré dias calendario / 360.

Condiciones Especiales de los Bonos Subordinados para el pago de intereses: El Emisor solo
podr realizar el pago de intereses de una Serie de Bonos Subordinados siempre que se encuentre
al dia en el pago de intereses y/o capital de las Series de Bonos Senior. Las Series de Bonos
Subordinados seran acumulativas y estardn subordinadas a las Series de Bonos Senior.

El capital de las Series de Bonos Senior se podra pagar mediante un solo pago a capital en su
respectiva Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones iguales a capital, cuyos pagos a
capital podran ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, mediante
pagos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales.

Condiciones Especiales de los Bonos Subordinados para el pago de capital: El pago de capital
de las Series de Bonos Subordinados seré realizado en la Fecha de Vencimiento de cada Serie,
siempre y cuando se haya cancelado el saldo de capital de las Series de Bonos Senior, por lo que
el Periodo de Gracia no aplica para las Series de Bonos Subordinados.

Laredencion anticipada de los Bonos podra ser total o parcialmente, a opcion del Emisor, a partir
de la fecha que determine el Emisor, y en base a los términos de los Bonos de cada Serie, en
cualquier Fecha de Pago de Interés, o en aquella otra fecha que determine el Emisor, sin lugar a
incurrir en un procedimiento de modificacién de términos y condiciones de los Bonos, costo o
penalidad alguna. Las redenciones totales se hardn por el saldo insoluto a capital mas los intereses
devengados hasta la fecha en que se haga la redencién anticipada. Las redenciones parciales se
haréan prorrata entre los Bonos emitidos y en circulacién de la Serie que se trate.

Condiciones Especiales de los Bonos Subordinados para la redencién anticipada: La
redencion anticipada de las Series de Bonos Subordinados estard condicionada a que hayan sido
canceladas en su totalidad las Series de Bonos Senior.

El Emisor podra emitir Series de Bonos Senior con o sin garantia y podra garantizarlas mediante
la constitucién de un fideicomiso de garantia. La informacién sobre las garantias y toda la
documentacién relacionada a la misma, serd remitida a la Superintendencia del Mercado de
Valores con una antelacion de sesenta (60) dias calendario antes de la Fecha de Oferta Respectiva,
para que sea analizada y aprobada. Luego de contar con la respectiva aprobacién de la
Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor podrd comunicar mediante suplemento al
Prospecto Informativo la garantia y demds condiciones de la Serie de Bonos Senior Garantizada.
La documentacion relacionada a la garantia y al fiduciario debera cumplir con lo establecido en la
Seccién de Garantfas del Texto Unico del Acuerdo No. 2-2010.

Los Bonos Subordinados no contaran con garantias.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacién presentada en el Prospecto Informativo o de las declaraciones
contenidas en las solicitudes de registro.
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X

L0s valores antes descritos podran ser ofrecidos ptblicamente a partir de la fecha en que
utoriada la presente Resolucion.

mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la
presentacion de los Informes de Actualizacion, trimestrales y anuales,

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores.
Para Interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles
siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No. 1-2019;
Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 y el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre
de 2018.

NOTIFiQUESE, PUBLiQUESE Y CUMPLASE

) W/w/w

REPUBLICA DE PANARA
Julio Javier Justinifini  SUPERyTEY
VUENCIA DEL MERC
Superintendente ADO DE VALORES

s fial annis e air arininal

Pa 0° i J{JP@

JMendieta/D.Emisores



No. 29123 Gaceta Oficial Digital, martes 29 de septiembre de 2020

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORE

Resolucién No. SMV - 202020
(de 3 de gmw de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que Electron Investment, S.A., sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica Numero 297
de 10 de enero de 1984, de la Cuarta del Circuito de Panama, inscrita en la Ficha 123692, Rollo
12453, imagen 217 de la Seccion Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panama, ha
solicitado desde el 18 de marzo de 2020 mediante apoderados especiales, el registro de la
emisién de Bonos Corporativos por un valor nominal total de hasta DOSCIENTOS CINCO
MILLONES DE DOLARES (US$205,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la
Direccion de Emisores, segtin Informe que reposa en el expediente de fecha 6 de mayo de 2020
remitiendo al solicitante observaciones mediante nota del 2 de abril de 2020, 4 de mayo de 2020
y 9 de junio de 2020, las cuales fueron atendidas el 20 y 30 de abril de 2020; 8 de junio de 2020
y 3 de julio de 2020;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Electron Investment, S.A.. ha
cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener el registro de valores para su
oferta publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores. en gjercicio de sus
funciones,

RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes valores de Electron Investment, S.A., para su oferta pablica:

Bonos Corporativos por un .valor nominal de hasta Doscientos Cinco Millones de Délares
(US$205,000,000.00).

La Fecha Inicial de Oferta de los Bonos Corporativos serd el 15 de julio de 2020.

Los Bonos serdn emitidos en forma nominativa, registrados y sin cupones, en denominaciones de
mil Délares (US$1,000.00), ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado primario al cien por
ciento (100%) de su valor nominal.

La Fecha de Vencimiento de los Bonos Corporativos sera de 10 afios contados a partir de la fecha
de liquidacion.

Los Bonos devengardn intereses sobre el Saldo Insoluto a Capital por la tasa de interés variable
aplicable, LIBOR 3M + 3.75% anual, sujeta a un minimo de 5.5% anual, revisable
trimestralmente.

Los intereses serdn pagados de forma trimestral sobre el Saldo Insoluto a Capital, los dias quince
(15) de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio y en la Fecha de
Vencimiento o la Fecha de Redencién Anticipada, de haberla.
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evengaran interéses pagaderos con respecto al Saldo Insoluto a Capital de los
de su Fecha de Liquidacion hasta su Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencién

El periodo que comienza en la Fecha de Liquidacion y termina en la Primera Fecha de Pago de
Interés y cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago de Interés y termina en la
Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente o en la Fecha de Vencimiento se identificara
como un “Periodo de Interés™.

El pago de capital de los Bonos se efectuard mediante treinta y seis (36) abonos trimestrales
cuyos montos seran establecidos de acuerdo con los porcentajes indicados en la Tabla de
Amortizacién que se describe a continuacién y un Gltimo pago de capital que se realizard en la
Fecha de Vencimiento por el monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto a Capital. Los
abonos a capital se realizaran en las mismas Fechas de Pago de Interés, exceptuando las cuatro
(4) primeras Fechas de Pago de Interés, en las cuales el Emisor solo pagard intereses ya que

gozara de un periodo de gracia para el pago de capital.

0.0000% 0,0000%

2 0.4878% 1.9512%
3 1.2502% 5.0008%
4 1.4127% | 5.6508%
5 1.4127% 5.6508%
6 1.4127% 5.6508%
7 1.1283% 4.5132%
8 1.1283% 4.5132%
9 1.1283% 4.5132%
10 1.1283% 4.5132%
Al Vio. 58.0428%

Banco General, S.A., suscribira Cien Millones de Délares (US$100,000,000) de los Bonos a un
precio igual al 100% del valor nominal:

Los fondos netos producte de esta Emision, qhe se espera sean aproximadamente
US$202,668,762.50, seran utilizados para:

(i) Cancelar en su totalidad la Serie A de la emision de Bonos 2015 por US$187,000,000 con
fecha de vencimiento el 14 de julio del 2025 y tasa de interés de Libor 6M + 4.5%,
minimo de 5.50% registrada y autorizada para su oferta'publica por la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante la Resolucién SMV 407-15 del 30 de junio del 2015.

(i1) Cancelar en la totalidad del préstamo subordinado con Banco General, S.A, por
US$15.000,000 con fecha de vencimiento 30 de mayo del 2023 con tasa de interés del
8.0%

(iif) ~ Otros usos corporativos dentro del giro normal del negocio del Emisor por un monto de
US$668.762,50, los cuales seran determinados por el Emisor segun las necesidades de
negocio, incluyendo sin limitacién, capital de trabajo, maquinaria, inversiones,
necesidades de flujo de efectivo, entre otros.

La emisién de Bonos 2020 no contara con garantias hasta tanto el Fideicomiso de Garantia haya
sido enmendado, incluyendo su inscripeién en el Registro Publico de Panamd, lo cual debe
ocurrir antes de la Fecha de Oferta de los Bonos 2020.
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Pag. No.3
Resolucion No. SMV-304-20
jelio de 2020

iGjles garantizadas estaran constituidas de la siguiente manera: (1) mientras existan
<garantizadas de los Bonos 2013 pendientes de pago, el Fideicomiso de Garantia
manera primaria, el pago de las obligaciones garantizadas de los Bonos 2015, y de
nal y secundaria, el pago de las obligaciones garantizadas de los Bonos 2020; y (i1)
n velpdhceladas las obligaciones garantizadas de los Bonos 2015, la finalidad del Fideicomiso

2=garantizar y facilitar, en definitiva, las obligaciones garantizadas de los Bonos 2020. Es
decir. que conforme a la modificacién de las obligaciones garantizadas del Fideicomiso de
Garantia, una vez canceladas las obligaciones garantizadas de los Bonos 2015, el Fideicomiso y
las garantias constituidas bajo el mismo, no terminaran; sino que continuardn en plena vigencia y
efecto para garantizar el cumplimiento de las obligaciones garantizadas de los Bonos 2020, las
cuales pasaran a ser obligaciones garantizadas primarias, sujeto a las condiciones y términos del
Fideicomiso de Garantias enmendado.

Los Bonos de esta Emision estardn garantizados por el mismo Fideicomiso de Garantias suscrito
con BG Trust, Inc. que garantiza los bonos de otra emisién ptiblica que mantiene el Emisor por la
suma de hasta Doscientos treinta y cinco (US$235,000,000.00) millones de délares, al amparo de
la Resolucion SMV Nea. 407-15 del 30 de junio de 2015, segiin la misma ha sido enmendada
mediante Resolucion SMV No. 212-20 de 15 de mayo de 2020, a favor del cual, entre otras
cosas, se ha constituido hipoteca y anticresis sobre bienes muebles e inmuebles materiales del
Emisor, prenda mercantil sobre el 100% de las acciones del capital social pagado del Emisor,
cesion de ingresos por ventas de energia y endoso de las polizas de seguros.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé no
sera responsable por la veracidad de la informacion presentada en el Prospecto Informativo o de
las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podrén ser ofrecidos ptiblicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucidn.

Cuarto: Se advierte a Electron Investment, S.A, que el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Decreto
Ley No.l de 8 de julio de 1999, y sus leyes reformatorias y sus Acuerdos reglamentarios que
incluyen entre otras el pago de la Tarifa de Supervisién de los valores en circulacion, y la
presentacién de los Informes de Actualizacion, trimestrales y anuales, formularios, asi como el
método de remision de informacién adoptado en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de
2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias
habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No.2-19 de 7
de agosto de 2019, Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de 2018

CUMPLASE

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y
REPUBLICA DE PANAMA

f, U&ﬂ//_ymw
Jiilio Javier Justiniani
Superintendente

[GCh
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Resolucion No. SMV - 310 20 I3
(de 12 de K de 2020) \a
( ‘ \2
La Superintendencia del Mercado de Valores N

en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas plblicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores: :

Que Banco Prival, S.A., sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica de Panamg
debidamente inscrita en el Folib No. 629823 de la Seccién Mercantil del Registro Publico de
Panama desde el 25 de agosto de 2008, ha solicitado a través de la cuenta de correo electrénico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa, mediante apoderados especiales el 3 de junio de 2020, el
registro de un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables por un valor nominal de
Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00); '

Que la referida solicitud, asicomo los documentos presentados fueron analizados por la
Direccion de Emisores, tal como consta en el informe final de 13 de julio de 2020 que reposa en
el expediente, remitiendo al solicitante observaciones mediante nota del 29 de junio y correo
electrénico del 13 de julio 2020, las cuales fueron atendidas el 7 y 13 de julio de 2020;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Banco Prival, S.A., ha
cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su
oferta publica; :

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones.

RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes valores de Banco Prival, S.A., para su oferta ptblica:

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (los “VCNs”) por un valor nominal de
hasta Cincuenta Millones de Délares (US$§50,000,000.00), emitidos en titulos nominativos,
registrados y sin cupones, en denominaciones de Mil Délares (US$ 1,000.00), y sus multiplos, en
tantas Series como lo estime conveniente el Emisor.

El Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables tendra una vigencia de diez (10)
afios. '

La Fecha de Oferta Inicial sera el 15 de julio de 2020.

El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panamd, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo, la Fecha de Oferta Respectiva, la
Fecha de Emisidn, el Monto, el Plazo, la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, la Fecha de
Pago de Intereses y el Periodo de Interés, a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s).

Los VCNs de cada Serie devengardn intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha
de Vencimiento. La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta
Respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los VCNs
devengaran una tasa fija de interés anual que sera determinada por el Emisor segin sus
necesidades y la demanda del mercado. La tasa variable, serd la que resulte de sumar un
margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa Libor (London Interbank
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quivalente en ese momento, que bancos de primera linea requieran entre si para
Olares, a tres (3) 6 seis (6) meses de plazo. en el mercado interbancario de
hdon Interbank Market). La tasa variable de interés de los VCNs de cada Serie se
1jard al menos diez (10) Dias Calendarios antes del inicio de cada Periodo de Interés.

Para cada una de las Series de VCNs de que se trate, el Emisor determinard la periodicidad del
pago de intereses, la cual podra ser mensual, bimensual, trimestral o semestral, o al vencimiento.

La base para el célculo de los intereses sera dias calendario / 360.

El Capital de los VCNs de cada Serie se pagara mediante un solo pago a capital en su respectiva
Fecha de Vencimiento. -

El Emisor no podrd redimir anticipadamente las Series de VCNG.
Esta Emision no cuenta con garantias que garanticen el pago de intereses o repago del capital.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la inversidn en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacién presentada en el Prospecto Informativo o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podrén ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en
que quede ejecutoriada la presente Resolucién.

Cuarto: Se advierte a Banco Prival, S.A., que con el registro de los valores concedido mediante
la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del
Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervisién de los valores en circulacion, y la
presentacion de los Informes de Actualizacidn, trimestrales y anuales.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (3)
dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion. '

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No. 1-2019;
y el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
i i /.M:w/ = W
@ oG

REPUBLICA DE PANAMA 3 _
Julio Javier Jtstiniani SUPERINTENGENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORE

Resolucion No. SMV - £3Y 20
(e plde T.uudio de2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas v cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores:

Que Financia Credit, S.A., sociedad andénima constituida bajo las leyes de la Repiblica de Panama mediante
Escritura Piblica No. 9563 de 11 de julio de 2008, debidamente inscrita desde el 15 de julio de 2008, bajo la
Ficha N0.624944 y Documento Redi No.1384907 del Registro Publico de Panama, ha solicitado mediante
apoderados especiales el 21 de mayo de 2020, el registro del Acciones Preferidas Acumulativas por un valor
nominal de hasta Diez Millones de Délares (US$10,000.000.00):

Que la referida solicitud, asfi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de
Emisores, segin Informe final del 2 de julio de 2020 que reposa en ¢l expediente, remitiendo al solicitante
observaciones mediante nota de fecha | de junio de 2020 y correo electrdnico 26 y 29 de junio de 2020, las
cuales fueron atendidas el 16 de junio de 2020, 30 de junio de 2020 y 9 de julio de 2020,

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi come los documentos adjuntos a ella, la Superintendencia
del Mercado de Valores estima que la sociedad Financia Credit, S.A., ha cumplido con todos los requisitos
legales aplicables para obtener un registro de valores para su oferta ptblica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus [unciones,
RESUELVE:
Primero: Registrar los siguientes valores de Financia Credit, S.A., para su oferta piblica:

Diez Mil (10,000) acciones preferidas acumulativas con un valor nominal de Mil Délares (USD1,000.00) cada
una, moneda de los Estados Unidos de América. El valor nominal total de las Acciones Preferidas es de Diez
Millones de Délares (USD10.000.000.00). Las Acciones Preferidas tendran vencimiento de 10 afios, contados
a partir de la fecha de su Emision.

Las acciones preferidas serdn emitidas en varias series, en denominaciones de Mil Ddélares (USD1,000.00) o
multiplos, en forma nominativa y registrada.

La Fecha Inicial de Oferta serd el 12 de agosto de 2020.

La lecha de oferta, la serie, el monto, y cantidad de acciones, fecha de emision, tasa de interés. los dias de
pago del dividendo y los dias de pago de dividendos. una vez los mismos sean declarados, seran notificadas
por el emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., mediante
un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de oferta
respectiva de cada serie.

Las acciones preferidas seran ofrecidas inicialmente en el mercado primario de la Bolsa de Valores de Panami,
S.A., al cien por ciento (100%) de su valor nominal. mas los dividendos devengados (accruals). No obstante,
las acciones preferidas podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio, segiin
lo determine el emisor, de acuerdo a las condiciones que presente el mercado financiero en un determinado
momento.

Cada accién preferida serd entregada contra el pago del precio de venta acordado para dicha accion preferida,
mas dividendos acumulados (accruals) hasta la fecha de liquidaciéon de acuerdo con las reglas de
compensacion y liquidacién bursatil de la Bolsa de Valores de Panama. En el caso de que la fecha de
liquidacion de la accién preferida sea distinta a la de un dia de pago de dividendo, al precio de venta de la
accion preferida se le sumaran los dividendos acumulados (accruals), correspondientes a los dias transcurridos
entre la fecha de liquidacion y el dia de pago de dividendo inmediatamente precedente (o Fecha de Emision, si
se trata del primer periodo de dividendo)

Los fondos de la emision seran ulilizados para proveer capital adicional al patrimonio del emisor con el
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1ciar el crecimiento de sus activos productivos y desarrollar su plan estratégico.

e las Acciones Preferidas podran ser redimidas anticipadamente a la par, sin pago de prima de
hal para el inversionista, luego de transeurridos cinco (5) afios desde la respectiva Fecha de
ediante el pago del valor nominal de cada Accion Preferida, junto con los dividendos declarados y
vcnﬂados hasta la fecha de redencion. La fecha de la redencién deberd coincidir con un Dia de Pago de
Dividendo.

Si el emisor decide redimir total o parcialmente las acciones preferidas, debe naotificar por escrito de tal hecho,
al Agente de Pago, Registro y Redencion con al menos treinta (30) dias calendario de anticipacion a la fecha
fijada por el Emisor para la redencién; ademds, emitir un Hecho de Importancia para que sea publicado por la
Bolsa de Valores de Panama. En los casos de redenciones parciales, la suma asignada serd distribuida a
prorrata entre todos los Tenedores Registrados de la serie de Acciones Preferidas que esta siendo redimida. En
el evento de que producto de redenciones parciales se produzea un fraccionamiento de ciertas Acciones
Preferidas, el Emisor podrd aumentar la suma asignada para dicha redencién, hasta el monto necesario para
redimir completamente aquellas Acciones Preferidas fraccionadas, sin que ello se entienda como un beneficio
adicional respecto del resto de los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas.

La periodicidad de pago de los dividendos devengados por las acciones preferidas serd trimestral, desde la
Fecha de Emision respectiva hasta la Fecha de Vencimiento o de Redencién parcial o total de cada Serie. de
haberla. La tasa de interés equivalente para el computo del pago del dividendo sera comunicada por el Emisor
a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panamé4, y a la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”). al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de oferta de
cada serie mediante suplemento al prospecto informativo. El pago de dividendos, una vez declarados, se
realizara mediante cuatro (4) pagos trimestrales, consecutivos, por trimestre vencido,

El monto de los dividendos pagaderos con respecto a cada accién preferida serd calculado por el Agente de
Pago, Registro y Redencion de forma trimestral, para cada periodo de dividendo, aplicando el dividendo al
valor nominal de cada accién preferida, multiplicando la cuantia resultante por el nimero de dfas calendarios
del periodo de dividendos (incluyendo el primer dia de dicho periodo de dividendos, pero excluyendo el dia de
pago de dividendos en que termina dicho Periodo de Dividendos), dividido entre 360 y redondeando la
cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

Segundo: Los valores antes descritos podidn ser ofrecidos pliblicamente a partir de la fecha en que quede
gjecutoriada la presente Resolucion.

Tercero: Se advierte a Financia Credit, S.A., que con el registro de los valores concedido mediante la
presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley No. 1
de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la
Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la presentacion de los Informes de Actualizacion,
trimestrales y anuales y Formularios, asi como el método de remision de informacion adoptado en el Acuerdo
No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucidn cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de Valores y
de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer
cualquiera de estos recursos se dispondra de un términe de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion.
Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.| de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018; y
Acuerde No. 1-2019 del 7 de agosto de 2019.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE,Y CUMPLASE

o /7”;/ REPUBLIGA DE PANAMA
v v~ SUPERINTENLENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Julio Javier-Justiniani
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALOR

Resolucion No. SMV - 34¥ -20
(de 3 de a/;afg.a/fw" de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
-en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro
de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo
a la Ley del Mercado de Valores;

Que la sociedad denominada Centro Comercial Balboa Boutique, S.A., es una Sociedad Anénima
organizada y en existencia de conformidad con las leyes de la Republica de Panama incorporada
mediante Escritura Publica No. 9938 de 27 de mayo de 2011, debidamente inscrita en la Notaria
Primera del Circuito de Panama, a la Ficha 736956, Documento 1980565, de la Seccién Mercantil del
Registro Publico, ha solicitado mediante apoderados especiales, el registro de Bonos Corporativos por
un valor total de hasta Nueve Millones de Dolares (US$9,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de
Emisores, segin Informe que reposa en el expediente de fecha 27 de julio de 2020 remitiendo al
solicitante observaciones mediante nota de fecha 19 de diciembre de 2019 y correos reiterativos de
observaciones el 20 de marzo, 15 y 19 de mayo, 16 de junio y 21 de julio de 2020, las cuales fueron
atendidas el 5y 6 de febrero, 20 de marzo, 15 v 18 de mayo, 4 de junio, 17 y 20 de julio de 2020;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Centro Comercial Balboa
Boutique, S.A., ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de
valores para su oferta publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones, -

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Centro Comercial Balboa Boutique, S.A.:

Bonos Corporativos por un valor de hasta Nueve Millones de Dolares (US§9,000,000.00). Los
Bonos seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de
US$1.000 y sus multiplos. Los.Bonos podran ser emitidos en Series. Los Bonos seran ofrecidos
inicialmente en el mercado primario al cien por ciento (100%) de su valor nominal. Sin embargo, la
Junta Directiva del Emisor o cualquier ejecutivo del Emisor que éste designe podrd, de tiempo en
tiempo. autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior
a su valor nominal segun las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

La Fecha de Oferta de los Bonos Corporativos es el 12 de agosto de 2020.

La Fecha de Oferta, Fecha de Emision. Monto de la Serie, Tasa de Interés, la Fecha de Vencimiento
o Redencion Anticipada (de haberla), Periodicidad de Pago de Intereses, Dia de Pago de Intereses.
Tasa de Interés si serd fija o variable, Pago de Capital si sera en un solo pago al vencimiento o
mediante amortizaciones a capital, lo cual deberd incluir tabla de amortizacion de capital, sera
comunicado mediante Suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A. a mas tardar tres (3) dias habiles antes
de la Fecha de Oferta de la(s) Serie(s) Reépcctiva(s).

@,, 3

35




No. 29123 Gaceta Oficial Digital, martes 29 de septiembre de 2020

NSMV- 34y 20

de 2020

de la Serie correspondiente.

En caso de ser variable, los Bonos devengaran una Tasa de Interés equivalente a Libor uno (1), tres
(3) o seis (6) meses, mas un margen aplicable y podra tener una tasa minima, segiin sea definido por
el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

[a tasa variable serd revisada y determinada mensual, trimestral o semestralmente, segun
corresponda, en base a la tasa Libor de uno (1), tres (3) o seis (6) meses plazo, en el mercado
interbancario de Londres (London Interbank Market) mas un margen aplicable y podra tener una tasa
minima, segun sea definido por el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia, hasta su
Fecha de Vencimiento o su Fecha de Redencion Anticipada, tres (3) dias hébiles antes del comienzo
del respectivo Periodo de Interés. La tasa Libor se obtendrd del sistema de informacién financiera
Bloomberg bajo el Codigo "BTMM" y la cual sera notificada a LatinClear, previo al inicio de cada
periodo de interés. '

La tasa variable también sera determinada por el Agente de Pago, Registro y Transferenciay el Emisor
segun sus necesidades y la demanda del mercado y comunicada mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y sera la
que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa
Alterna, en Délares, a un (1), tres (3) o seis (6) meses plazo, en el mercado interbancario de Londres
(London Interbank Market) mas un margen aplicable y podrd tener una tasa minima, segun sea
definido por el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia, hasta su Fecha de Vencimiento
o su Fecha de Redencion Anticipada.

El Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos, total o parcialmente, de cada una de las series o
la totalidad de las mismas, en cualquier fecha de pago de interés, segin lo estipulado en los
Suplementos al Prospecto Informativo de cada Serie.

El valor nominal de cada Bono se podra pagar mediante un solo pago a capital en su Fecha de
Vencimiento o mediante amortizaciones a capital en cuyo caso el cronograma de amortizacion de
capital de cada una de las Series a ser emitidas serd comunicado mediante Suplemento al Prospecto
Informativo a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la(s) Serie(s) Respectiva(s)

Los Bonos de la Serie A estaran garantizados por un Fideicomiso de Garantia el cual serd constituido
en un plazo de treinta (30) dias calendario después de la Fecha de Liquidacion de la Serie A 'y las
garantias correspondientes serdn aportadas en las fechas indicadas en el Prospecto Informativo. Los
Bonos posteriores a la Serie A, de ésta Emision, no cuentan con garantias reales, para el pago de
capital e intereses, sin embargo, el Emisor contara con un plazo de 30 dias calendarios después de la
Fecha de Liquidacién de cada Serie, para constituir las garantias de aquellas series que asi lo disponga.
Con relacion a los Bonos posteriores a la Serie A, queda a discrecion del Emisor emitir series con o
sin garantia.

El Emisor determinara, segiin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, si alguna de las
Series posteriores a la Serie A estaran garantizadas o no. La informacion sobre las garantias, en caso
de haberlas, de cualquiera de las Series posteriores a la Serie A, sera remitida por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores con el Suplemento al Prospecto Informativo con un plazo
suficientemente amplio para que el mismo sea analizado y aprobado por esta Superintendencia. Luego
de contar con la respectiva aprobacion y autorizaciéon el Emisor podra Ofertar la Serie Garantizadas
respectiva. De no estar detallada en el Prospecto Informativo, la misma debera estar detallada en el
suplemento con todos los puntos solicitados por el Texto unico del Acuerdo No. 2-10, seccion
Garantia.

El Fideicomiso de Garantia sera constituido sobre los siguientes bienes y derechos: Fincas 47,960 y
47.980, ambas con Cédigo de Ubicacién 8706, de la Seccién de la Propiedad Provincia de Panama,
del Registro Piblico cuyo valor de avaltio representan por lo menos el ciento treinta por ciento (130%)
del saldo insoluto de la serie A.
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fito (130%) del saldo insoluto de la serie A.

2

El endoso de las polizas de seguro sobre las mejoras de las Fincas antes descritas, las cuales
deberan cubrir en todo momento un minimo del ochenta por ciento (80%) del valor de las
mejoras. Estos endosos serén formalizados a mas tardar treinta ( 30) dias calendario contados a
partir de la Fecha de Liquidacion de la Serie emitida.

3. Los flujos producto de los cénones de arrendamiento, presentes y futuros derivados de los
contratos de arrendamiento -sobre los locales comerciales. Dicha cesion queda sujeta a que el
emisor incurra en mora o declaracion de plazo vencido o incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

4. Cualesquiera otros dineros, bienes o derechos que de tiempo en tiempo se traspasen al Fiduciario
con aprobacién de éste, para que queden sujetos al Fideicomiso.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos ptiblicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Centro Comercial Balboa Boutique, S.A.. que con ¢l registro de los valores
concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto
Unico del Decreto Ley No.1 de § de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la remision
de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el método de remision de
informacién adoptado en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico- del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Acuerdo No. 8-2018 del 19
de diciembre de 2018.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

s / ‘ / oV REPUBLICA DE PANAMA
[/) e ’%ﬁ"" SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Julio Javier Justiniani b
Superintendente

MRamirez/D. de Emisores
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REPUBLICA DE PANAMA

Resolucion No. SMV - 249 -2020
(de 2 de L‘;ﬂ.ﬁn,w,}f de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus lacultades legales, vy

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro
de valores para ofertas ptblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo
a la Ley del Mercado de Valores;

Que AES Panama Generation Holdings S.R.L., sociedad de responsabilidad limitada constituida de
acuerdo con las leyes de la Republica de Panama, con oficinas en Panama y debidamente registrada
desde el 25 de marzo de 2020 en la seccion mercantil del Registro Publico de Panama, como consta en
el Folio No. 155692836, ha solicitado mediante apoderados especiales el 14 de julio de 2020, el registro
de Bonos Senior Garantizados (Senior Secured Notes), por un valor nominal de hasta Mil
Cuatrocientos Millones de Doélares (US$1.400,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de
Emisores, segin Informe que reposa en el expediente de fecha 15 de julio de 2020, remitiendo al
solicitante observaciones mediante nota con fecha 16 de julio de 2020 y atendiendo el Emisor nota de
observaciones el 25, 27 de julio, 1, 3 y 5 de agosto de 2020;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad AES Panama Generation Holdings
S.R.L., ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para
su oferta publica;

Por lo anteriormente expuesto. la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de AES Panama Generation Holdings S.R.L., para su
oferta publica:

Bonos Senior Garantizados (Senior Secured Notes) por un valor nominal de hasta Mil

Cuatrocientos Millones de Délares (US$1,400,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

La Fecha de Oferta de los Bonos Senior Garantizados (Senior Secured Notes) serd el 6 de agosto de
2020.

La Fecha de Oferta, La Fecha de emision, la tasa de interés el dia de pago de los intereses, el pago de
capital, la fecha de vencimiento y demds términos y condiciones de la emision serdn comunicados
mediante un suplemento al Prospecto Informativo.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a AES Panama Generation Holdings S.R.L., que con el registro de los valores
concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto
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reto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la remision
1es de Actualizacion, trimestrales y anuales, asi como el método de remision de
adoptado en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de 2018.

Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Acuerdo No. 8-2018 del 19
de diciembre de 2018. '

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

@Mw

Julio Javier REPUBLICA DEFANAMA ”
Superintendente SUPERINTENCENCIA DEL MERCADO DE VALORES

g fip] noniadas nﬁ"iﬂm
MRamirez/D. de Emisores v/ ( '
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REPUBLICA DE PANAMA

Resolucion No. SMV -3 B [ 220
(de QY de Agoerf-o de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales. y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de regjstro
de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo
a la Ley del Mercado de Valores;

Que la sociedad denominada Inmobiliaria Panama Car Rental, S.A., es una Socicdad Andnima
organizada y en existencia de conformidad con las leyes de la Replblica de Panama incorporada
mediante Escritura Publica No. 16,328 de 17 de octubre de 2019, otorgada ante la Notaria Octava del
Circuito Notarial de la Ciudad de Panamé, inscrita en el Registro Publico desde el 21 de octubre de
2019. Seccion de Personas Mercantil Folio No. 155686758. ha solicitado mediante apoderados
especiales, el registro de Bonos Inmobiliario por un valor total de hasta Cuarenta y Cinco Millones de
Délares (US$45,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccidn de
Emisores, segin Informe que reposa en el expediente de fecha 27 de enero de 2020, remitiendo al
solicitante observaciones mediante nota de fecha 27 de enero 2020 y correos reiterativos de
observaciones el 20 de abril, 19 de junio, 1 y 29 de julio de 2020, las cuales fueron atendidas el 12 de
marzo, 2 de junio, 21 y 29 de julio de 2020;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Inmobiliaria Panama Car Rental,
S.A., ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para
su oferta pablica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Inmobiliaria Panama Car Rental, S.A.:

Bonos Inmobiliarios por un valor de hasta Cuarenta y Cinco Millones de Délares
(US$45,000,000.00). Los Bonos Inmobiliarios a ser emitidos en series de Bonos Inmobiliarios Senior
y series de Bonos Inmobiliarios, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) y sus multiplos.
Los Bonos serdn ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su
valor nominal, pero podrén ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio,
seguin lo determine el Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado.

La Fecha de Oferta Inicial de los Bonos Inmobiliarios es el 14 de agosto de 2020,

Los Bonos Senior podrdn ser emitidos en varias series hasta por un monto total de Seis Millones
Quinientos Mil Délares (US$6.500.000.00).

La Fecha de Oferta Respectiva. la Fecha de Emision Respectiva, la Tasa de Interés ya sea fija o
variable, la Fecha de Vencimiento, el Derecho de Redenciéon Anticipada, la Penalidad por Redencion,
la periodicidad de intereses, la Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago de Capital. el Periodo de
Gracia, la tabla de amortizaciones en caso de pagos periodicos. el monto de cada serie de Bonos y €l
uso de fondos provenientes de la colocacion de cada serie de Bonos, sera determinada por el Emisor y
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erintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A..
mento al Prospecto Informativo con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha

Los Bonos de cada serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision Respectiva y hasta su
Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada (de haberla). La tasa de interés seré [ijada por
el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o variable.

En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que sera determinada
por el Emisor segtn sus necesidades y la demanda del mercado y que sera comunicada mediante un
suplemento al Prospecto Informativo.

La tasa variable también sera determinada por el Emisor segun sus necesidades y la demanda del
mercado y comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo y sera la que resulte de sumar
un margen. a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa que bancos de primera linca
requieran entre si para depésitos en Doélares, a un (1), tres (3) o seis (6) meses plazo, en el mercado
interbancario de Londres (London Interbank Market).

Para cada una de las Series, el Emisor podré establecer si los Bonos de la Serie correspondiente podran
ser objeto de redencion anticipada o no y si el Emisor pagara una penalidad por ejercer dicho Derecho
de Redenciéon Anticipada o no. En caso de que el Emisor determine que los Bonos de una Serie pueden
ser objeto de redencién anticipada, el Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales,
a opcién del Emisor, segin se establezca en el suplemento al Prospecto Informativo de la Serie
respectiva. :

No se podran realizar redenciones anticipadas, total o parciales, de Bonos Subordinados mientras
existan Bonos Senior emitidos y en circulacion.

Las redenciones parciales se hardn pro rata entre los Tenedores de la serie de Bonos a ser redimidos
anticipadamente.

A opcion del Emisor, los Bonos Senior podran ser emitidos con plazos de pago de capital de hasta diez
(10) afios. contados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de cada serie, y los Bonos Subordinados
podran ser emitidos con plazos de pago de capital de hasta quince (15) afios, contados a partir de la
Fecha de Emision Respectiva de cada serie.

Para cada Serie de Bonos Senior, el Emisor establecerd y comunicard a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A.. mediante un suplemento al Prospecto
[nformativo, si el capital se pagara mediante un solo pago en su respectiva Fecha de Vencimiento o si
se pagara mediante amortizaciones a capital (en cuyo caso se incluird una tabla de amortizacion).

El capital de los Bonos Subordinados se pagara en la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién
Anticipada (segiin sea el caso) de cada serie. No obstante, lo anterior. los Bonos Subordinados estaran
subordinados en sus pagos a capital mientras existan Bonos Senior emitidos y en circulacion. Es decir,
mientras existan saldos a capital pendientes de pago bajo los Bonos Senior, el Emisor no podra realizar
pagos a capital bajo los Bonos Subordinados.

Las obligaciones del Emisor derivadas de los Bonos Senior estaran garantizadas por un fideicomiso de
garantia que sera constituido en virtud de aquél contrato de [idecomiso de garantia a ser suscrito por y
entre, el Emisor, en calidad de fideicomitente, y MMG Bank Corporation, en calidad de fiduciario, y
en calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia. con el fin de garantizar el cumplimiento de
las obligaciones derivadas de los Bonos Inmobiliarios.

Los Bonos Subordinados no estaréan garantizados.
Los Bienes Fiduciarios son todos aquellos dineros, bienes y derechos que, de tiempo en tiempo, sean

traspasados al Fiduciario por el Fideicomitente. o terceros. para que queden sujetos al presente
Fideicomiso, y los que se deriven de éstos, incluyendo, sin limitacion, los siguientes:
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c) Las cesiones dc las polizas de seguro sobre los Bienes Gravados y cualesquiera dineros obtenidos
producto de reclamos presentados a las aseguradoras de conformidad con los términos de la poliza
respectiva y con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

d) Las Cartas de Crédito Stand-By o dinero en efectivo que aporte el Fideicomitente de conformidad
con lo dispuesto en la clausula 3.03 del Contrato de Fideicomiso para cumplir con el porcentaje de
Cobertura Inmobiliaria establecido en el Prospecto Informativo.

e) Cualesquiera otros dineros, bienes o derechos que de tiempo en tiempo se traspasen al Fiduciario.
siempre que hayan sido previamente aceptados por éste, para que queden sujetos al Fideicomiso.

El Fideicomitente se obliga, mientras existan Bonos Senior emitidos y en circulacion, a cumplir con
una Cobertura Inmobiliaria de al menos ciento veinte por ciento (120%).

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro. :

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos pluiblicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Inmobiliaria Panama Car Rental, S.A.. que con el registro de los valores
concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto
Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervisién de los valores en circulacion, y la remision
de los Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales. asi como el método de remision de
informacion adoptado en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes

a su nolificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Acuerdo No. 8-2018 del 19
de diciembre de 2018.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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Resolucion No. SMV - 352 -20
(de 05 de flgosto  de2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales. y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro
de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo
a la Ley del Mercado de Valores;

Que la sociedad denominada Panasolar Generation, S.A., es una sociedad andnima organizada de
acuerdo con las leyes de la Republica de Panamd, mediante Escritura Pablica No. 21,939 del 25 de
septiembre de 2012, de la Notaria Cuarta del Circuito. inscrita a la Ficha 782245, Documento 2254914,
de la Seccion Mercantil del Registro Piiblico de la Republica de Panama., ha solicitado mediante
apoderados especiales, el registro de Bonos Verdes Corporativos por un valor total de hasta Quince
Millones Quinientos Mil Délares (US$15,500,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de
Emisores, segun Informe que reposa en el expediente de fecha 22 de enero de 2020 remitiendo al
solicitante observaciones mediante nota de fecha 9 de marzo de 2020 y correos reiterativos de
observaciones el 21 de mayo, 9, 15, 16 y 29 de julio de 2020, las cuales fueron atendidas el 22 de abril,
3,10,15,16 y 29 de julio de 2020;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la Panasolar Generation, S.A., ha cumplido
con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su oferta publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Panasolar Generation, S.A..:

Bonos Verdes Corporativos por un valor de hasta Quince Millones Quinientos Mil Délares
(US$15,500,000.00). Los Bonos Verdes seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin
cupones, en denominaciones de mil Délares (US$1,000.00). o sus multiplos. Los Bonos Verdes serdn
ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podra, de tiempo en tiempo, cuando lo considere
conveniente, autorizar que los Bonos Verdes sean ofrecidos en el mercado primario por un valor
superior o inferior a su valor nominal seg(in las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

La Fecha de Oferta Inicial de los Bonos Verdes Corporativos es el 20 de agosto de 2020.

El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, la Serie de Bonos Verdes a ser ofrecida, la
Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, el monto, Garantias (si hubiere), el
Periodo de Gracia (si lo hubiere), el Pago de Capital especificando si se pagara en la Fecha de
Vencimiento u otra periodicidad segin lo determine el Emisor. ya sea mediante pagos mensuales.
trimestrales, semestrales o anuales, en cuyo caso deberd incluir la respectiva tabla de amortizacion del
capital, el plazo, la condiciones de Redencién Anticipada, la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés,
el Periodo de Interés y los Dias de Pago de Intereses con no menos tres (3) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie. O/
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intereses, la cual podrd ser mensual, trimestral, semestral o anual, mediante un Suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

En caso de ser una tasa fija o una tasa variable-el Emisor lo determinara segiin sus necesidades y la demanda del
mercado y la misma sera comunicada mediante un Suplemento al Prospecto [nformativo con no menos de tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

La tasa variable sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella
tasa Libor (London Interbank Rate) que bancos de primera linea requieran entre si para depositos en Dolares, a
un (1), tres (3) o seis (6) mes(es) de plazo, en el mercado interbancario de Londres (London Interbank Market).

Los Bonos Verdes podran ser redimidos, total o parcialmente, sin establecer montos minimos o maximos, a
opcion del Emisor, a partir de la fecha que determine el Emisor y que seri comunicada mediante el Suplemento
al Prospecto [nformativo y en base a los términos de los Bonos Verdes de cada Serie, en cualquier Dia de Pago
de Interés, o en aquella otra fecha que sea aprobada por la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie
respectiva, sin lugar a incurrir en un procedimiento de modificacion de términos y condiciones de los Bonos,
costo o penalidad alguna. Las redenciones totales se haran por el saldo insoluto a capital mas los intereses
devengados hasta la fecha en que se haga la redencion anticipada. Las redenciones parciales se haran pro rata
entre los Bonos Verdes emitidos y en circulacion de la Serie de que se trate.

Para cada una de las Series, el valor nominal.de cada Bono se podra pagar mediante un solo pago a capital en
su respectiva Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones iguales a capital, el cual el Emisor tendra que
remitir dentro del Suplemento, El Cronograma de Amortizacion de Capital, cuyos pagos a capital podran ser
realizados con la frecuencia que €stablezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales,
trimestrales, semestrales o anuales.

En el caso de que una serie de Bonos Verdes cuente con un Periodo de Gracia, el mismo serd incluido en el
Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie correspondiente como parte de la tabla de amortizacion.

El Emisor comunicard mediante Suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama y a la Bolsa de Valores de Panama, con no menos de tres (3) dias hdbiles antes de la Fecha
de Oferta de la respectiva Serie, si la misma estard garantizada bajo ¢l Fideicomiso o no.

El Emisor podré, cuando lo estime conveniente segin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado,
garantizar las obligaciones derivadas de una o mas Series de los Bonos Verdes a ser ofrecidos, mediante la
constitucion de un fideicomiso de garantia cuyos Bienes Fiduciarios son los que se describen a continuacion:

a) La suma de quinientos Délares de los Estados Unidos de América (US$500.00) entregada al Fiduciario
como contribucion inicial, y la cual sera depositada por el Fiduciario, conforme al monto minimo requerido
por el Banco depositario o banco que corresponda a efectos de la Cuenta del Mercado Ocasional, en cada
Cuenta Fiduciaria con el propdsito de abrir la misma.

b) Las Cuentas Fiduciarias y cualesquiera otras cuentas bancarias o de inversion que de tiempo en tiempo
establezca el Fiduciario para el cumplimiento de su encargo fiduciario, asi como los fondos y valores, de ser
el caso, depositados de tiempo en tiempo en ellas.

c) Los Bienes y Derechos Cedibles, asi como los Bienes y Derechos Cedidos, segin estos se definen en el
Contrato de Cesion y en el Prospecto Informativo.

d) Los Contratos Cedibles, asi como los Contratos Cedidos, segiin estos se definen en el Contrato de Cesién y
en el Prospecto Informativo;,

e) Los derechos dimanantes de los Contratos de Hipoteca constituidos por el Fideicomitente y cualquier
producto obtenido de su ejecucion.

f) Los derechos prendarios sobre los Bienes Pignorados bajo los Contratos de Prenda y cualquier producto
obtenido de su ejecucidn.

g) El Balance Requerido.

h) Los Fondos de la Emisidn. Q
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Resolucion No.$MV- 354 -20
(de 05 de @3%9 de 2020

dlesquiera otros dineros, bienes o derechos que de tiempo en tiempo se traspasen al Fiduciario, siempre
que hayan sido previamente aceptados por éste, para que queden sujetos al presente Fideicomiso.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.,

Cuarto: Se advierte Panasolar Generation, S.A., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del
Decreto Ley No.! de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen,
entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la remision de los
Informes de Actualizacidn, trimestrales y anuales, asi como el método de remisién de informacion
adoptado en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Acuerdo No. 8-2018 del 19
de diciembre de 2018.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE_
Le# / W/ v msum DE PANAMA
(2 SUPERINTENLENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Julio Javier Justiniani
* Superintendente

MRamirez/D. de Emisores
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. sr\ﬁ- 264 20
(de /¥ de AgosTE  de 2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico dél Decreto Ley No.l1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para oferta publica y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que Inmobiliaria Don Antonio, S.A., sociedad anénima constituida mediante Escritura Publica No.
410 del 27 de enero de 1966 de la Notaria Cuarta del Circuito de Panama, debidamente inscrita al
Folio 117615 (8) de la Seccién Mercantil del Registro Publico de Panama desde el 31 de enero de
1966, ha solicitado mediante apoderados especiales el 24 de junio de 2020, el registro del Bonos
Corporativos por un valor nominal de hasta Doscientos Setenta y Cinco Millones de Délares
(US$275,000,000.00);

e

Que la referida solicitud, asi comq,.loérfabgumentos;rﬁjéﬁs;épt?élt@fggmn analizados por la Direccion de
Emisores, segin Informe del lc,d.'gé: ju]t;f,_de:QOZQ__qxrqfré"bosé‘@ﬁ;el expediente, remitiendo al solicitante
observaciones mediante nota’défecha’ 1.de7julio de 2020.y correos electrénicos 20 de julio y 11 de

agosto de 2020, las cualesfyeronatendidas.el 13 de’julio y 11*de agosto, de 2020;

L e O R T,

f g:ph?lb":_loS“‘?c‘loﬁifnen;os adjuntos a ella, la

¢ lassocicdad Inmobiliaria Don Antonio, S.A.,

Va 0Ny o o LS . 1

legales dplicables ‘para obtenerup, registro de valores para su
v . f LAl ) t

WY e Ll 2

Que una vez analizada 13#'}‘5?1‘i0it;i,.l_‘@-'-_’ﬁj_ﬁ)SfQ?-@_‘.g
Superintendencia del Mercady de E}j:ilpre.s.‘es'tlf agq
ha cumplido con todbs% s, IEquisifos

L g FN0 A
oferta publica; { UL '

| R A———
\

(
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1 = Fs
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.l,cn_d&;nci,a.d Mercado de) Valeres, en ejercicio de sus

Por lo anteriormente ;exij.lqesto, la Sup
funciones, . t — A |

Primero: Registrar los "‘sigﬁieﬁ165-'wxg_aloresmaéﬁ Iﬁﬁ'ﬁ'ﬁiiiarja ”Doli-«‘ Antonio, S.A., para su oferta
publica: S i J e
S/ A ' | ]

Bonos Corporativos por un “monto de hasta Doscientos Setenta y Cinco Millones
(US8275,000,000.00), moneda de curso legal de los.Estados Unidos de América, en tres series con
denominaciones o multiplos de Mil Dolares (US$1,000.00). Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a
la venta en el mercado primario a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio,
seglin lo determine el Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado.

La Fecha Oferta de los Bonos Corporativos sera el 20 de agosto de 2020.

Banco General, S.A. y Banistmo S.A., emitiran un compromiso de suscribir cada uno, de la Serie A
(Senior) hasta un méaximo de Ochenta Millones de Délares (US$80,000,000) y Ciento Sesenta
Millones de Dolares (US$160,000,000) respectivamente. El compromiso de suscripcion conlleva la
compra de los Bonos, bajo los términos fijados, a un precio del 100% del valor nominal, siempre y
cuando el Emisor y los Fiadores Solidarios estén cumpliendo con todas las condiciones precedentes
para el desembolso, seglin las mismas se describen en la Seccion II.B del Prospecto Informativo y en
el Contrato de Suscripcion.

La Serie A (Senior) estard integrada por multiples Subseries. Aquellas Subseries de Bonos Serie A
(Senior) que se emitan dentro del Periodo de Disponibilidad para la Suscripciéon de la Serie A
(Senior), tendran los mismos términos y condiciones, con excepcion de la Fecha de Vencimiento, la
que correspondera al dia hébil en que ocurran diez (10) afios contados a partir de la Fecha de
Liquidacion correspondiente a cada Subserie.

7
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es podran suscribir Bonos que integran la Serie A (Senior) durante el Periodo de
para la Suscripcién de la Serie A (Senior). No obstante, en el evento de que los
/ no suscriban la totalidad de los Bonos que integran la Serie A (Senior) dentro del
Eeered0o de Disponibilidad para la Suscripeién de la Serie A (Senior), queda entendido que el Emisor
quedara en libertad de colocar cualquier remanente, a través de Subseries adicionales, de Bonos que
integran la Serie A (Senior) con posterioridad al Perfodo de Disponibilidad para la Suscripcién de la
Serie A (Senior), segtin su necesidad.

Las Subseries de Bonos Serie A (Senior), terminado el Periodo de Disponibilidad para la Suscripcion
de la Seric A (Senior), podréan tener términos y condiciones distintos a aquellos de las Subseries de
Bonos Serie A (Senior) que se emitan dentro del Periodo de Disponibilidad para la Suscripcién de la
Serie A (Senior), segun determine el Emisor de acuerdo a sus necesidades y demandas del mercado.

La fecha de oferta, fecha de expedicion, fecha de liquidacion, monto, fecha de vencimiento y tasa de
interés, en el caso de que no haya sido definido en el Prospecto Informativo, de las Subseries de los
Bonos que integran la Serie A (Senior), de los Bonos Serie B (Senior), y de los Bonos Serie C
(Subordinada) serdn comunicados a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado por lo
menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie o Subserie correspondiente.

s T e

Base de Cilculo: 365/360 TR (],
A —
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I.f ooz e

Los intereses de todas las s‘SE:ri,eéf-/segyn""ddfrq,ggpqd;'"s‘éréﬁ”_')pagados_‘dve forma trimestral sobre el
Saldo Insoluto a Capital (dg-la respectivaSerie, 'éI“"d:i'ﬁ;-qginé‘ék(l5\,)1’6\9\‘1"'0? meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio, hasta-la Fecha de:.ﬁ{-gncimién;a"o‘;:l,]"as'tz; la Fecha de Redencion
Anticipada de haberla. / st e T TR \

% =\
) \.\_ \
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Tasa de Interés Serie @( -'(ﬁlior)Ic%é}%é%ﬁ%%’ﬁlﬂ]das d
{ gars

: dngé el Perf‘g}@l\d de Disponibilidad para la
Suscripeion de la Sernie :
] f

enior) devengardn. una tasad%jﬁléles variable-cquivalente a LIBOR tres
(3) meses mds un margen de 3.625% piai. Sujeto a..l.iﬁ.r_r,_@imo de 5.00%p.a. Si la relacién Deuda
Neta / EBITDA de los tiltipos doce (12)\mesesies igualiomenor a 3.00x, la Tasa de Interés aplicable
estard basada en LIBOR tres meses (3) ma un margen de 3.50% p.a,/sujeto g un minimo de 5.00%
p-a. La Tasa de Interésiserevisara trim;s»t;ﬁlmegte. gy | | _ la

Tasa de Interés Serie B, (Senior): Devengardn unatasa de interés que podrd ser fija o variable o
cualquier combinacién de estasy(incluyendo la conversion g,i__ev-tasq f1ja a tasa variable o viceversa), y
que sera establecida segin las condiciones de-mercade-existentes y la'misma serd comunicada a la
Superintendencia del Mercado de-Valores de Pandmé y a la Bolsa de Valores de Panamé mediante un
suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado con.por lo menos dos (2) dias habiles antes
de la Fecha de Oferta de la Serie. :

Tasa de Interés Serie C (Subordinada): Devengaran una tasa de interés fija de doce por ciento
(12%) anual, pagadera trimestralmente, siempre y cuando, de conformidad con los Estados
Financieros Consolidados de Grupo Rey, el Emisor cumpla con las Condiciones para el Pago de los
Intereses de la Serie Subordinada y de Dividendos del Emisor.

En caso de que se produzcan Redenciones Anticipadas aplicard lo dispuesto en la seccion 10
referente a la Redencién Anticipada del Prospecto Informativo.

El Pago de Capital se realizara de la siguiente manera:

Bonos que integran la Serie A (Senior). Subseries de Bonos que integran la Serie A (Senior) que se
emitan durante el Periodo de Disponibilidad para la Suscripcién de la Serie A (Senior)

El capital de los Bonos que integran aquellas Subseries de Bonos que integran la Serie A (Senior) que
se emitan durante ¢ Perfodo de Disponibilidad para la Suscripcion de la Seric A (Senior), se hara
mediante treinta y seis (36) abonos trimestrales a capital contados a partir de la terminacién del
periodo de gracia de un afio que inicia en la Fecha de Liquidacion de cada Subserie de Bonos que
integran la Seric A (Senior) que se emitan durante el Periodo de Disponibilidad para la Suscripcion
de la Serie A (Senior), y un ultimo pago de capital que se realizard en la Fecha de Vencimiento de los
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!jntegran la Serie A (Senior) de aquellas Subseries que se emitan durante el Periodo de
ad para la Suscripcion de la Serie A (Senior), por el monto requerido para cancelar el
to a Capital de los Bonos que integran la Serie A (Senior) de aquellas Subseries que se
rante el Perfodo de Disponibilidad para la Suscripcién de la Serie A (Senior). Los abonos a
e realizaran en cada Dia de Pago de Intereses, con base en la si guiente tabla de amortizacion:

Afio % Trimestral | %Anual
1 0% 0.0%
2 1.25% 5.0%
3 1.25% 5.0%
4 1.25% 5.0%
5 1.25% 5.0%
6 1.5% 6.0%
7 1.5% 6.0%
8 1.5% 6.0%
9 1.5% 6.0%
10 1.5% 6.0%
| Al vto. 50.0%

_____

luego de transcurrido el Periodo dq_Di'}sp&ﬁbilidadf ﬁamj'\.ilarsxgscgpcién de la Serie A (Senior), serdn
determinadas en el futuro segin lag __«_ffc;qndicion’e’s:-,ﬁ'],f{ﬁ;géiea&b.__existente y las mismas serén
comunicadas, a la Superintendericia del Mercado~de-Valores y a la~Bolsa de Valores de Panama
mediante un suplemento aL-Prdgig_gét‘q,.l-nfél_‘_,ma-tivo-'que,,-‘sg‘ré presentado-con por lo menos dos (2) Dias
Habiles previo a la Fecha de-Oferta dela Subserie Serié A (Senior) \de ‘que se trate mediante un
suplemento al Prospecto’ Informativo.- - 5+ S8 L

El pago de capital de aquellas Subserics de Bones-que_integran la Serie A (Senior) que se emitan

Pago de Capital Ser’i(;.. B_(SEnioﬁ)‘§_\-E1_-'e-api,lals-"_d@_w.lgscE‘OIiQ§'?.:de Ia“-Sqﬁf‘*ie'B‘-_;.(Senior) sera pagado
mediante abonos lrirr"le:'s,}'r,élég a capital y.un ulfimo pago por el moﬁtorrequq:'ido para cancelar el
Saldo Insoluto a Capital-del/los Bonos"Sq‘rr;g__,B«'('Sgniof)g.-mgsf intereses de acuerdo a un cronograma de
amortizacién de cualquier tipo, a ser détﬂé;injnado_p_g_:_'..el‘.'*Emiso1' seglin| la demanda del mercado y
comunicado a la Superintendencia del"Megcadorde Valores'y a la Bolsa de Valores de Panama al
menos dos (2) dias habiles previo a la Fecha de Oferta de la Serie' /B) (Senior), mediante un
suplemento al Prospecto I,\n\lf\m;rl‘n@livo. R R =

Pago de Capital Serie C. (Subordinada): El “capital de los Bonos de la'Serie C (Subordinada) se
efectuard en un solo pago al 'vencimiento, siempre y cuand6 nol exista Saldo Insoluto a Capital de
cualquiera de las Series Senior.Los Bonos Series C (Subordinada) estdn subordinados en sus pagos a
capital mientras existan Bonos emitidos y en circulacién de las Series Senior de esta Emisién.

Los Bonos que integran la Seriec A (Senior) que formen parte de Subseries que se emitan dentro del
Periodo de Disponibilidad para la Suseripeion de la Serie A (Senior), venceran cumplidos diez (10)
afios contados a partir de la Fecha de Liquidacion correspondiente a cada Subserie, y los Bonos Serie
C (Subordinada), tendran plazo de treinta (30) ailos contados a partir de la Fecha de Liquidacién de
dicha Serie. El plazo de los Bonos que integren la Serie A (Senior) que formen parte de Subseries que
se emitan luego de transcurrido el Periodo de Disponibilidad para la Suscripcion de la Serie A
(Senior), asi como el plazo de los Bonos Serie B (Senior), serd definido por el Emisor segiin sus
necesidades y las condiciones de mercado existentes y serd notificado a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamai mediante suplemento al prospecto
informativo de la Emisiéon que sera presentado con por lo menos dos (2) dias habiles antes de la
Fecha de Oferta de la Subserie o Serie de que se lrate.

Los Bonos que integran la Serie A (Senior) y los Bonos Serie B (Senior) y las obligaciones del
Emisor derivadas de los Bonos que integran la Serie A (Senior) y los Bonos Serie B (Senior) estaran
garantizados a través de un Fideicomiso Irrevocable de Garantia con BG Trust, Inc., en relacién a:

(1) Los derechos dimanantes de la primera hipoteca y anticresis sobre ciertos Bienes Inmuebles del
Emisor los cuales se encuentran descritos en el Prospecto Informativo y el Contrato de
Fideicomiso.
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Pig. No.4

Resolucién Nap SMV-3 & ¢/ -20
(de [ f/ de;ﬁ%g o5t o de 2020

de la cesion de las indemnizaciones provenientes de las polizas de seguro sobre los
Rjfiuebles.

dos depositados en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda, y en cualquier otra
a que de tiempo en tiempo establezca el Agente Fiduciario para el cumplimiento de su
encargo fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso.

Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos que integran la Serie A (Senior) y los Bonos Serie B
(Senior) contaran con fianza solidaria de Rey Holdings Corp. y de Corporacién Favorita CA.,y
adicionalmente, por pagarés a la orden otorgados por Corporacién Favorita C.A., como obligacion
incondicional de pago, conforme dichos pagarés sean expedidos por cada subserie senior y/o Serie
Senior que se emitan.

Los Bonos Serie C (Subordinada) no estardn garantizados y estaran subordinados en sus pagos a
capital e intereses mientras existan Bonos que integran la Serie A (Senior) y Bonos Serie B (Senior)
emitidos y en circulacion. '

Segundo: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos puiblicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Tercero: Se advierte a Inmobiliaria Don-Anfonio, S.AZ que.con el registro de los valores concedido

. vy T . ey L RS P v ' - T
mediante la presente Resolucion gueda sujeta al cumplim €ata, de las obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No.l de 8 de”julio 516"*?9993)_X_;_,§{,f;§;;réforlngs y ]E)S.HACUEI'dOS reglamentarios que

. . e i L o il e W 9 . -
incluyen, entre otras, el pag ’,dief;.la Jarifa g_efl_SipperWsm:ﬁ de los wvalores en circulacion, y la

presentacion de los Informes “de”’ ,&’é”'tug}l_izei'éié'n, pgiﬁieét;;aleﬁ'\g(_ antialesy, asi como el método de
remision de infonnaciéry‘éddpteidp”en el Acuerdo No! 8_-‘%@’.{8 de 19\ge\di‘;iem‘bre de 2018.

= P el s & N )
Contra esta Resolucion éabe/@] Recurso c_iq.ﬂ'Recgp,sggleracgﬁ)n anfe el Sx;pql'lvﬁteqdente del Mercado de
Valores y de Apclaciém'}a‘lff]e la .Iul11£fj)\i‘{.¢0fi’ﬁﬁ' dé”"Ih"Sﬂbeni’i'l/t@-’lifdencia“*.dél’MefCado de Valores. Para
" 5 IHENBEIE | AR S T i P s b o X = i e
nterponer cualquiera dellestos recunsog}-_;sé-*‘l‘:drspongi{a' de7un términp Cde Jeinco (5) dias habiles

siguientes a su notificacion. Es, potestatiyo’ del recurrenfe interponer| el_recurso de apelacion, sin
E ) i 1 N !

interponer el recurso de réqé?nsideraci;j_

Fundamento de Der}écho‘_;’ Té;_{to Uni_co__-jdel "I‘Qccretg.-'Le'j No.l de 8 déjtilio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Uniéc:_:fde'l Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19
de diciembre de 2018 y el Acuerdo-No. 1-2019:del 7 de agosto de-2019.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y. C{IMPLASE

SR
O et >l REPUBLICA DE PANAMA
& / SUPERINTENDENCIA DEL MERGADO DE VALORES
Julio Javier-Justiniani s i

Superintendente

MRamirez/D. de Emisores

A
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AVISOS

AVISO DE TRASPASO. En cumplimiento al Articulo 777, yo, JUAN RIOS
CHAVEZ, var6n, panamefio, mayor de edad, portador de la cédula 4-116-2066,
transfiero la licencia comercial con nimero de registro 7976, tipo “B” a SOL
ANGEL CABALLERO CABALLERO DE HERNANDEZ, mujer,
panamefia, mayor de edad, con cédula No. 4-248-597. Esta licencia se dedica a
las siguientes actividades: Venta al por mayor y menor de: Cervezas y licores
en envases cerrados, refrescos, productos alimenticios, motos, autos, bicicletas,
equipo pesado, muebles, repuestos, articulos para el hogar, oficina, hospitales,
prendas de vestir, oro y fantasia, libros, revistas, tarjetas, equipos y articulos
electronicos, eléctricos, materiales y articulos de construccion, plomeria y
electricidad. Esta licencia ampara el establecimiento denominado:
DISTRIBUIDORA DEL BARU, ubicado en corregimiento de Puerto
Armuelles, distrito de Baru. Juan Rios Chévez, 4-116-2066. L. 202-108971367.
Tercera publicacion.

AVISO DE DISOLUCION. Mediante la escritura pablica No. 3490 de 25 de
agosto de 2020, de la Notaria Tercera del Circuito de Panama, inscrita en el
Folio No. 532683, del Registro Publico desde el dia 14 de septiembre de 2020,
ha sido disuelta y liquidada la sociedad: VAGELAL DEVELOPERS INC.
L. 202-108995730. Unica publicacion.

AVISO DE DISOLUCION. Mediante la escritura ptblica No. 3325 de 12 de
agosto de 2020, de la Notaria Tercera del Circuito de Panama, inscrita bajo el
Folio No.: 755086, de la Seccion de Mercantil del Registro Publico desde el
dia 17 de septiembre de 2020, ha sido disuelta la sociedad: MINKANA
INVESTMENTS CORP. L. 202-108995680. Unica publicacion.
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EDICTOS

e AUTORIDAD NACIONAL DE
REPUBLICA DE PANAMA | ADMINISTRACION DE TIERRAS

— GOBIERNO NACIONAL — ANATI

DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
PROVINCIA DE COCLE

EDICTO No. 120-2020

EL SUSCRITO FUNCIONARIO SUSTANCIADOR DE LA AUTORIDAD NACIONAL DE
TITULACION Y REGULARIZACION DE TIERRA PROVINCIA DE COCLE,

HACE SABER QUE:

Que ENRIQUE KWIERS MC CLAREN vecino de LLANO LARGO Corregimiento PLAYA

LEONA Distrito de_LA CHORRERA portadores (a) de las cedulas N°3-60-844 ha solicitado a

la Direccion Nacional de Titulacién y Regularizacion mediante solicitud N°2-0001-14 seglin plano
aprobado  N206-06-14204 adjudicacion a titulo oneroso de una parcela de tierra baldia_Con una
superficie total de 1HAS+3334.23M2 Ubicada en la localidad de PAJONAL ABAJO
Corregimiento PAJONAL, Distrito de PENONOME Provincia de COC LE, comprendidos dentro

de los siguientes linderos:

NORTE: CALLE DE TIERRA DE 10.00M INTERCEPTA CARRETERA DE
CAIMITO — HACIA OTRAS FINCAS

SUR: QUEBRADA CANDILERA DE 10.00M

ESTE: PLANO N°206-7719 FINCA N°24926 COD. 2506 DOC. 208493

PROPIEDAD DE FELIPE DOMINGUEZ LARA

OESTE: QUEBRADA SIN NOMBRE DE 10.00M - TERRENOS NACIONALES
OCUPADO POR ANGELA RODRIGUEZ

Para los efectos legales, se fija el presente edicto en lugar visible de la Direccion Nacional de
Titulacion y Regularizacion de Tierra en la Provincia de Coclé y en la Casa de Justicia por Jueces
de Paz de _CHIGUIRI ARRIBA — PAJONAL Copia del mismo se hara publicar en el 6reano de
publicidad correspondiente tal como lo ordena el Articulo 108 del Codigo Agrario.

Este edicto tendra una vigencia de 15 dias a partir de su Gltima publicacién.

DADO EN LA CIUDAD DE PENONOME, HOY 14 DE AGOSTO DE 2020

— -
-

. //,éff’@// o tog t
LICDA/NITZYA NUNEZ" JORGE RODRIGUEZ 7

DIRECTORA REGIONAL /SECRETARIO AD-HOC
ANATI - COCLE /
" GACETA OFICIAL |
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- AUTORIDAD NACIONAL DE
mEr e ks ADMINISTRACION DE TIERRAS

—— ORI RO AT A

DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
PROVINCIA DE COCLE

EDICTO No. 131-2020

EL SUSCRITO FUNCIONARIO SUSTANCIADOR DE LA AUTORIDAD NACIONAL DE
TITULACION Y REGULARIZACION DE TIERRA PROVINCIA DE COCLE,

HACE SABER QUE:

ue EL 3 e sexo MASCULINO  nacionalidad PANAMENA estado
ELOY AGRAZAL PINZON d MASCULINO i lidad PANAMEN |

civil UNIDO mayor de edad portador (a) de la cedula  N°2-79-2051 con residencia en LA
COMPANIA Corregimiento EL VALLE Distrito de ANTON con ocupacion de JUBILADQO, ha
solicitado a la Direccion Nacional de Titulacion y Regularizacion mediante solicitud N°2-521-07
segln plano aprobado N°202-05-11174 _adjudicacion a titulo oneroso de una parcela de tierra que

sera scgregado de finca N°_ 1770, ROLLO 23,485, DOC. A. PROPIEDAD DEL MIDA Con una

superficie total de OHAS+612.20M2 Ubicada en la localidad de LA COMPANIA

Corregimiento EL VALLE, Distrito de ANTON Provincia de COCI_JI:J, comprendidos dentro de

los siguientes linderos:

NORTE: SERVIDUMBRE DE 5.0M A OTRAS FINCAS A CALLE DE ASFALTO DE
15.00M A LA MESA AL VALLE

SUR: QUEBRADA LA PINTADA DE 10.0M - TERRENO NACIONAL
OCUPADO POR AMELIA RODRIGUEZ

ESTE: CALLE DE ASFALTO DE 15.0M A LA MESA AL VALLE

OFESTE: QUEBRADA LA PINTADA 10.0M

Para los efcctos legales, se fija el presente edicto en lugar visible de la Direccion Nacional de
Titulacion y Regularizacion de Tierra en la Provincia de Coclé vy en la Casa de Justicia por Jueces
de Paz de EL VALLE — SAN JUAN DE DIOS - CABALLERO Copia del mismo sc¢ hara
publicar en el organo de publicidad correspondiente tal como lo ordena el Articulo 108 del Codigo
Agrario.

Este edicto tendri una vigencia de 15 dias a partir de su altima publicacion,

DADO EN LA CIUDAD DE PENONOME, HOY 10 DE SEPTIEMBRE DE 2020

LICHA. NIVZIANDREZ A g
DIRECTORA REGIONAL B\
ANATI — COCLE "
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—_— AUTORIDAD NACIONAL DE
REFPUBLICA DE PANARMA ADNMINISTRACION DE TIERRAS
— GOBIERNO MAGIONAL — AMNATI

EDICTO N°- 008-2020.

LA Suscrita Funcionaria Sustanciadora de la Autoridad Nacional de Administracién de Tierras, en la

provincia de Chiriqui al publico,

HACE CONSTAR:

Que el (los) sefior (a)_DINA ELIZABETH HERRERA BEITIA DE DUBARRAN Vecino
(a) de _LA VICTORIA Corregimiento de PEDREGAL, del Distrito de BOQUERON, provincia de
CHIRIQUI Portador de la cédula de identidad personal No.4-148-877 ha solicitado a la Autoridad
Nacional de Administracidon de Tierras mediante solicitud N°.ADJ-4-565-17 segun plano aprobado
N2. 403-02-25471 DE 14 DE NOVIEMBRE DE 2019 |a adjudicacién del titulo oneroso de una
parcela de Tierra Baldia Nacional adjudicable con una superficie total de OHAS+1,500.00M2.

El terreno estd ubicado en la localidad de CABUYA Corregimiento de _BAGALA Distrito de
BOQUERON Provincia de CHIRIQUI comprendida dentro de los siguientes linderos:

NORTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR_RAUL SALDANA GONZALEZ.

SUR. TERRENQ NACIONAL OCUPADQ POR FELICITO SALDANA GONZALEZ

ESTE: CARRETERA DE 30.00 METROS A BAGALA A LA ESCUELA DE CABUYA
QESTE: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR FELICITO SALDANA GONZALEZ

Para |os efectos legales se fija el presente Edicto en lugar visible de este Despacho, en la Alcaldia del
Distrito de _BOQUERON o en el Despacho del Juez de Paz de _BAGALA copias del mismo se le
entregara al interesado para que los haga publicar en los 6rganos de publicidad correspondientes, tal
como lo ordena la Ley 37 de 1962. Este Edicto tendra una vigencia de quince (15) dias a partir de la
ultima publicacion.

Dado en DAVID alos 06 dias del mes de ENERO de 2020

"
: \
- {1 “.l \ \ l
Firmay M el o s o X Firma - S~ ' v a2 O
Nombre: LICDA. ANABEL V. CERRUD ALANA MORENO
FUNCIONARIA SUSTANCIADORA i SEQRETARIA AD-HOC

ANATI/CHIRIQUI

e T
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/GAANATI

ATUREAD NACIONAL UL AUMINISTRACIOH DE £ ERRAS

. S
m "
REPUBLICA DE PANAMA

— GOBIERNGO NACIONAL —

AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINI§TRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
DIRECCION ADMINISTRATIVA REGIONAL DE PANAMA OESTE

EDICTO N° 063
El suscrito Funcionario Sustanciador de la Direccion Administrativa Regional deA Panama Oeste
HACE SABER:
Que _REGINALDA PINTO NAVARRO DE MORAN con nimero de identidad personal 8-526-2420 ha solicit:

la adjudicacion de un terreno nacional ubicado en la provincia de PANAMA OESTE, distrito de SAN CARL(
corregimiento de _LOSLLANITOS |ugar _ MATA AHOGADO, dentro de los siguientes linderos:

Norte TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: ESTEBAN SANTANA MARTINEZ QUEBRADA CERRO PIL(

Sur: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR: ARISTIDES PINTO NAVARRO VEREDA DE PIEDRA TIER
6.00M

Este QUEBRADA CERRO PILON

Oeste: TERRENO NACIONAL OCUPADO POR ARISTIDES PINTO NAVARRO

Con una superficie de 0 hectareas, més 2831 metros cuadrados, con 00 decimetros cuadrados.

El expediente lleva el nimero de identificacion 8-5-580-2012 de 31 DE _ OCTUBRE del afio 2012.

Para efectos legales, el presente edicto se fijaré por quince (15) dias habiles en la Direccion Regional y en la Alcal
o Corregiduria o Casa de Justicia Comunitaria de Paz; se publicara por tres (3) dias consecutivos en un perioc
de circulacion nacional, y un (1) dia en la Gaceta Oficial; para que cualquier persona que sienta que la solicitud
adjudicacion le afecte, podra anunciar ante la ANAT| su oposicion a la misma, hasta quince (15) dias habiles despi
de efectuada la Gltima publicacion.

FUNDAMENTO JURIDICO: articulos 108, 131y 133 de la Ley 37 de 1962.

Dado en la Provincia de PANAMA OESTE a los (14) dias del mes de FEBRERO del aiio 2020

e s 7 7
, P F ol - ,// / D
Fima: /., e ,4’/@';-:4 ) Firma: /?'—'7"7“”%- j}/{‘ g
Nombre: Velky Gomez /D Nombre: - LICDA.Leidis Gutiérrez
SECRETARIA(O) AD HOC FUNCIONARI%)’SUSTANCIADOR(A)
FIJADOHOY: __ DESFIJADOHOY:
Dia Mes Afio _Mes __Ano
A las: ///
Firma: \ ) -
Nombre: o> I)Nombre:
SECRETARIO ANATI T 'A sl SECRETARIO ANATI
| GACETA OFICIAL

i
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AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINI'STRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
DIRECCION ADMINISTRATIVA REGIONAL DE PANAMA OESTE

.
| B
REPUBLICA DE PANAMA
HNAL —

— GOBIERND MAL

EDICTO N° 085
El suscrito Funcionario Sustanciador de la Direccién Administrativa Regionaf-de' Panama Oeste
HACE SABER:

Que AURELIA BATISTAY OTRA vecino (a) residencia BIQUE CALLE SAN ISIDRO N°173 Corregimiento
CERRO SILVESTRE, Distrito ARRAIJAN con nimero de identidad personal 9-84-402ha solicitado la adjudicacion
y Regularizacion de un terreno nacional baldio, mediante la solicitud ADJ-13-0090-2017 8 DE FEBRERO DE 2017
ubicado en la provincia de PANAMA OESTE , distrito de ARRAIJAN, corregimiento de CERRO SILVESTRE lugar
BIQUE, dentro de los siguientes linderos:

Norte: VEREDA 3.00 M HACIA OTROS LOTES INTERCEPTA CALLE QUE CONDUCE A CARRETERA
PRINCIPAL DE BIQUE

Sur: TERRENOS NACIONALES OCUPADO POR: JOSE MANUEL ARCIA RIVERA

Este: TERRENOS NACIONALES OCUPADO POR: JAVIER SANTOS RIVERA

Oeste: TERRENOS NACIONALES OCUPADO POR: YARICEL GONZALEZ SANTANA

Con una superficie de 0 hectareas, mas0245metros cuadrados, con80 decimetros cuadrados.

Para efectos legales, el presente edicto se fijara por quince (15) dias habiles en la Direccion Regional y en la Alcaldia
o Corregiduria o Casa de Justicia Comunitaria de Paz; se publicara por tres (3) dias consecutivos en un periodico
de circulacion nacional, y un (1) dia en la Gaceta Oficial; para que cualquier persona que sienta que la solicitud de
adjudicacion le afecte, podra anunciar ante la ANATI su oposicion a la misma, hasta quince (15) dias habiles después
de efectuada la tltima publicacion.

FUNDAMENTO JURIDICO: articulos 108, 131y 133 de Ia Ley 37 de 1962.

Dado en la Provincia de PANAMA OESTE a los (27) dias del mes de FEBRERO del aiio 2020

: s
Fima: 246y sbbrsg
Nombre: Velky Gémez ()

SECRETARIA(O) AD HOC

SELLO

Firma; Firma:
Nombre: Nombre:
SECRETARIO ANATI SECRETARIO ANAT|

GACETA OFICIAL
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REPUBLICA DE PANAMA
CBIERN NAL — DAL P \ DR S| RALTGN | 4

AUTORIDAD NACIONAL DE ADMINISTRACION DE TIERRAS
DIRECCION NACIONAL DE TITULACION Y REGULARIZACION
DIRECCION ADMINISTRATIVA REGIONAL DE PANAMA OESTE

EDICTO N° 098
El suscrito Funcionario Sustanciador de la Direccién Administrativa Regional de Panama Oeste

HACE SABER:

Que _JOSE MANUEL ARCIA RIVERA vecino (a) residencia BIQUE SAN ISIDRO, CASA # 173
Corregimiento CERRO SILVESTRE Distrito ARRAIJAN con nimero de identidad personal 8-529-189 ha solicitado
la adjudicacion y Regularizacion de un terreno estatal patrimonial , mediante la solicitud ADJ-13-0089-2017 8 DE

FEBRERO DE 2017 ubicado en la provincia de PANAMA OESTE , distrito de ARRAIJAN, corregimiento de

CERRO SILVESTRE |ugar _ BIQUE , dentro de los siguientes linderos:

Norte; TERRENOS NACIONALES OCUPADO POR: AURELIA BATISTA

Sur: VEREDA DE TIERRA 5.00M INTERCEPTA CALLE QUE CONDUCE A CARRETERA PRINCIPAL DE BIQUE
HACIA OTROS LOTES

Este: VEREDA DE TIERRA 3.00 M HACIA OTROS LOTES

Oeste: TERRENO NACIONALES OCUPADO POR : YARICEL GONZALEZ SANTANA -

Con una superficie de 0 hectéreas, mas 0197 metros cuadrados, con 42 decimetros cuadrados. QUE SERA
SEGREGADO DE LA FINCA N°, 1214, TOMO 21, FOLIO 150. PROPIEDAD DEL M.I.DA.

Para efectos legales, el presente edicto se fijara por quince (15) dias habiles en la Direccion Regional y en la Alcaldia
o Corregiduria o Casa de Justicia Comunitaria de Paz; se publicara por fres (3) dias consecutivos en un periédico
de circulacion nacional, y un (1) dia en la Gaceta Oficial; para que cualquier persona que sienta que la solicitud de
adjudicacion le afecte, podré anunciar ante la ANATI su oposicion a la misma, hasta quince (15) dias habiles después
de efectuada la Gltima publicacion.

FUNDAMENTO JURIDICO: articulos 108, 131 y 133 de la Ley 37 de 1962.

Dado en la Provincia de PANAMA OESTE a los (5) dias del mes de _MARZO _del afio 2020

el S o
7 TN D
Firma: éééﬁé%g Firma; ¢f5—f’4—“é | s
Nombre: Velky Géfmez Nombre: _LICDA Leidis Gutiérrez
SECRETARIA(O) AD HOC FUNCIONARIG(A) SUSTANGIADOR(A)
FIJADOQ HOY: DESFIJADO HOY:
Dia Mes Afo "Dia Mes Afio
A las: A las:
SELLO
Firma; Firma;
Nombre; Nombre:
SECRETARIO ANATI SECRETARIO ANATI

s LRI
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TRIBUNAL DE HONOR
COLEGIO NACIONAL DE ABOGADOS

TELEFONOS: 225-3371 —225-7466 227-8841 FAX 225-0189
AVENIDA MEXICO Y CALLE 28 ESTE -- APARTADO 0816-03370, REP. DE PANAMA

EDICTO EMPLAZATOR!C No. 02- 07-08-2020

El Tribuna! de Honor del Colegio Nacioral de Abogados, ordena la notificacion por
edicto de los siguientes abogados denunciados por supuestas faltas a la ética

profesional, los cuales no se les ha podido surtir la notificacion personalmente:

RODRIGO JULIO MOLINA (8-222-1887), KARINA EDITH MOLINA (8-239-1269)
y ELIAS MANUEL CABALLERO (8-746-2147), DENUNCIA PRESENTADA POR
ALFREDO ASHAR TOUSSIE (REF. 18-152)

ESTEBAN ELLIS BONILLA (9-132-622), DENUNCIA PRESENTADA POR
NELSON LUCENA RUBIO (REF. 19-059)

RICARDO ANTONIO ROYO (3-709-2005), DENUNCIA PRESENTADA POR
ERICK OLDEMAR CORTES (REF. 19-038)

FABIO JOSE FERNANDEZ (2-700-132), DENUNCIA PRESENTADA POR
ROXANA PATRICIA ALARCON (REF. 19-044)

GUSTAVO E. AVILA PEREZ (8-509-854), DENUNCIA PRESENTADA POR
HELEN RONDON MARTINEZ (REF. 18-135)

Copia de este edicto se fijara de manera visible en las oficinas del Colegio
Nacional de Abogados y publicadc por una sola vez 2n la gaceta oficial.
Se advierte a los abogad’os denunciados, que de conformidad con el Articulo 16F
del Reglamento Interno del Tribunal de Honor, la notificacion se entendera
hecha transcurridos 30 dias desde la fecha de la publicacién en Gaceta Oficial del

presente edicto.
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lc@ Marfa-Alejandra Chacén
Secretaria
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Licdo. Antonio Loaiza Bati
Presidente

“Solo la jurisdiccion disciplinaria convierte los colegios en
6rganos auténticos de defensa de la dignidad de la profesion”

Rafael Bie!sa.

57


http://www.tcpdf.org

